财通基金 波动市场如何配置？ 261016_导读
2026年10月17日 16:25
关键词
市场 投资 情绪 A股 港股 美股 AI 科技 消费 白酒 债券 固收 仓位 风险 分歧 不确定性 直播 散户 收益 管理费 

全文摘要
主播回顾了近期股市低迷的表现，指出市场情绪低落和交易清淡。他提到，虽然直播活动不会直接影响市场，但观察到国庆后市场普遍表现不佳，这表明市场情绪对投资者决策有显著影响。主播强调，AI技术的发展正在改变投资决策，提醒投资者在当前市场环境下保持理性与谨慎，特别是在投资AI相关领域时，需要有长期视角和对技术发展的信心。此外，主播还讨论了对港股通和美股的看法，以及对某些个股和行业的投资建议。对话中，主播分享了投资策略、市场趋势分析和个人投资经验，最后强调了在当前复杂市场环境下，投资者面对投资决策时需要具备的独立思考能力，以应对未来的不确定性。

章节速览
00:00 市场情绪低迷与投资观望态度
对话围绕近期市场表现不佳展开，指出尽管国庆后市场持续下跌，但基本面变化不大，甚至下跌带来了部分投资机会。面对市场波动，建议散户投资者保持观望态度，认为当前时机较为中庸，无需急于加仓，同时强调市场独立性与投资者情绪的影响。

06:10 A股日内行情波动与医药投资分析
对话围绕A股日内行情的波动性展开，强调不应因短期走势影响长期判断，建议保持淡定心态。提及港股通创新药及外盘政策不确定性，建议投资者自行考量。对于中药和医疗投资，提出消费属性需谨慎看待，医药领域应拆分分析。最后提及关注美股的时间点为今年春节。

09:21 白酒与消费市场：逆势与顺水行舟的思考
对话讨论了白酒市场的表现，认为其跌幅可能有限，但修复全年回撤需国内消费环境大幅改善。提出在逆势环境中，投资者应考虑顺水行舟策略，关注AI科技等新兴领域，而非传统消费。强调全局思维，指出白酒修复需背后政策支持或意外事件推动。

12:59 QD与港股通额度使用争议及市场偏好分析
讨论了基金公司使用港股通额度代替QD额度的行为是否合适，指出QD额度购买港股更合理，而港股通额度可能违反QD规则。分析了A股、港股和美股科技股的投资价值，认为当前市场无明显偏好，各有利弊。最后提到因个人事务安排，预计提前结束对话。

15:16 主播直播与工作安排及市场分析
讨论了主播周六的工作安排，澄清非直播而是处理其他事务。提到市场行情影响直播内容，强调理性、中长期投资思维。建议考虑流动性好的固收产品，避免长期锁定资金。主播表达了对直播的投入，但强调其非主要工作。

18:27 投资理财与AI应用的反思
对话围绕投资理财展开，讨论了今年的亏损情况，认为在进攻性投资风格下，较大回撤属正常现象。特别提到对港股AI应用的提前布局可能存在判断失误，强调投资者应先做好风险敞口管理，再考虑投资方向。指出当前AI相关营收增速未达预期，投资者对AI中期增长空间的判断存在较大分歧，建议根据个人判断调整仓位。

23:10 直播中探讨市场波动与投资者心态
主播分享了直播经验，强调了轻松心态的重要性，并讨论了市场波动对投资者心态的影响。主播指出，面对投资亏损，投资者应理性思考，基于产业链和基本面做出决策，避免因短期焦虑而错失长期机会。同时，主播提醒投资者在调整仓位前需深思熟虑，保持对科技和AI领域的乐观态度。

28:51 科技股财报分析与投资建议
对话围绕科技股财报展开，讨论了市场增长未达预期、用户数据及科技硬件细分行业占比变化。建议投资者关注三季报微调，基于AI科技赛道长期认可度，理性判断投资价值，强调独立思考与辨别能力。

33:10 直播讨论11月行情与低空经济概念
讨论了11月行情与吃饭的关系，提及地产行业的金九银十现象，以及市场对低空经济概念的关注。认为低空经济概念在A股市场活跃气氛，但实际布局较少，提醒注意福星开放的风险。

发言总结
发言人1
讨论了股市近期的疲软表现，指出市场情绪低落，成交量不足，整体表现不佳，特别提到了上证指数曾跌破3700点的现象。他认为市场情绪差主要是由于投资者情绪和基本面变化不大所致。尽管个人认为市场存在投资价值，但他理解投资者在当前环境下选择观望的理性态度。他强调，即便通过直播表达市场预期，市场表现也未必会立即改变。他建议投资者保持理性和谨慎，对AI科技、中药、医疗等领域的投资进行了分析，并表达了对未来市场走势的不确定性。此外，他还讨论了投资的纪律性、市场热门话题、个人投资策略和心态的重要性，强调投资需独立思考、有辨别能力，并应根据市场变化和个人风险承受能力调整策略。

问答回顾
发言人1 问：今天市场表现如何？市场情绪和成交情况怎么样？
发言人1 答：今天市场表现不是特别好，成交较差，下午市场整体下滑，上证指数一度跌破3700点。市场情绪比较差，成交不佳，可能是由于国庆回来后市场普遍下跌导致情绪受影响。

发言人1 问：对于普通散户投资者来说，在当前市场环境下应该如何对待投资？
发言人1 答：建议普通散户投资者如果心里没底或感到恐慌，可以采取观望态度，理性看待市场走势。

发言人1 问：对于A股日内波动应该如何看待？
发言人1 答：A股有时会有日内剧烈波动，但长期统计学角度看，市场有其自身规律，投资者不应因短期日内走势过于悲观或乐观，应保持淡定和平常心。

发言人1 问：关于中药和医疗领域的投资情况？
发言人1 答：中药板块消费属性较强，而创新药投资需关注港股通中恒生创新药的相关政策和消息，因其受外盘影响且具有不确定性。

发言人1 问：如何看待白酒板块的走势？
发言人1 答：白酒板块近期有所反弹，但不必纠结于逆势操作，可关注其修复和回撤情况，同时也要考虑国内消费环境和CPI等经济数据的变化。

发言人1 问：对于传统消费市场修复到何种程度，背后需要发生什么样的事情？
发言人1 答：如果传统消费市场（如白酒）要修复到一个对应国内内循环消费市场的锚点位置，那么背后必然伴随着一些无法预料的政策支持或其他相关事件出现。

发言人1 问：你对目前A股、港股、美股以及AI科技的看法是什么？
发言人1 答：基于价值逻辑，尽管美股在某些时期看似贵一些，但经过分析后认为A股、港股、美股（仅限AI科技领域）目前都还算合适的投资选择。

发言人1 问：对于基金公司使用QD额度通过港股通购买港股有何看法？
发言人1 答：不完全认可这种行为，因为使用港股通购买可能违反了QD的规定，相较于普通的偏股混合型开放式基金，这种操作可能会产生更高管理费。

发言人1 问：在当前市场情况下，对A股科技、港股科技和美股科技有何看法？
发言人1 答：从平均价值角度看，各有所长，没有过度偏好任何一方，强调各有优劣。

发言人1 问：周末是否会继续直播，以及对于近期市场表现的看法？
发言人1 答：周六有其他事情不会直播，而关于市场表现，虽然近期股市下跌，但债券市场相对平稳，不算是特别差，甚至可以视为小牛行情，建议投资者考虑固收产品，并强调流动性的重要性。

发言人1 问：是否会一直坚持直播，并且今年的投资收益情况如何？
发言人1 答：会继续直播，因为它并未给工作带来太大负担，同时今年的投资收益不确定，大致亏损约10%。

发言人1 问：对于AI领域的投资态度及市场现状的理解？
发言人1 答：虽然看好AI长期回报，但在当前时间节点，AI营收增速并未达到预期，市场存在分歧和不确定性，投资者对于AI未来一两年的增长空间判断不同，导致了仓位管理上的差异。目前AI领域的增长可能呈现梯度下降而非线性增长，投资者需关注中长期回报并做好风险敞口管理。

发言人1 问：主播，那你像公司集成电路那个产品还能买吗？
发言人1 答：这个问题挺复杂，不能简单回答能或不能买。目前比较积极申购相关产品的大多是老投资者，因为他们基于对AI科技赛道的长期认知，认为越跌可能性价比越高。是否购买还需看投资者对AI硬件这一块的需求。

发言人1 问：如果实在现在还没想好，有什么建议吗？
发言人1 答：建议投资者关注即将发布的三季报，通过观察细分行业的比例变化来了解市场动态。同时，可以多方面了解各家知名科技基金经理的看法和观点，以加强对细分领域的认知。

发言人1 问：你觉得11月还有吃饭行情吗？11月和吃饭有什么关系吗？
发言人1 答：我对于某些特定月份对标某个资产表现的说法不太理解，比如地产曾有金九银十的说法，但这需要了解实际情况。对于低空经济这个概念，虽然市场有所关注，但实际能否形成热点还需进一步观察。

发言人1 问：对于低空经济的投资布局情况如何？
发言人1 答：公司过去一两年在低空经济领域并没有太多配置仓位，更多是以概念为主，研究员可以提供相关研究，但公司在该领域的布局相对较少。

