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发言人1   03:38
我是。

发言人1   05:49
Hello, 大家好，欢迎大家来到宝盈新直播间，我是今天的主播淫妹妹，欢迎大家。来到我们直播间的小伙伴，也希望大家能够给我们多多的点赞。对，因为这是我们好久没见了，这是我们节后的第一场直播。

发言人1   06:08
从这个国庆节到现在，对还是已经过了挺久的。毕竟我们看到这个中秋节，然后中间过几天到国庆节，这个假期还是挺长的。然后假期回归了过来之后，上了两天班之后，对又进行了这样一个放假。

发言人1   06:26
我们今天也是我们在这期间，十月以来我们也是看到整个市场还是出现了一点不一样的这样一个情况。最明显的就是我们看到10月以来，我们整个这样一个权益市场还是尤其是这个科技板块，或者说整个权益市场都还是股市都还是跌的比较多的那除此之外，就是对应的是我们这样一个债市，还是走的比较强。那我们看到很多投资者也是纷纷的从这样一个，从前期对这样一个科技板块的这样一个关注度，现在已经更多的开始。开始这样一个，关注这样一个。债市了。

发言人1   07:14
看到这个有一个小伙伴叫做我没本事不嘴硬。这个小伙伴说莹莹怎么样？今年还有收益吗？我昨晚更新就没有了。是的，我还是有一点点，但是也几乎没有了。对，从这个去。

发言人1   07:33
请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130月份以来，整个这样一个的确整个这样一个市场调整的幅度和时间，我觉得还是超出了我们最开始的这样一个市场的大部分的这样一个预期。所以那我们看到整个这样一个可以看到很多都认为我们中间会有一个像样的反弹，但其实也没有。那我们看到整个可以看到权益市场，利空因素也是比较多，无论是宏观的还是产业的一些短期的一个基本面的，还是说各种的一个交易层面的。比如说筹码结构，情绪等等，都还是出现了一些几个不好的因素。

发言人1   08:22
但是如果说从还是从长从我们家基金经理来看，从长期来看的话，我们还是认为这样一个AI它是作为这样一个都说是这样一个第四次工业革命。从长期来看的话，我们还是觉得会有这样一个涌现一些比较优质的这样一个投资机会。对，当然我们并不代表这个短期它一定会涨，或者说是不是就已经到了所谓大家的这样一个精确的这样一个底部了。但是我们觉得从长期来看，肯定还是会涌现出一批优质的投资机会。当然过程当中的一些可能前期纯靠炒作的一些股票，那不一定。所以我们大家在投资的时候，还是要注意我们整个这样一个。当然虽然我们这样一个公司会很优秀，但是有的时候公司的基本面和它的股价的节奏也是不一致的。

发言人1   09:10
因此在通过这次这样一个回调，其实我们自己也是要去与审视自己的这样的投资组合有没有做好这样一个配置。整个投资组合的这样一个波动是否在自己的这样一个承受能力。股市投资它并不是赌博，大家还是要做好这样一个投资纪律。对，不要在这样一个，尤其是我们看到这样一个六月份，这个可能是这样一个一直加大仓位，然后一直这样一个全部都可能本来都做好了资产配置，然后混了头，一直all in all in的这种投资者，可能这一波的确是比较难受。那我们这个时候跌到这个时候了，那在市场最恐慌的时候，我们也是是觉得大家也不要去做出一些追涨杀跌的这样一个动作。还是如果说对，还是去看审视一下自己的投资组合是否和自己的这样一个风险承能力相匹配，做好资产配置还是比较重要的。对，那那除了这个和这个权益市场相对，我们整个这样一个债券市场它还是表现的比较强势的对那我们看到我们的一些相关的产品，比如说我们购物车当中的这个网银银润纯债这个产品，它是只投资于这样一个，这个债是固定收益类产品，它完全不去与投资这样一个，偏股型的权益市场的话。我们看到，它整体最近的这个表现，近期表现还是不错的那这个远离了这股市的波动之后，我们看到也是整个的这投资者的持有体验是比较好。

发言人1   10:44
我们看到最近的这个持有人的这样一好评的也是比较多。那我们看到最近的这样一个债市的这样一个涨得比较好的一个强势，到底是有哪些原因呢？我们看来分析也是想和大家去分析一下。

发言人1   11:01
首先我们看到整个这样一个整个债市都是表现的比较强的那我们看到推动这个债市走强，收益率下行的主要因素哪些呢？我们第一个还是认为流动性比较友好，这还是依旧是最核心的力量。我们看到节后整个银行体系的资金也比较充裕，那短端宽松也会向长端传导利好，这个利率债做多。我们看到充裕的资金环境，为这个债市的走强是筑牢了这样一个底层的这样一个支撑。第二个我们看到就是机构的配置力量还是比较强劲的，那在这个跨国庆之后，配置型的这样一个机构补库的需求也是集中的释放，成为长端利率持续下行的一个非常重要的驱动力。国债、国开债长端也是成交活跃，买盘扎实，也就是很多的机构他开始这样一个配置的需求比较强，就开始去购买了。那一次我们债市，它这个买盘支撑比较强劲的话，它就持续的表现比较强势。

发言人1   11:59
还有就是我们看到，就和我们都说这个股债跷跷板。我们看到近期的这样一个权益市场，我们看到这样一个从七月以来，那十月之后，更是比较还是跌的还是比较多的。出现这样一个震荡的回调的板块当中，加剧的赚钱效应也是比较弱的。因此我们看到也是有关注到一些投资者，包括我们自己的投资者，有从这个赎回的权益，然后去购买的这样一个债券产品。那这样的话，也会其实这个赚钱股市的这个赚钱效应持续偏弱的话，也就会导致这个部分交易资金对这个权益资产还是比较谨慎的那部分资金也就像我们投资者一样，从这个权益市场撤回转向可能相对来说，我们认为确定性更高的这样一个可能债券资产做一个避险的配置，那也是进一步助推了债券是做多力量。对。

发言人1   12:51
那因此，我们看到这个债市，最近表现的还是比较强劲。相信持有我们嘉宝盈盈润纯债的小伙伴们应该也是有所感受。我们看到我们这个业绩表现的能力还是比较不错的。

发言人1   13:07
老师债市为什么这么强？刚才已经和我们跟投资者分享了。第一个是流动性充裕。第二个是我们这个机构，它有这个配置的需求，所以一直买。第三个就是这个股债跷跷板。我们整个股是表现不好的时候，我们看到还是有一些资金为了去寻求更高的这样一个确定性，他可能会去从权益市场撤回去，与这个债市去进行一个配置。也就是这三个原因共同同时推动了我们这个债市的这样一个做多的力量，也是让我们最近的债市表现比较强劲。我们家相关的一些产品也是表现的比较好。我们看到很多持有人也是有觉得这个持有体验还是比较不错的，也是感谢大家的支持。我们看到还有投资者在问，后续的这个债市怎么看？

发言人1   14:01
后续的债券怎么看呢？我们也和可以和各位的投资者去聊一下。来到我们直播间的小伙伴，也可以多多的给我们点点赞。

发言人1   14:15
我们看到后续的这样一个债市，其实我们认为还是有这样一个三重因素去支撑我们债市的这样一个，首先我们看到整个国内的经济还是处于这样一个弱复苏的状态，那整个这个经济，与通胀，还是处于一个，略偏弱的这样一个状态的。这样的状态，那基本面，就不支持利率的大幅的上行。那我们看到的这样的话，其实就支持我们债市的环境，整体还是偏友好的对那可能我们整个这样一个经济的它的这样一个和通胀的这样一个情况，它就短期内可能还是会维持。那这样的话，我们这个就不支持利率大幅的这样一个上行。因此对我们债市的整个这样基本的环境还是偏友好的那第二个就是我们看到当前我们整个这样一个信贷的需求还是偏弱的，尤其是我们看到企业，居民贷款的意愿都不足，不想去贷款。那这个时候资金他可能就会去流向我们这样一个债市。我们看到这样一个资金，它是存在像这样一个债券市场配置的这样一个动力的对，还是比较强的那第三个就是我们看到这样一个资产荒的这样一个格局，其实还是延续的。

发言人1   15:31
我们看到很多的这样一个这样一个这样一个人是资产荒的这样一个状态，它仍然是这个债市低位运行的一个非常重要的一个支撑，当前这个实体的融资需求还是相对比较弱的，高收益的这样一个优质的资产的供给还是比较有限的那机构配置的需求也比较强。那在这个需求端比较强，供给端优质的资产又比较弱。因此资金就持续性和高流动性低风险的资产集中，也是对这个债市的收益率形成了一个支撑。

发言人1   16:06
因此以上三个我们看到无论是国内的经济与通胀仍偏弱，第二个是这样一个机构的这样一个资金仍然存在，像债券市场配置的一个动力。还有第三个，这个资产荒的格局仍然出现。这三个原因都是支撑着我们债券市场，对，还是有持续的这个动能的这样一个三个支撑因素。那除此以外，我们看到可能还有比如说我们看到中国债市，它和海外的市场可能相关性也比较低，它是具备一定的这样一个分散化配置的价值。我们很多投资者在做这个分散配置的时候，他也会去做一些，去把这个债券能作为这样一个这样一个债券基金，能作为一个这样一个配置的一个一部分。以上这几个原因，其实都还是支撑着我们债市后续持续这样一个强势的一个动能。

发言人1   17:10
当然我们看到其实短期的话，我们看到债市它也是有这样一个回调的一些风险，也是有一些这样一个这样一个风险点的。因此我们的投资者也要理性看待我们这样一个债券的这样一个基金的这样一个后续的一个情况。当然我们更希望和大家去说的是什么呢？想和各位投资者说的是，债券基金它其实跟我们这样一个其他的不太一样。我们大家都知道，其实债券的基金，尤其债券它更多的这样一个是它的这样一个像你收益来源是来自于这样一个票息。对，那票息它是符合这样一个市场的一些变化去进行去一些去进行一些变化的。因此，我们其实对于我们这个债券进他的这样一个正确的持有方式，它其实是更适合长期持有。

发言人1   18:04
那如果说我们去拉一下过去五年、十年、15年这个债券基金的一些中长期的，尤其是包括我们比如说我们保研生存在它是一个中长期存在性。那我们去看一下中长期这个纯债型基金指数它的一个一条线，我们可以看到它的整个曲线。对那像那肯定不能和我们这个偏股型产品比，它整个曲线还是一个处于一个较为平缓的一个上行的这样一个趋势的这说明什么呢？说明我们整个债券的产品，它的波动对就是比会会比这个会比较小。对，当然也会有波动，但是它比较小。而且它是也可以通过这样一个长期的一个持有，去慢慢的平滑它的这样一个过去的一些回撤和波动的。当然这是从过往的数据来看的话，并不代表未来就一定是这样。那过往表现不能够预示未来市场有风险投资需谨慎。这里也没举出这些例子想告诉投资者。

发言人1   19:01
而债券型基金它和偏股型产品不一样，不需要我们去做一些这些所谓的低买高卖操作，它更适合的就是我们慢慢的去持有。那可能会短期会遇到一些波动和震荡这也是债券型基金可能会面临的对，尤其是我们看到短期如果说涨的特别多的话，它也会有一定的这样一个波动。那更多的债券型产品，它更多的还是适合我们去进行一个长期持有，不需要我们去进行一些很多的操作做。而且它更多的是作为比如说我们他的一些几个场景，包括我们可以给大家细说一下。但是有的场景就是我们它可以作为我们一些长期不用的一些大额资产。比如说这个医疗、教育，这个养老的一些钱的一个配置的一个产品，它的特点就比较适配。为什么它长期的话，它还是从历史来看，我们看到它的这个风险收益比，它是介于比如说这个货币型基金和这个偏股型产品当之间。

发言人1   20:00
那那可能就适合我们需要追求比这个余额，比这个货币型产品更高的一些收益，然后又能够承受一定风险的这样一个一些投资者对一些游戏资金属性还是比较偏长的，它不需要我们去进行一些短期的一些频繁的操作。那纯纯债型产品，它作为一些配置，或者说作为我们长期的去一个持有的一个产品，对它还是比较适合的。因此我们的投资者也不用过于担心说这个债市最近涨了或者怎么样的。第一，我们看到债市的大幅的确是有一些支撑的一个基本的力量。如果说说像债市出现一个完全转型的这样一个状况，那我们觉得还是目前我们还是没有看到这个拐点的一个到来。第二就是债券型产品，它的确是更适合我们是以长期的这样一个配置的眼光去进行一个持有。那也是看到我们投资者之前刚才有在关心我们家这个产品宝盈盈盈润，请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   21:09
也是想回过头的说是，我们家这个产品的保证存在，它是一个。这个存在性产品。对，也就是完全不去参与股市，远离股市波动的这样一个产品。最近也是获得很多投资者的这样一个认可。这里也希望大家也提醒大家，在大家关注和购买之前，一定要看一下我们这个产品在您所在平台的一个风险等级。如果说您的风险等级，你风险承受能力和我们产品的风险等级不匹配的话，还是请谨慎购买。那保险也能存在。

发言人1   21:41
大家在关注和购买之前，看一下我们这个产品的相关的介绍。对，仔细了解一下我们的产品，包括它的这样一个投资的基金经理的投资的理念，然后他的这样一个相关的一些费率等等，还是希望大家能够去多多了解，对，然后再进行一个关注和购买。而且同时，在关注和购买之前，也一定要看一下我们这个产品在您所在的平台的一个风险等级。如果说您的风险承受能力和我们产品的风险等级不匹配的话，还是请谨慎购买。市场有风险投资需谨慎。

发言人1   22:30
看一下大家有没有什么问题，对于我们这个宝盈盈润这个产品，或者说我们最近的这样一个债券基金的一些知识，或者说对债市的一些相关的一些内容。如果说大家有任何疑问的话，都是可以在屏幕前进行一个留言。里面看到的话也是会给大家去做出解答的。

发言人1   22:51
如果说没有问题的话，那我们就继续去聊一下刚才有一个投资者问的问题。就是我适合什么样的人适合买这个债券基金，我们还是想和各位投资者去聊一下对坞债券，尤其是这个债券基金，它到底去适配哪些投资场景，可以跟我去聊一下。在因为这个聊之前，我们看到有没有投资者，他有这方面的这样一个如果说您持有的这样一个纯债基金或者说债券基金的话，有的话可以在屏幕前扣一看看有没有投资者买这个债券基金。如果说有买的这个小伙伴，也可以再多说一点，就说一下您为什么，您是出于什么样的需求去购买这样一个债券基金，或者说这个纯债基金的话。如果说有的小伙伴可以投资者可以多多的给我们分享一下，看看大家的这样一个是出于什么样的一个需求和场景去购买这样一个纯债基金的那我们之后也会和大家去分享几个场景，对，适合去配置我们一些基金的，因为有些投资者，可能，他之前可能都是通过这样一个股市对入场的，他不一定了解我们这个这个存债基金，那什么样的情况下可以去买，对，那到底和我们这个配型产品有什么区别？如果说我因为过会，也会给大家再去详细的说一下。那现在，和大家互动一下，看看有没有投资者买了这样一个，我们家和别人家的纯债的产品，或者说债券基金。

发言人1   24:25
对，如果说有的话，可以扣一，也可以去聊一下自己的这样一个买的这样一个看到有一个投资者说，他买了这个纯债基金，是因为这个股市的波动太大了，受不了，他就把它切换过来了。好，第二个，还有一个说最近这个债市涨得很好好的，还有没有其他的？第三个说这个股债都配了一点。还有吗？

发言人1   25:00
其实我感觉到我们可能很多人没有去说。但是事实上从我的感官来看，其实我们还是有挺多投资者有趣与关注或者说购买或者了解我们这样一个相关的债券基金和纯债产品。但是并不一定所有人都对它有所了解，包括我们刚才有个投资者说，最近感觉涨得很好就买。那可能也是有的投资者可能是看到别人的推荐或者说晒就了解到。那我们现在就和大家去详细的说一下这个债券基金它适合哪些投资场景。你们直播的过程中，如果说大家有任何疑问的话，都是可以在屏幕前进行一个留言。

发言人1   25:50
好的，那我们看到纯债基金都适合哪些呢？第一个是想要去追求偏稳健一些的这样一个理财产品的对，大家都知道，很多投资者可能之前通过都是股市的这样一个他的这样一个专业效应，就好的时候专业效应比较强。那他的这样一个，大家知名度也比较高，那可能很多投资者，他就会说会有的投资者，会通过这个，那最近通过这样一个偏股型产品的波动，其实可能会伤到了。那这个时候，他就说有没有这样一个波动小一点的这样一个产品，实在受不了股市的波动，那他可能想要去追求的这些偏稳健的这样一个理财的那其实，纯债基金，或者说债券基金它就可以考虑。

发言人1   26:34
那为什么这么说呢？因为如果说一个基金，它被划分为这个债券基金，那它的这个投资范围从一开始就确定了，这是在合同上都是规定好的，规定死的那就是投资债券资产的比例不能低于80%。它主要追求的是什么？主要追求的是稳定的这样一个票息的收益。

发言人1   26:52
那说票息收益，可能刚才可能有些人还不懂，那其实说白了，就是利息，就是这个，债券。对，我们把钱借给别人，那别人为什么借给别人呢？那我们就会说他到期之后，他就会不仅把我们的本金还给我们，还会给我们一点这样一个利息。那这个利息，就是我们所谓的一个票息收益。那这个过程，它是不受市场的这样一个环利率环境的影响。所以确定性其实是相对会比较高的那如果说我们就像我们刚才说过的，如果说我们去把过去的我们看到把去拉几个去看几个数，那就是我们这个存在性债券型的这样一个，基金的指数和股票型的基金指数，以及我们这个货币市场基金。也就我们大家说的经常说的这个某某宝，他的这样一个，去把他们过去25年的这样一个走势的这样一个图拉出来，其实会发现它是这个股市，它是这样的一个。

发言人1   27:52
这个货币类上面，它可能就在最底下，对于平平的这样一条，那在这两者中间，我们会看到有一条略微对有一点这样一个波动，但是整体的这个走势，还是这样一个小小的波动往上的那它这个波动，和股市没有办法比，但是它整体的这个收益，就是比这个货币型产品，是高一点。那这个呢，它就是我们这个债券型基金指数的，它的这个风险收益特征就是它的这样一个。如果说你想要去追求比货币基金高一点的收益，同时又能够接受这个基金净值有一定幅度的波动，那么债券基金就是一个值得考虑的这样一个对象。那它的这样一个性质，我们看咱们各位投资者如果说觉得平时觉得现在这个货币基金收益真的太低了。但是股市最近波动实在太大了，自己的风险承受能力也承受不了。那其实就是可以考虑我们这种债券基金，尤其是我们这个纯债型基金，纯债基金它完全不碰这个权益类资产。

发言人1   28:53
第二个就是我们看到它是这是刚才第一个就想要去去去获得这个货币基金收益高一点。同时这个又能够存在一定的波动，但是风险和波动又不想像偏股型产品那么高的，这个投资者可以关注的。第二个就是我们看到我们家庭的一些资产的一个一些到相对的一些比较大的一些资产，重需要家庭的整个组合的理财，家庭的钱，他需要一个找一个一些比较重要的一个部分。比如说我们未来的养老，我们孩子未来的教育，然后我们未来整个家庭的医疗。那这部分钱它也比较重要，如果说我们把它放在偏股型产品的话，波动比较大为哪年用的时候，他可能出现一个亏损拿不出来，那这种情况也有一点担心。

发言人1   29:43
第二个，如果说把它放在这样一个货币产品或者说银行的话，你觉得这个实在太低了。毕竟我们也是可能很长时间不用。因此我们看到其实而且我们需要去对于抵抗一些通货膨胀等等。这个时候我们其实这个偏债券型产品，它就比较适合。对那我们看到其实其实我们看到我们的一些债券型产品，它也是会有一定的这样一个收益的那它这个最大回撤相对于这个品产品来说，其实还是不不会不会特别高。那在很多人的这样一个承受范围之内，尤其是我们像我们这个纯债型基金，还是我也都会去优选一些资质比较好的一些债券。

发言人1   30:28
那其次，就是债券基金的这个指数，它其实是不需要不太需要我们考虑这个择时的问题。对它正好也是匹配，我们不需要去你总是动来动去，花心思去看他，其实买了就可以一直放在那的这样一个需求。所以这个适合债券基金的投资策略，它其实是可以买入并长期持有不需要去所谓的买在低点，卖在高点才能保住收益的股票。它也还是比较适合我们普通这样一个没有经历你打理的这样一个投资者，想要去放一些比较这个大额的，然后这样一些比较重要的，比较重的这一块的这样一个资金。

发言人1   31:04
那第三个，也是我们的这样一个，它也是比较适合我们去做一个，这样一个，和我们这样一个其他的一些资产去进行一个搭配的一些，产的一个策略。比如说刚才我们看到很多投资者，他说我们自己有太多的偏股型产品的股票型基金了。想要去买点债券基金去对冲一下风险，对去平滑一下整整个组合的这样一个波动，那其实也是可是可以的。有还有的有刚才也有投资者说，说我们最近之前是买这个股票的，投资这个偏股产品的。但是最近这个市场行情不好，但是没有也没有看到明显的这样一个，有没有看到明显的这样一个可能是机会，没有看到明显的主线。那这个时候，钱又不想放在这个银行里面去浪费收益，因为毕竟不知道什么时候市场才能企稳的。

发言人1   31:56
这个时候，其实我们很多投资者，也是会去选择一个这样一个纯债型的基金进行一个配置。为什么呢？因为我们看到纯债基金，尤其是像我们把研究这种，它其实是灵活成熟的产品，只要是持有这买入确认之后，其实都是可以灵活卖出的，没有什么时间的限制。当然如果说太早卖出的话，可能也会有一些赎回费，这一点是是是可以理解的对，但是我们想实在是想要用钱的时候，也是可以灵活去进行一个申赎的这一点，也是比较适合我们的投资者去进行一个配置，或者说临时的去放一些自己的一些，比较大的钱。对。

发言人1   32:36
那以上，其实就是我们最近的一个，对于我们这样一个投资者的这样一个，对于我们这个纯债基金，它适配哪些投资场景的一个介绍和简单的一个介绍。看一下我们的投资者有没有什么疑问，如果说有疑问的话，都可以在屏幕前来进行一个留言。你没看到的话，也是会给大家去做出一个解答。

发言人1   32:57
当然还有比较重要的一点是什么？就是我们这个宝盈利润，我们刚才也是提过，它是一个存在性的这样一个产品，就是完全不参与这样一个股市。各位投资者在关注和购买之前，一定要去看一下我们这个产品在你所在平台的一个风险等级。如果说你的风险承受能力和产品的风险等级不匹配的话，还请谨慎购买。所以我们今天的直播的主要内容就到这里了，看一下大家有没有什么疑问。如果说没有疑问的话，那我们今天的这样一个直播就到这里结束了。

发言人1   33:28
最后播报一下风险提示，本场直播间内容不构成任何投资建议，请投资者独立决策并自行承担风险。过往的业绩也不能够预示产品的未来表现，市场有风险投资需谨慎。刚才你没提到的产品，或者说购物车当中有的产品，大家的关注和购买之前，一定要去看一下我们的产品对在您所在平台的一个风险等级。如果说你的风险车能力和我们产品的风险等级不匹配的话，还是请谨慎购买，非常有风险投资需谨慎。那我们今天的直播就到这里结束了，我们下周再见。对，祝大家周末愉快，拜拜。
