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发言人1   02:38
每个交易日下午两点准时锁定直播间。本次交流内容可能涉及相关基金投资信息。根据证券期货投资者适当性管理办法，本次交流的观点和信息仅供风险承受能力适合的投资者参考。若您并非风险承受能力匹配的投资者，基金管理人提示您充分考虑自身情况，作出是否继续参与交流活动的判断。

发言人1   03:06
本次交流内容可能涉及相关基金投资信息。本次交流的观点和信息仅供风险承受能力适合的投资者参考。基金有风险投资需谨慎。详阅基金法律文件，该交流内容仅限于基金管理人与合作平台开展宣传推广之目的，禁止第三方机构单独摘引、截取或以其他不恰当的方式传播。

发言人1   03:33
本次交流内容可能涉及相关基金投资信息。根据证券期货投资者适当性管理办法，本次交流的观点和信息仅供风险承受能力适合的投资者参考。若您并非风险承受能力匹配的投资者，基金管理人提示您充分考虑自身情况，作出是否继续参与交流活动的判断。

发言人1   03:56
本次交流内容可能涉及相关基金投资信息。本次交流的观点和信息仅供风险承受能力适合的投资者参考。基金有风险投资需谨慎。详阅基金法律文件，该交流内容仅限于基金管理人与合作平台开展宣传推广之目的，禁止第三方机构单独摘引、截取或以其他不恰当的方式传播。

发言人1   04:24
各位投资者朋友们，大家好。欢迎来到易方达基金每日解盘直播栏目。交流开始之前，首先提醒一下大家，根据证券期货投资者适当性管理办法等相关规定，我们本次直播交流仅适合风险承受能力相匹配的投资者参与。基金有风险投资需谨慎，详阅基金法律文件。

发言人1   04:46
好，欢迎新进直播间的朋友们。我们是看到最近市场其实是出现了一定的调整，包括一些结构性的一些分化。可能之前大家关注的比较多的一些行业，可能会迎来一波调整。像是这个港股互联网板块，其实我们是观察到他最近在本周的市场调整中，其实会有一些相对来说会展现出一些韧性。这些港股的互联网平台，它可能具备一些成熟的主业，包括可能会有一些AI的应用场景，这些企业也是重新的受到了市场的一个关注和讨论。这个背后其实是市场对于港股互联网板块盈利修复的预期其实是在升温。

发言人1   05:30
那那接下来我们先和大家聊一下港股互联网这个板块的一些机会。想要参与这个方向的朋友，可以关注易方达中证港股通互联网ETF链接发起式。这个产品在公司的内部风险评级是中高风险R4，适合风险承受能力C4及以上的投资者朋友关注。那它有什么特点呢？接下来快速的去带大家看清楚。

发言人1   05:55
首先第一个方面就是盈利在修复，减亏预期升温论弹性可期。那第一个逻辑是盈利端的这个预改善预期再升温。因为前两年互联网平台为了抢占市场，在即时零售外卖这些业务上，其实是发放了大量的贴去吸引用户和骑手，结果就是拖累了公司的利润增长。那现在情况其实在发生变化，因为最近的这个市场的业绩前瞻，预计几家头部平台的即时零售外卖业务三季度的亏损都有望环比收窄。外卖的这个单均的盈利其实也在回升。这个数据是来源于万德，包括相关公司的公告，截止到今年的10月13号。其实对于这个订单规模，我们说特别大的平台来说，其实单均盈利哪怕只是改善了几毛钱，放到这么庞大的订单量上，一年算下来，其实它所带来的整体的利润增量都是相当可观的。其实换句话说，补贴一旦开始退坡，竞争趋缓，那么之前被发放补贴给压住的这么一个利润空间，其实就有机会一步步的释放出来，这是第一个方面。

发言人1   07:11
第二个方面我们会看到AI在落地应用场景是一个接一个。我们说AI它其实正在给互联网平台打开新的想象空间。因为最近AI的应用落地是明显提速了，像是国内的一家头部平台，在10月13号的时候开放了他的AI助手的体验申请。这个助手已经能处理航班理赔，包括商品比价，包括餐厅预订等等的这一类实实在在的事情。与此同时还发布了两款AI眼镜和一款AI耳机。

发言人1   07:42
另外在海外我们也看到海外的科技巨头也是在扩大自己的AI模型的开放范围，我们说以前的AI其实更多是能聊天，能写东西，停留在对话和生成内容的层面。现在AI其实已经开始慢慢的从能聊天走向能办事，进入实际的任务场景。这些其实都需要去AI，去连接真实世界里的这个服务。对于互联网的平台公司来说，这也是他们比较擅长的领域，因为他们手里本来就握着海量的用户、商家和支付体系，等于已经铺好了现成的基础设施。AI能力一旦接入之后，就能很自然的连接到真实的消费需求上面去，这也是第二个方面。

发言人1   08:28
第三个方面就是生态有优势，包括现成的用户和支付体系，也就是我们顺着刚刚上一点跟大家说到，就是互联网平台在AI时代有一个很难复制的一个生态优势。咱们可以把这件事理解成就是一个AIAI助手做的再聪明，如果他背后没有用户，没有商家，没有支付能力等等，那它顶多是个工具，很难真正落地变成一门生意。比如你想让AI帮你订一个餐厅，他得连得上餐厅，能帮你付款，还得有人把这件事执行到位，少了任何一环，这个体验可能就断了。

发言人1   09:03
互联网平台恰恰是这几样东西都已经齐全的。他们积累了这个庞大的用户基础，包括连接着我们说连接了大量的商家，还有成熟的支付物流等等的这些体系。这意味着当AI应用开始落地的时候，互联网平台能够用比较低的成本把AI能力嫁接到自己已经有的生态上面去，快速的实现一个商业化的落地和变现。这种用户加商家加支付的现成的组合，是互联网平台在AI时代比较独特的一条护城河。这也是为什么市场这一轮会把目光重新投回到这些具备成熟主页，又有AI场景的平台上。因为他们不只是有AI概念，而是有AI落地的基础。

发言人1   09:49
另外我们看到这个港股互联网板块经历了前期的持续调整，估值已经回到了一个比较低的位置。当估值在低位同时又出现了一以改善的预期，AI应用进展这些信号，两者一叠加，其实也会为板块的未来修复有望去提供一个支撑。我们刚刚说到的这个港股通互联网板块落到工具上，大家可以去关注中证港股通互联网指数。这个指数它装进去的股票其实请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。都是内地投资，内地投资者通过港股通渠道能够买卖的，交易和申赎都会比较顺。而且从成分股来看，AI的几条主线它基本上都覆盖了。像是云服务、广告电商、内容生态等等等等。这几条AI商业化的路，基本上是都会在成分股里面覆盖。如果大家不想只压一个AI方向，用这种指数化的工具去布局，可能会更加的省心一些。

发言人1   10:53
如果大家想要去关注港股互联网的一些这个板块的投资机会，可以关注易方达中证港股通互联网网etf链接发起式。它间接跟踪的就是中证港股通互联网指数，聚焦了港股通范围内的互联网企业。这个产品在公司的风险评级是RR4中高风险，适合风险承受能力C4及以上的投资者朋友们关注。好，欢迎新进直播间的朋友们。大家要是有任何的问题，都可以随时的在我们评论区提问留言。

发言人1   11:24
我看到有朋友对最近对于恒生科技这个指数也比较关心，确实最近其实恒生科技指数也是迎来了一次比较大的升级。像是10月7号的时候，恒生指数公司就公布了它的编制方法的修订方案，从30支成分扩容到了50支。科技主题其实也重新梳理了一遍，那这个调整到底有哪些变化，今天也和大家盘点一下，恒生科技指数发生了变化。如果大家想要参与这个方向，也可以关注易方达恒生科技ETF链接。这个产品在公司的内部风险评级是中高风险R4，适合风险承受能力C4及以上的投资者朋友关注。

发言人1   12:06
最近这个恒生科技指数发生了什么变化？首先一个就是AI浓度提升了，人工智能从配角变成了主角，这也是这次修订一个很值得关注的变化。以前人工智能在恒生科技指数里，只是我们说智能化只是这个智能化小分支小分类下面的一个分支，占的戏份其实不多。那么这次调整之后，人工智能被单独拎了出来，成了一个独立的大类。

发言人1   12:33
下面还分成了三个更细的方向，做底层算力的，做模型平台的，做各种应用的那这说明指数的编制方对于AI产业的重视程度在提升，也就是这只指数的AI浓度变高了。AI不再只是某个互联网平台顺手做的一项业务，而是变成了一条完整的产业链。从底层算力到中间模型，再到上面的应用，其实各个环节都可能会在指数里被覆盖的。那么对于关注科技方向的投资者来说，这带来的好处就是恒生科技指数它会更加贴合当前AI这条主线。AI产业往哪走，哪个环节先受益，可能指数都更容易跟得上。

发言人1   13:12
另外这次修订也取消了原来这个候选公司必须属于五个指定行业的门槛，等于把这个选股的框子给它打开了，同时也把原来的分类给它重新梳理扩展，最终形成了六个科技方向，就是这个数码平台、人工智能、先进硬件、机器人及自动化、云端以及新增加的前沿科技。细分的方向也是从原来的16个扩展到了24个。前沿科技这个新方向，它覆盖的就是像是航天卫星、量子计算、脑机接口这些更超前的东西。以前这些领域基本上很难被传统的科技指数收进来，现在被纳入了也意味着指数的视野其实从眼前的科技延伸到了未来的科技。对于投资者来说，覆盖更广意味着指数的代表性更强了，它不再只是盯着几个互联网平台，而是把硬科技自动化等等的这些方向都装了进去。这也是我们说关注科技方向的投资者来说，值得关注的一个指数。然后从成分股的数量来看，我们刚刚也提到了它的篮子会更大，从30个变到了50个。

发言人1   14:22
也就是说它降低了对于少数几家互联网巨头的过度依赖。因为成分股多了，覆盖面更广了，单家公司的占比就会被摊薄。那指数的涨跌就不再那么容易被一两家大公司牵着走。那么分散之后，这个指数整体的成分股结构也会更加的均衡，也更能反映港股科技板块的一个这么一个真实的全貌。所以说我们说这一次的这个编制修订，本质上是恒生科技指数从几家头部平台的集合，像覆盖更广的科技成长指数的一次切换。方向更分散，然后成长属性更强，也更有助于把握人工智能这个全产业链的这么一个成长的机会。整体看，这也是一次让恒生科技指数更加贴合当前科技产业发展方向的一个升级。

发言人1   15:16
如果你想把握港股科技的投资机会，有就可以关注我们易方达恒生科技ETF链接QD基金，它间接跟踪的是恒生科技指数。这个产品在我们公司的内部风险评级是中高风险四适合风险承受能力C4及以上的投资者朋友们关注。好，欢迎新进咱们直播间的朋友。

发言人1   15:39
这一次修订其实也还有一个调整，就是给成长快的公司专门开了一条入选的通道。因为过去只看公司规模来选股票，就会天然的偏向那些已经很大很成是我的公司。但是科技行业里我们知道有不少的公司收入增长非常快，只是规模暂时还没有做大。那么在原来的规则下，他们就很容易被挡在指数外面。

发言人1   16:03
这次修订就做了一个针对性的调整，就是用看规模加看增长两种标准一起来挑公司。也就是说除了按照规模选的成分，还专门留了几个名额给过去一年收入增长排名靠前的公司。这个设计就解决了这个收入涨得快，但规模还没跟上的公司进不了指数的问题。对于投资者来说，这也意味着这个恒生科技指数能够更及时的把新兴的高成长的力量吸纳进来，而不是非要等一家公司完全长大之后才把它放进指数里。早一点纳入，也可能就会早一点分享到他们的成长的这么一个机会。这也是这个恒生科技指数近期的一个发生的变化。

发言人1   16:47
大家要是对于我们的一些行业，包括一些指数，包括一些投资，还有任何的问题，也欢迎随时的在我们的直播间给我们评论留言。好，欢迎新进直播间的朋友们。我们是看到最近市场其实是出现了一定的调整，包括一些结构性的一些分化。可能之前大家关注的比较多的一些行业，可能会迎来一波调整。像是这个港股互联网板块，其实我们是观察到它最近在本周的市场调整中，其实会有一些相对来说会展现出一些韧性。这些港股的互联网平台，它可能具备一些成熟的主业，包括可能会有一些AI的应用场景。那这些企业也是重新的受到了市场的一个关注和讨论。这个背后其实是市场对于港股互联网板块盈利修复的预期其实是在升温。

发言人1   17:42
接下来我们先和大家聊一下港股互联网这个板块的一些机会。想要参与这个方向的朋友，可以关注易方达中证港股通互联网ETF链接发起式。这个产品在公司的内部风险评级是中高风险R4，适合风险承受能力C4及以上的投资者朋友关注。那它有什么特点呢？接下来快速的去带大家看清楚。

发言人1   18:06
首先第一个方面就是盈利在修复，减亏预期升温，利润弹性可期，第一个逻辑是盈利端的这个预改善预期再升温。因为前两年互联网平台为了抢占市场，在即时零售外卖这些业务上，其实是发放了大量的补贴去吸引用户和骑手，结果就是拖累了公司的这个利润增长。现在情况其实在发生变化，因为最近的这个市场的业绩前瞻，预计几家头部平台的集市零售外卖业务三季度的亏损都有望环比收窄。那么外卖的这个单均的盈利其实也在回升。这个数据是来源于万德，包括相关公司的公告，截止到今年的10月13号。其实对于这个订单规模，我们说特别大的平台来说，其实单均盈利你哪怕只是改善了这个几毛钱，放到这么庞大的订单量上，那么一年算下来，其实它所带来的整体的利润增量都是相当可观的。其实换句话说，补贴一旦开始推波，竞争趋缓，之前被发放补贴给压住的这么一个利润空间，其实就有机会一步步的释放出来，这是第一个方面。

发言人1   19:23
第二个方面，我们会看到AI在落地应用场景也是一个接一个。我们说AI它其实正在给互联网平台打开新的想象空间。因为最近AI的应用落地是明显提速了。像是国内的一家头部平台，在10月13号的时候开放了他的AI助手的体验申请，这个助手已经能处理航班理赔，包括商品比价，包括餐厅预订等等的这一类实实在在的事情。与此同时还发布了两款AI眼镜和一款AI耳机。

发言人1   19:53
另外在海外，我们也看到海外的科技巨头也是在扩大自己的AI模型的开放范围，我们说以前的AI其实更多是能聊天，能写东西，停留在对话和生成内容的层面。现在AI其实已经开始慢慢的从能聊天走向能办事，进入实际的任务场景。这些其实都需要去AI去连接真实世界里的这个服务。对于互联网的平台公司来说，这也是他们比较擅长的领域。因为他们手里本来就握着海量的用户商家和支付体系，等于已经铺好了现成的基础设施。那么AI能力一旦接入之后，就能很自然的连接到真实的消费需求上面去，这也是第二个方面。

发言人1   20:39
第三个方面就是生态有优势，包括现成的用户和支付体系，也就是我们顺着刚刚上一点跟大家说到，就是互联网平台在AI时代有一个很难复制的一个生态优势。咱们可以把这件事理解成就是一个AIAI助手做的再聪明，如果他背后没有用户，没有商家，没有支付能力等等，那它顶多是个工具，很难真正落地变成一门生意。比如你想让AI帮你订一个餐厅，他得连得上餐厅，能帮你付款，还得有人把这件事执行到位。少了任何一环，这个体验可能就断了。

发言人1   21:14
互联网平台恰恰是这几样东西都已经齐全的，他们积累了这个庞大的用户基础，包括连接着我们说连接了大量的商家，还有成熟的支付物流等等的这些体系。这意味着当AI应用开始落地的时候，互联网平台能够用比较低的成本把AI能力嫁接到自己已经有的生态上面去，快速的实现一个商业化的落地和变现。这种用户加商家加支付的现成的组合，是互联网平台在AI时代比较独特的一条护城河。这也是为什么市场这一轮会把目光重新投回到这些具备成熟主业又有AI场景的平台上。因为他们不只是有AI概念，而是有AI落地的基础。另外我们看到这个港股互联网板块经历了前期的持续调整，估值已经回到了一个比较低的位置。

发言人1   22:08
当估值在低位同时又出现了盈利改善的预期，AI应用进展这些信号，两者一叠加，其实也会为板块的未来修复有望去提供一个支撑，我们刚刚说到的这个港股通互联网板块落到工具上，大家可以去关注中证港股通互联网指数。这个指数它装进去的股票其实都是内地投资，内地投资者通过港股通渠道能够买卖的，交易和申赎都会比较顺。而且从成分股来看，AI的几条主线它基本上都覆盖了。像是云服务、广告、电商、内容生态等等等等。这几条AI商业化的路，基本上是都会在成分股里面覆盖。如果大家不想只压一个AI方向，用这种指数化的工具去布局，可能会更加的省心一些。

发言人1   22:57
如果大家想要去关注港股互联网的一些这个板块的投资机会，可以关注易方达中证港股通互联网ETF链接发起式。他间接跟踪的就是中证港股通互联网指数，聚焦了港股通范围内的互联网企业。这个产品在公司的风险评级是RR4中高风险，适合风险承受能力C4及以上的投资者朋友们关注。好，欢迎新进直播间的朋友们。大家要是有任何的问题，都可以随时的在我们评论区提问留言。

发言人1   23:29
我看到有朋友对最近对于恒生科技这个指数也比较关心，确实最近其实恒生科技指数也是迎来了一次比较大的升级。像是10月7号的时候，恒生指数公司就公布了它的编制方法的修订方案，从30支成分扩容到了50支。科技主题其实也重新梳理了一遍，那这个调整到底有哪些变化，今天也和大家盘点一下，恒生科技指数发生了变化。如果大家想要参与这个方向，也可以关注易方达恒生科技ETF链接。这个产品在公司的内部风险评级是中高风险R4，适合风险承受能力C4及以上的投资者朋友关注。

发言人1   24:10
最近这个恒生科技指数发生了什么变化？首先一个就是AI浓度提升了，人工智能从配角变成了主角，这也是这次修订一个很值得关注的变化。以前人工智能在恒生科技指数里，只是我们说智能化只是这个智能化小分支小分类下面的一个分支，占的戏份其实不多。那么这次调整之后，人工智能被单独拎了出来，成了一个独立的大类。

发言人1   24:37
下面还分成了三个更细的方向，做底成算力的，做模型平台的，做各种应用的那这说明指数的编制方对于AI产业的重视程度在提升，也就是这只指数的AI浓度变高了。AI不再只是某个互联网平台顺手做的一项业务，而是变成了一条完整的产业链。从底层算力到中间模型，再到上面的应用，其实各个环节都可能会在指数里被覆盖的。那么对于关注科技方向的投资者来说，这带来的好处就是恒生科技指数它会更加贴合当前AI这条主线。AI产业往哪走，哪个环节先受益，可能指数都更容易跟得上。

发言人1   25:16
另外这次修订也取消了原来这个候选公司必须属于五个指定行业的门槛，等于把这个选股的框子给它打开了，同时也把原来的分类给它重新梳理扩展，最终形成了六个科技方向，就是这个数码平台、人工智能、先进硬件、机器人及自动化、云端以及新增加的前沿科技。细分的方向也是从原来的16个扩展到了24个。前沿科技这个新方向，它覆盖的就是像是航天卫星、量子计算、脑机接口这些更超前的东西。

发言人1   25:50
以前这些领域基本上很难被传统的科技指数收进来，现在被纳入了也意味着指数的视野其实从眼前的科技延伸到了未来的科技。对于投资者来说，覆盖更广意味着指数的代表性更强了。它不再只是盯着几个互联网平台，而是把硬科技做。请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   26:15
自动化等等的这些方向都装了进去。这也是我们说关注科技方向的投资者来说值得关注的一个指数。然后从成分股的数量来看，我们刚刚也提到了它的篮子会更大，从30个变到了50个，也就是说它降低了对于少数几家互联网巨头的过度依赖。因为成分股多了，覆盖面更广了，单家公司的占比就会被摊薄。那指数的涨跌就不再那么容易被一两家大公司牵着走。那么分散之后，这个指数整体的成分股结构也会更加的均衡，也更能反映港股科技板块的一个这么一个真实的全貌。

发言人1   26:59
所以说我们说这一次的这个编制修订，本质上是恒生科技指数从几家头部平台的集合，像覆盖更广的科技成长指数的一次切换。方向更分散，然后成长属性更强，也更有助于把握人工智能这个全产业链的这么一个成长的机会。整体看，这也是一次让恒生科技指数更加贴合当前科技产业发展方向的一个升级。

发言人1   27:27
如果你想把握港股科技的投资机会，有就可以关注我们易方达恒生科技ETF链接QD基金，它间接跟踪的是恒生科技指数。这个产品在我们公司的内部风险评级是中高风险四适合风险承受能力C4及以上的投资者朋友们关注。好，欢迎新进咱们直播间的朋友。

发言人1   27:50
这一次修订其实也还有一个调整，就是给成长快的公司专门开了一条入选的通道。因为过去只看公司规模来选股票，就会天然的偏向那些已经很大很成熟的公司，但是科技行业里我们知道有不少的公司收入增长非常快，只是规模暂时还没有做大。那么在原来的规则下，他们就很容易被挡在指数外面。

发言人1   28:15
这次修订就做了一个针对性的调整，就是用看规模加看增长两种标准一起来挑公司。也就是说除了按照规模选的成分，还专门留了几个名额给过去一年收入增长排名靠前的公司。这个设计就解决了这个收入涨得快，但规模还没跟上的公司进不了指数的问题。对于投资者来说，这也意味着这个恒生科技指数能够更及时的把新兴的高成长的力量吸纳进来，而不是非要等一家公司完全长大之后才把它放进指数里。早一点纳入，也可能就会早一点分享到他们的成长的这么一个机会。这也是这个恒生科技指数近期的一个发生的变化。

发言人1   28:58
大家要是对于我们的一些行业，包括一些指数，包括一些投资还有任何的问题，也欢迎随时的在我们的直播间给我们评论留言。本场直播我们也是准备了相关的福利，也欢迎大家持续的停留在咱们的直播间。好，欢迎新进直播间的朋友们。我们本场的直播时间就差不多到这里结束了。最后也要再次提醒一下大家，我们本次直播交流的所有内容都仅代表嘉宾的个人观点，不构成任何投资建议。基金有风险投资需谨慎。根据证券期货投资者适当性管理办法等相关规定，我们本次直播交流仅适合和风险承受能力相匹配的投资者参与。我们今天的直播就到这里结束了，我们下期直播再见，拜拜。
