
来源：发现报告（www.fxbaogao.com/view?id=5755177）| 引用请注明出处

2026年第三季回顾

kpmg.com/cn 2026年10月毕马威   创见不同·智启未来

中国内地与香港
IPO市场



来源：发现报告（www.fxbaogao.com/view?id=5755177）| 引用请注明出处

2中国内地与香港IPO市场© 2026 毕马威会计师事务所 — 香港特别行政区合伙制事务所，是与毕马威国际有限公司 (英国私营担保有限公司) 相关联的独立成员所全
球组织中的成员。版权所有，不得转载。

目录

全球IPO
市场概况 04 08 13A股 IPO市场 香港 IPO市场



nMsRnQrPoQqQ8OdNaQoMoOpNrPeRqRnNjMmNmPaQpOtOuOsRqPMYmOrQ

来源：发现报告（www.fxbaogao.com/view?id=5755177）| 引用请注明出处

3中国内地与香港IPO市场© 2026 毕马威会计师事务所 — 香港特别行政区合伙制事务所，是与毕马威国际有限公司 (英国私营担保有限公司) 相关联的独立成员所全
球组织中的成员。版权所有，不得转载。

全球 IPO
市场概况



来源：发现报告（www.fxbaogao.com/view?id=5755177）| 引用请注明出处

4中国内地与香港IPO市场© 2026 毕马威会计师事务所 — 香港特别行政区合伙制事务所，是与毕马威国际有限公司 (英国私营担保有限公司) 相关联的独立成员所全
球组织中的成员。版权所有，不得转载。

全球IPO活动 (2024年 – 2026 年第三季度)2026年首三季，全球IPO市场保持
强劲势头，反映全球IPO市场的集资
活动愈发集中于少数超大型交易。

(亿美元)

(1) 分析以截至2026年9月30日的实际数据为基础。
(2) 资料来源：彭博及毕马威分析，包括房地产信托基金(“REIT”公司）但不包括特殊目的收购公司(“SPAC”或“空白支票公司”) 。
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2024年 2025年 2026年

第四季度募资金额
前三季度募资金额

前三季度 899 930 944

全年 1,281 1,358

上市宗数 :

全球IPO市场概况：2026年第三季度摘要
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1,116
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847
亿美元

2,899
亿美元

2,899亿美元
募资总额
与2025年前三季度相比 ▲ 160%

944
宗IPO 
与2025年前三季度相比 ▲ 2% 

53%
2025年前三季度占21% 

十大IPO募资额占募资总额
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(1) 分析以截至2026年9月30日的实际数据为基础。
(2) 美元兑港币的汇率为7.75。
(3) 资料来源：彭博及毕马威分析，包括房地产信托基金(“REIT”公司）但不包括特殊目的收购公司(“SPAC”或“空白支票公司”) 。

2026年
前三季度

2025年
前三季度 2025年 (全年)

第1位 纳斯达克证券交易所
1,456亿美元

香港联合交易所
236亿美元

香港联合交易所
370亿美元

第2位 香港联合交易所
500亿美元

纳斯达克证券交易所
171亿美元

纳斯达克证券交易所
276亿美元

第3位 上海证券交易所
221亿美元

纽约证券交易所
157亿美元

印度国家证券交易所
209亿美元

第4位 纽约证券交易所
202亿美元

上海证券交易所
102亿美元

纽约证券交易所
205亿美元

第5位 深圳证券交易所
110亿美元

印度国家证券交易所
98亿美元

上海证券交易所
152亿美元

A股证券交易所
15%
(2025: 15%)

美国证券交易所
60%
(2025: 25%)

香港联合交易所
15%
(2025: 20%)

其他证券
交易所
10%
(2025: 40%)

2026年
前三季度

全球
募资金额

2026年前三季度全球IPO排名
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超大型IPO正逐步主导全球集资市场，并占据愈来愈大的集资份额。我们预期人工智能
企业将成为下一轮大型上市浪潮的重要推动力，而Anthropic的上市计划更有潜力成为史上最
大规模IPO，为全球资本市场发展写下又一个重要里程碑。

刘国贤
主管合伙人
资本市场及执业技术
毕马威中国

2026年第四季度全球IPO市场展望
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A股市场在 2026 年首三季展现出强
劲势头。

上海证券交易所科创板表现亮眼
A股IPO行业分布图(以募资金额计)

此显著增长主要受惠于中国内地领先
DRAM芯片制造商的上市项目，
其集资额达666亿元人民币，
占科创板集资总额超过六成。

工业市场
18%

信息技术、
媒体及电信业
49%

能源及
天然资源
14%

其他

人民币2,544亿元
募资总额
与2025年前三季度相比 ▲ 125% 

134
宗IPO
与2025年前三季度相比 ▲ 41% 

55%
2025年占 34% 

十大IPO募资额占募资总额
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A股IPO证券交易所分布图
募资总额(人民币亿元) 上市宗数

注：除另有注明外，以上分析基于WIND截至2026年9月30日的数据 (包括房地产信托基金(“REIT”公司))
资料来源： WIND及毕马威分析

A股IPO市场：2026年第三季度摘要
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2026年
前三季度 公司名称 证券交易所 幕集资金

(人民币亿元) 行业

1 长鑫科技集团股份有限公司 上交所 — 科创板 666 信息技术、媒体和电信业
2 华润新能源控股有限公司 深交所 245 能源及天然资源
3 惠科股份有限公司 深交所 85 信息技术、媒体和电信业
4 中金唯品会商业REIT* 上交所 77 基础设施 / 房地产

5 上海燧原科技股份有限公司 上交所 — 科创板 61 信息技术、媒体和电信业

6 宇树科技股份有限公司 上交所 — 科创板 61 工业市场
7 国泰海通砂之船商业REIT* 上交所 55 基础设施 / 房地产

8 盛合晶微半导体有限公司 上交所 — 科创板 50 信息技术、媒体和电信业
9 深圳嘉立创科技集团股份有限公司 深交所 47 信息技术、媒体和电信业

10 东方红隧道股份高速公路REIT* 上交所 47 基础设施 / 房地产

2025年
前三季度 公司名称 证券交易所 募集资金

(人民币亿元) 行业

1 华电新能源集团股份有限公司 上交所 182 能源及天然资源
2 南方润泽科技数据中心REIT* 深交所 45 基础设施 / 房地产
3 中策橡胶集团股份有限公司 上交所 41 工业市场
4 黑龙江天有为电子股份有限公司 上交所 37 工业市场
5 创金合信首农产业园REIT* 上交所 37 基础设施 / 房地产
6 苏州汇川联合动力系统股份有限公司 深交所—创业板 36 工业市场
7 中金唯品会奥特莱斯REIT* 上交所 35 基础设施 / 房地产
8 南方顺丰仓储物流REIT* 深交所 33 基础设施 / 房地产
9 北京屹唐半导体科技股份有限公司 上交所—科创板 25 信息技术、媒体及电信业

10 南方万国数据中心REIT* 上交所 24 基础设施 / 房地产

* 指房地产投资信托基金上市 (“REIT”)

注：除另有注明外，以上分析基于WIND截至2026年9月30日的数据 (包括房地产信托基金(“REIT”公司))
资料来源： WIND及毕马威分析

A股前10大IPO项目



来源：发现报告（www.fxbaogao.com/view?id=5755177）| 引用请注明出处

10中国内地与香港IPO市场© 2026 毕马威会计师事务所 — 香港特别行政区合伙制事务所，是与毕马威国际有限公司 (英国私营担保有限公司) 相关联的独立成员所全
球组织中的成员。版权所有，不得转载。

223
145 121 105 78 82 64 67 71 88 92

102

58
37 31

26 41 45 53 49
84 75

220

153

96
66

36 43 33 49 47

105 90

119

116

98
111

96

193
180

218 201

264
222

2024年

第1季度

2024年

第2季度

2024年

第3季度

2024年

第4季度

2025年

第1季度

2025年

第2季度

2025年

第3季度

2025年

第4季度

2026年

第1季度

2026年

第2季度

2026年

第3季度

主板 科创板 创业板 北交所

664

472

352
313

236

359
322

387 368

541
479

正在处理的A股IPO申请人数目 A股IPO申请最活跃的前三大行业

注：以上分析基于WIND截至2026年9月30日的数据(包括REIT) 。正在处理的申请人包括基于财务信息到期而被暂停的申请（中止审查）。
根据以往情况，此类上市申请将在申请人提交更新的财务信息后恢复审查。
资料来源：Wind及毕马威分析

信息技术、
媒体和电信业
25%

基础设施
/ 房地产
11%

工业市场
40%

其他

A股上市申请概况
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资本市场持续改革

上市申请储备充裕

投资者信心

A股上市集资额显著增长，反映投资者持续看
好创新驱动型产业，同时亦显示市场承接大型科技
及创新企业上市的能力不断提升。随着监管措施持
续完善，加上上市申请储备充裕，均为A股市场的
持续活跃提供有利条件。这些发展亦进一步提升A
股市场对合资格香港上市公司的吸引力，有助他们
扩阔投资者基础，并开拓更多元化的融资渠道。

朱雅仪
主管合伙人
香港特别行政区新经济市场及生命科学
毕马威中国

2026年第四季度A股IPO市场展望
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香港
IPO市场
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2024年 2025年 2026年

前三季度

第四季度募资金额
前三季度募资金额

3,880
亿元

前三季度 45 67 116
全年 70 115

香港IPO市场于2026年首三季
创下历来首九个月集资新高。

注：除另有注明外，截至2026年9月30日的数据，包括以介绍形式上市的公司，不包括SPAC上市项目、De-SPAC项目和GEM转往主板的公司
资料来源：香港交易所及毕马威分析

香港 IPO活动 （2024年 – 2026年第三季度） 
（港币亿元）

上市宗数 :

76%

324亿元

986
亿元

港币3,880亿元
募资总额
与2025年前三季度相比 ▲ 106% 

116
宗IPO
与2025年前三季度相比 ▲ 73%

46%
2025年前三季度占 70% 

十大IPO募资额占募资总额

A+H 和 18C IPO 
募资金额占2026年
前三季度募资总额的

正在处理的IPO申请
包括保密申请已超过600宗，
正处于历史新高。

香港IPO市场：2026年第三季度摘要

556亿元
1,883
亿元
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2026年
前三季度 公司名称 募集资金

(亿港币) 行业

1 中际旭创股份有限公司 614 工业市场

2 立讯精密工业股份有限公司 251 工业市场

3 胜宏科技（惠州）股份有限公司 231 信息技术、媒体及电信业

4 希音国际控股有限公司 - W 136 消费品市场

5 牧原食品股份有限公司 121 消费品市场

6 东鹏饮料（集团）股份有限公司 111 消费品市场

7 广东领益智造股份有限公司 83 工业市场

8 澜起科技股份有限公司 81 信息技术、媒体及电信业

9 潮州三环（集团）股份有限公司 80 工业市场

10 合肥晶合集成电路股份有限公司 73 信息技术、媒体及电信业

2025
前三季度 公司名称 募集资金

(港币亿元) 行业

1 宁德时代新能源科技股份有限公司 410 工业市场
2 紫金黄金国际有限公司 287 能源及天然资源
3 江苏恒瑞医药股份有限公司 114 医疗保健及生命科学
4 浙江三花智能控制股份有限公司 107 工业市场
5 佛山市海天调味食品股份有限公司 106 消费品市场
6 奇瑞汽车股份有限公司 104 工业市场
7 蓝思科技股份有限公司 55 工业市场
8 禾赛科技 – W 48 信息技术、媒体及电信业
9 奥克斯电气有限公司 42 消费品市场

10 蜜雪冰城股份有限公司 40 消费品市场

注：除另有注明外，截至2026年9月30日的数据，包括以介绍形式上市的公司，不包括SPAC上市项目、De-SPAC项目和GEM转往主板的公司
资料来源：香港交易所及毕马威分析

香港前十大IPO项目
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A+H 上市

A+H上市继续成为香港IPO市场
的主要增长引擎，进一步凸显香
港作为中国内地企业连接国际资
本的重要离岸融资平台地位。

A+H 新上市申请数量

港币2,612亿元
募资总额
与2025年前三季度相比 ▲ 185% 

38
宗IPO
2025年前三季度: 11宗

注：基于截至2026年9月30日的资料，括以介绍形式上市的公司，不包括SPAC上市项目、De-SPAC项目和GEM转往主板的公司
资料来源：香港交易所及毕马威分析
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前三季度 第四季度

截至2026年9月30日正在处
理的公开上市申请的385宗, 
其 中 105 为 A+H 上 市 申 请 , 
总市值达人民币46,150亿元。
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A+H 上市申请数量 (2025年 - 2026年第三季度)
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注：除另有注明外，截至2026年9月30日的数据，包括以介绍形式上市的公司，不包括SPAC上市项目、De-SPAC项目和GEM转往主板的公司
资料来源：香港交易所及毕马威分析

新经济上市

特专科技公司
（第18C章）

机器人技术

软件及高级硬件开发

人工智能

新经济上市

港币2,813亿元
募资总额
(2025年前三季度:  
港币1,010亿元)

87宗IPO
(2025年前三季度: 34宗)

未盈利生物科技
公司（第18A章）

港币129亿元
募资总额
(2025年前三季度:  
 港币101亿元)

手术机器人

药物研发

11宗IPO
(2025年
前三季度: 11宗)

医学影像人工智能技术

主要从事：

港币362亿元
募资总额
(2025年前三季度为零)

19宗IPO
(2025年
前三季度为零)

主要从事：
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正在处理的香港IPO申请 （2024年 – 2026年第三季度）
截至2026年9月30日, 在考虑保密申
请的情况下, 正在处理的上市申请数
量超过600宗, 香港IPO申请宗数现正
处于历史新高。

注：除另有注明外，基于截至2026年9月30日的资料，包括以介绍形式上市的公司，不包括SPAC上市项目、De-SPAC项目、 GEM转往主板的公司和保密申请
资料来源：香港交易所及毕马威分析

正在处理的香港IPO申请

2024年6月 2024年12月 2025年6月 2025年12月 2026年6月

112
84

207

345

559

618
(截至2026年9月30日)

由上市申请受理至发出聆讯文件函之
间的中位数为110营业日。
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影响香港IPO市场的因素

香港IPO市场的强劲表现，建基于更广泛及更多元化的上市申
请项目，其中A+H上市及特专科技公司是市场的重要推动力，而国
际投资者对优质发行人的需求亦持续不减。充裕的上市申请储备，
加上市场制度持续优化，将有助支持IPO市场的势头延续至第四季度
及之后。若市场环境维持稳定，而现有申请项目按预期推进，香港
全年IPO集资额有望创下历史新高，并有机会逼近5,000亿港元。

刘大昌
主管合伙人
香港资本市场组
毕马威中国

2026年第四季度下半年香港IPO市场展望

A+H 上市

>600 宗上市申请

科技公司
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