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发言人1   00:00
好的，各位直播间的朋友大家下午好。我们今天给大家讲的是贵金属这个本这个板块。板块其实这里给大家就是在做课件的时候，其实没是没有给到，就是没有美国的这个通胀的数据是没有出来的。但是在昨天晚上美国的通胀数据发布出来之后，我们看到今天其实整整个市场都是在下跌，当然了针对于贵金属板块，可能更多的是受到了美国的通胀数据的一个影响，那受影响。

发言人1   00:54
所以我们。

发言人1   01:06
我来看一下。

发言人1   01:17
我们看到今天其实整个盘面，包括像大宗商品，还有这个权益市场，其实调整的幅度都非常大。那么针对于我们讲的这个贵金属板块，我们来看一下海外市场。贵金属板块的话，它其实整个的国内其实是跌幅还是比较明显的。然后国际市场上其实在昨天晚上数据发布出来之后，是出现了一个比较大的一个调整。到目前来看，其实是受是有一定的行情利空走完之后，有一定的反弹的，包括像白银也是，白银也是。那么白银昨天其实跌幅是非常大，最低是跌破56，达到55.56，55.56是这样子。

发言人1   02:16
然后的话下面我们来看一下今天的全球的一个权益市场，包括像美美国的三大股指，昨天晚上收盘之后也是集体下跌。今天的亚太市场跌幅是比较明显，包括美国，包括中国的上证指数、科创板跌幅是比较大的。那么除了中国之外，像日本，日经225指数，最近二五跌了百分之接近5%，目前的一个跌幅，韩国股市其实是调整的是非常大的，那么整个的跌幅是在8%以上，盘中也是彻底垄断。亚太市场表现比较偏弱的一个原因，也是在于科技股的这一块出现了比较大的一个，比较大的一个回调，所以，带动了整个权益市场出现了比较大的一个变化比较大的一个变化。

发言人1   03:36
好，下面我们来看一下我们今天的一个内容。如果说放在当前的一个时间节点，我们给大家一个主题，可能是啊美联储加息预期升温，贵金属可能还是以震荡偏空的思路对待，震荡偏空思路对待。

发言人1   04:43
好，我们来看一下。首先的话，内容应该说。

发言人1   05:02
内容的话我们还是分为四部分，这里其实这个课件还是有一定的滞后性的，所以后面我们可能会用这个投研平台上的一些数据来给大家讲。内容主要分为四部分。第一部分行情回顾，简单的来看一下过去一个月整个行情的一个走势情况。第二块的话会对他的一些影响因素进行分析，包括一些经济的一个基本面的一些数据。

发言人1   05:29
首先我们来看一下第一部分行情的一个回顾。行情回顾其实我们从盘面上也能够给大家来简单的给他放出来放出来。其实整个三季度，贵金属的一个行情还是处于这种区间的一个震荡调整震荡调整。那么我们请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130看其实从。

发言人1   06:04
从这个7月7月份我们看它是震荡回落，来到接近于4000的这样的一个位置。在八月份的时候是有一定程度的一个反弹的，当时是受到了一些经济数据的一些扰动，那么反弹到大概接近4800的1个位置，随后是继续回落。那么目前依然是处在这种回落的趋势当中，趋势当中被整个的一个行情就是这样子，就是这样子。

发言人1   06:36
我们看一下。八月份我们知道是多重因素的一个共振，那么八月初的时候，经营是开启了这种反弹反弹。那么最就是八月份整个一个月的一个涨幅是比较大的。但是到9月份的时候，行情是再度急转直下。急转直下主要是由于加息预期的一个升温，确实是在九月份的美联储也是从加息25个基点落地，那么在随后一些美联储官员的一些讲话来看，也是比较偏鹰派的。包我想昨天晚上。

发言人1   07:24
包括昨天晚上美国公布的九月份的CPI的一个数据。超出市场预期超出市场预期，所以美联储的十月份加息的预期是再度升温，再度升温，所以带动了整个盘面的一个调整，盘面的一个调整。这个是九月份，就是这一波行情下跌所引发的一些主要影响因素。主要是一些紧缩预期再度升温，美元和美债收益率的一个攀升，包括像地缘溢价的一个回吐，都是带动这个价格调整的一个非常关键因素。所以第一个就是紧缩预期在定价紧缩预期在定价。前面的话其实是关于地缘的一个局势升温，带动了油价的一个反弹，所以对于这种紧缩预期是再度升温的。除此之外像美元和美债收益率是再度抬升，再度抬升。地缘的一个溢价也是在回吐。回吐主要是在节前的时候，双方释放了这种比较乐观的一个信号，所以价格有回落，油价回落，所以避险的溢价是快速消退，快速消退的那我们再来看一下宏观的一个经济，宏观经济的话主要是从时间周，一些宏观经济指标上来看。

发言人1   08:55
首先第一个是美国的GDP的一个数据，美国二季度GDP是1.5，低于市场预期1.8，但是叫一季度2.1也是有所放缓。但是我们从它的一个经济内部的结构上来看，并不意味着经济的走弱，主要是一些经济日比较强的一个数据，还是有很强的韧性的。包括像它的一个进出口的一个数据。然后在九月份美国美联储公布的利率决议之后发布的点阵图，它也是将是今年以全年的这个GDP的一个预测宗旨是上调到2.3%。那么失业率也是从4.3%下调到4.1%。

发言人1   09:39
所以九月标普全球的这个PMI的一个数据是上升到58.4创62个月的一个新高，经济韧性也是比较强的。下面是他的一个个人消费支出，个人消费支出它其实这个数据也是跟这个GDP是一起去发布的。我们看一下二季度它的个人消费支出是3.2%，较一季度个0.5是显著提高的。就是他个人消费还是比较强的，包括像企业的一个投资是增长8.4%。

发言人1   10:10
虽然比较依旧的10.6%放缓，但是还是处在比较高的一个位置。进入三季度之后。进入三季度之后的九月份，这个标普的一个综合PMI指数是上升到58.4，高于前值56及市场预期的55.3。这个服务业和制造业同步回暖，需求端对于通胀的一个支撑仍在强化仍在强化。

发言人1   11:22
下面的话是看一下美国的制造业和服务业的一个情况。那么最新的一个数据表现的还是非常好啊，包括像他的这个制造业PMI指数是54.5，虽然较八月份有所回落，但是依然是处在扩张区间内扩张区间内。那么分项数据显示就是需求端的改善，那么产出端是在降温。

发言人1   11:50
往期有单，我们主要还是以新订单指数这个指标为主。那么看到9月份新订单指数是上升1.6个百分点，是在55.3%，为连续第九个月扩张。但是订单加指数也是大幅上升，就是4.6个百分点，在56.4。那么显示在手订单还是非常充裕的，但产出这一块还是比较弱弱比较弱。所以整体呈现的一个特征就是需求改善，但产出是在降温，可能现在降。

发言人1   13:16
然后这个就业的话依然是回升，就业指数是回升的，连续三个月扩张。值得关注的是什么？是美国的这个物价指数，物价指数其实九月份的这个PMI中的物价指数，它其实是给昨天晚上公布的这个CPI的一个数据是有一定的指引的。我们看到其实九月份物价指数是大幅走高的，包括像制造业的物价指数是大幅跳升6.8个百分点，来到了77.9，我们看到这个水平的话是伊朗，伊朗战争爆发出的一个水平。那么伊朗战争爆发出，其实我们知道油价是大幅的一个抬升的。所以对于这个来说，对于它的价格影响还是比较的比较的明显，比较的明显。而且它的一个价格指数是连续24个月处于增长区间，供应商交付指数也是维持在90%到高。对。

发言人1   15:00
好，这个是这个数据，下面其实这里我们可以把它看到最新的最新的这个数，我们来看一下能不能找到。

发言人1   15:29
我昨天晚上是发布了美国的九月份的CPI的一个数据，我们来把这个最新的数据给大家看一下，这个数据还没有更新到，还没有更新到。因为这里的话妈呀真的。

发言人1   15:52
这个数据它还是没有更新到这个平台里，还是有一定的滞后。我天。

发言人1   16:03
那我们来找一下，找一下就看一下这个数据是什么情况什么情况。

发言人1   16:29
其实最新的一个数据，它其实就是显示美国的这个9 9月份的。

发言人1   16:44
九月份的这个CPI是大幅超出市场预期的，我们来简单的来看一下。最新的一个数据显示，美国九月份CPI同比是3.7%，创了五个月以来的一个最大涨幅，高于市场预期的3.6%。同时剔除食品和能源之外的核心CPI同比上涨2.6%。那么市场预期2.5%也是创了近四个月以来的一个最高水平最高水平。

发言人1   17:30
除此之外的话，我们也能够看到，它的这个四就是环比这一块，九月份的一个环比是0.6，创四个月最大的一个涨幅。那么核心CP环比是0.3%，高于市场预期。数据发布之后，市场对于未来这种十月份加息的预期也是有所上升有所上升，这个是通胀的一个情况。在九月份异类学习之后，美联储内部也是将2026年的这个通胀也是进行了上调，那么上调到3.7%，核心PCE由3.3上调到3.4%。

发言人1   18:11
2%的目标是它的一个实现的一个时间是推迟到2029年2029年。下面是他的美国劳动力市场的一个情况。美国劳动力市场目前来看，还是就是九月份的一个数据。

发言人1   18:38
九月份他的一个非农新的非农就业人数的话，是只有百分之只有2.9万人，低于市场预期的10万人。那么八月份增长的话，是16.2万人，失业率也是从4.1%上升到4.2%，为年内新高，为年内新高。然后八月的这个职位空缺数707.9，离职率是1.9，裁员率是一点1%左右。所以我们整体可以看到是处于这种低裁员低招聘的一个状态。那么也是意味着他的这个员工离职率是在跳槽他获得的这个溢价成本是在下降是在下是在下降的。所以它的这个工资和通胀螺旋的风险是在进一步下降，削弱了劳动力市场偏紧，服务性通胀粘性给予加息的这样的一个链条。

发言人1   19:38
所以之前市场还是比较担心，就是劳动力韧性比较强的话，那么服务通胀粘性比较高，所以会带动美联储去继续加息。所以其实从通胀和就业这两条路径来看，目前劳动力市场对于这种加息的一个要求是在降低的。但是通胀这条路径上来说，它还是有进一步去反弹的这样的一个可能，有反弹可能。

发言人1   20:58
好，下面是美联储九月份的一个利率决议的一个情况。那么情况大家应该都知道，都是利率是上调25个基点，目前的利率水平是在3.5到4%之间，这是美联储在历经多轮利率维稳之后，再度主动收紧货币政策，释放出了强烈的抗通胀信号。第二个的话是决策共识，就是12票全票通过。这个也是打消了之前市场所预所想的这种内部分歧的一个问题，因为它是12票全票通过，也是体现了美联储决策层对于当前经济形势判断的高度一致性。那么预测未来的路径仍然是比较坚定比较坚定。然后这个周期性的一个转折还是比较关键，因为降息周期是正式结束，那么在九月份再次加息，也是从2023年7月份以来的一个首次加息，那么标志着之前的降息周期正式落幕正式落幕。其实九月份的这个利率决议，还是超出市场预期的，超出市场预期，那么政策立场也是呈现出了收紧的一个态势。

发言人1   22:18
这种态势。首先对于它的一个利率声明中，它也是对于这种通胀的一个判断是有所升级。删除了将通胀归因于能源供应冲击的表述，明确通胀已经向更广泛的领域扩展，同时强调经济基本面仍具有韧性进程，通胀回落进程估计预期，反映出了对于通胀持续性的深度担忧。第二个的话是缩表节奏不变，维持原有的一个资产负债表收缩的一个节奏，为调整缩表力度缩表力度好。第三个的话是政策定性生意。那么将本次加息定性为收回部分宽松政策这一表述暗示当前金融条件尚未达到足够收紧的一个程度，这意味着未来仍有进一步收紧的一个空间，这个空间请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   23:22
这个是利率决议，下面是关于它的一些经济指标的一些预测，这一块也是出现一定程度的修正。首先第一个关于经济增长，它是将这个GDP从它的一个增长目标从2.1%上调到2.3%，经济韧性远超市场预期，消费和投资需求强劲，经济衰退风险显著降低显著降低。第二个是劳动力市场，就是失业率从它是有一定的下调，从前值的4.3%下调到4.1%，那么劳动力供应缺口持续，薪资增速维持高位，服务就业韧性，这也是为这个通胀服务提供了一定的支撑。

发言人1   24:16
第三个的话是这个通胀也是进行了下调，前值是3.2%，那么到9月份是调整到3.4%。这也是符合之前的我们讲的通胀有粘性，而且是超出市场预期超出市场预期。所以主要的一个点是什么呢？就是经济基本面强劲，同时这个通胀仍具有粘性，所以未来可能美联储还是维持比较高的利率水平，它的一个周期是进一步扩大进一步扩大，市场需重新定价更高更久的利率环境，资产配置应该注重防御性和收益确定性，以规避利率敏感带来的这种波动。下面这个是它的一个点阵图点阵图，我们从这个图能够看到利率，这个利率终止是进行上调进行上调的。

发言人1   25:30
利率终点是预期抬升预期抬升，从2026年的这个。

发言人1   25:57
2026年末，就是这个利率最终值从3.8%大幅上调至4.1%。那么这一上升暗示美联储认为未来这种高利率维持的一个环境可能更加持久。而且从这个点阵图我们能够看到，就是年内可能还会有一次25%，那就是25BP的这样的一个加息，加息就是0.25%，不是25%。那么委员共识是高度一致，18位委员中有16位支持年内至少再加息一次。相比6月会议，主张维持利率不变或者是降息的委员，基本上是清零基本上是清零。

发言人1   27:21
然后鹰派阵营占据了绝对的主导地位，不是。然后对于政策的一个指引这一块，其实美联储主席沃什哈还是维持他之前的这样的一个观点，就是不去给市场给到比较明确的这样一个指引。指引主要还是回归到数据的一个指引。所以在九月份的利率决议的时候，我握实的话，它是不参与点阵图的一个预测，并主张弱化市场的一个指引作用。那么其强调未来政策将更灵活的依赖于通胀就业等实际数据会预设的一些路径，而且就是这样子，下面的话是美联储主席沃什的一个表态，主要还是通胀优先弱化指引。

发言人1   28:10
所以这个通胀优先我们可以看到，它还是以通胀为主要的一个指标。所以在昨天晚上美联美国发布的九月份CPI数据超出市场预期之后，市场还是给出了比较高高的这样的一个未来加息的一个定价的对弱化之前市场所说的，可能说去观察其他的一些经济指标。所以核心的目标还是以抗通胀为首要的目标。通胀高过高且时间维持过久必须行动。所以还是明确的将2%的这个通胀，控制2%的这个目标作为美联储的核心的目标。所以它也是拒绝容忍高通胀的长期化的这样的目标，所以坚决展现出了这种政策的一个核心政策的一个核心。

发言人1   29:06
政策路径这一块是放弃前瞻性指引灵活就业，正式放弃传统的前瞻性指引，不再承诺明确的利率路径，强调决策将完全依赖于未来的经济数据，保持政策制定的灵活性以应对不确定性。然后关键的一个表述是警惕传导与政策独立。指出当前的这个金融条件还是不满足这种紧缩性准确性。所以它也是为了防止通胀向从能源转到其他的一个核心通胀这一块核心通胀这一块。下面的话是高利率时代的来临，对于海外市场确实是呈现出这种高利率的一个时代，但是对于国内而言，还是处于这种低利率的一个环境低利率环境。

发言人1   29:57
首先第一个宏观基调就是鹰派回归和美元的一个强势。近期我们也看到美元指数还是保持非常强劲，目前是在102附近102附近。那么美联储它也是重启加息并上修点阵图，政策意图还是转向鹰派。那么除了美国之外，像其他的一些国家一欧洲国家、日本还就是其他的一些国家等等，都是转向了这种加息的这样的一个节奏。对，所以全球它也是主要国家也是迎来了这种高利率的一个时代高利率时代。

发言人1   30:35
所以资产的一个表现上来看，呈现出了结构性分化的一个特征。针对于大宗商品来说，整体估值承压，能源等供需减衡平的一个品种，可能会走出一些独立性的一个行情。那对于权益类资产，像高估值的一个成长股盈利短期成交，价值股相对占优。所以其实现在高估值的无非是一些AR相关的一些板块。那么目前我们也看到确实是调整的幅度是比较明显的，是比较明显。贵金属的话还是受到了利率的一个压制，短期时的利率压制，那么中长期如果说这种金融风险持续发酵的话，那么避险可能还会去重新的去凸显凸显。

发言人1   31:20
那么后续核心的观测指标，首先第一个是美国的一个PCE的一个数据。第二个的话是美国的薪资增速和失业率的变化。第三个的话是银行信贷投放和利差。第四个就是地源这一块，包括供应链与政治风险等等，下面再来看一下全球主要央行的一些货币政策，包括像美联储、欧洲央行、英国央行、日本和中国等等。

发言人1   31:47
那么美联储是加息，九月份是加了25个BP那么核心约束还是在于通胀这一块。欧洲央行的话也是在九月份进行了第二次加息，年龄可能还会有这种加息的可能。英国央行在九月份是维持利率不变，通胀受能源冲击上行，内部分歧分歧比较大，分歧比较大。然后日本央行的话是在九月份也是加息加息，那么年龄的话还是有这种加息的一个空间。而中国央行相对来说稳健偏宽松，保持流动性的一个合理充裕，年内这种降准降息的可能性比较小比较小。

发言人1   32:33
下面再来看一下美国的这个政府的一个规模，美国政府的一个规模。根据美国财政部公布的一个数据，这个数据当然是到8月份，现在最新的一个数据，我们还是没有更新到没有更新到。美国的一个政府债务是突破40万亿，其中公众持有的债务是32.27万亿，政府内部持有的是在7点七八万亿。从39万亿到40万亿只用了五个月的时间，过去一年净增3万亿美元，为疫情以外最快的一个增速。七月财政赤字是4323亿美元，也是2021年3月以来的最高的月度赤字。今年迄今的财政缺口已接近1.8万亿。

发言人1   33:21
债务与付息压力推升承担利率承担利率。所以这也是我们也看到最近一段时间美债的一个收益率大幅攀升的一个关键影响因素。首先第一个确实是有这种政策收紧所引发的这种收益率的一个上行。同时像美债的这样的一个规模的一个大幅上升，包括像它的美债的一个需求的一个放缓等等，都是啊推升美债收益率上行的一个比较关键因素。

发言人1   33:53
比较关键因素下，我们再来看一下基本面。基本面在此之前和大家讲过了，首先是黄金，黄金其实它这里还是二更新到二季度的一个数据，三季度的一个数据，到目前还是没有没有更新，没有更新，所以就简单的来看一下。二季度的话，其实变化比较明显的话，是央行购金，在二季度是显著增加，显著增加是创了二季度的一个历史记录。同时etf就是投资这一块是在下降的，是在下降的。主要是由于黄金价格的一个变动，导致了整个对于它的一个投资是是逐渐在放缓，逐渐在放缓。同时这个对于食物的一个需求也是在降低也在降低。

发言人1   34:45
下面是央行的购金，央行购金。那么央行购金对于黄金价格来说，是有一个长期的一个支撑的长期的一个支撑。右边这张图是央行购金的一个数据，我们看到二季度确实是比之前是要创立一个阶段性的一个高位阶段性的高位。

发言人1   35:07
下面是黄金ETF的一个投资的一个情况投资的一个情况。Etf还是在大幅的增有大幅增加的一个迹象。就是从三季度以来，三季度以来，八月份的金价大涨，所以为近25年25年来第三强单月。碚八月份为连续流入月，全球的这个持仓也是在持续的上升，持续的上升。那么2025年全年持仓是增加801吨，2026年内比再增加160吨，160吨这个是不同区域的，它的一个持仓的一个情况持仓的一个情况。

发言人1   35:57
那么北美八月流入为有史以来的第三单第三大单月，受三月创纪录的流出130亿的一个拖累，所以以吨计仍是年内唯一的禁检区。禁检区这个北美我们看一下，一个是八月的一个单月的一个情况，还有就是从1到8月份的一个情况。哪个情况？

发言人1   36:22
下面是这个黄金的一个供需，其实简单了解简单了解，那么再来看一下白银的一个供需情况。白银的话其实在2026年初的时候，世界黄金白银协会也是发布了全球的一个供需平衡表的一个情况。从这个表我们能够看到白银的一个总供应量是1066点400万盎司，需求的话是在1112.6，所以供需还是存在一定的缺口。这个缺口从不同的，需求来看，还是有较大的一个变化的。像这个电子电器行业，它是在2026年的预测会出现一定程度的放缓。除此之外像光服务行业也是下滑，需求在下滑。同时像这个摄影，还有就是珠宝银器等等这一块，都是有一定程度的下降。

发言人1   37:24
过去几年中在中国的主导下新能源革命，所以光伏行业是引领了白银的一个工业需求。我们可以看到从2 0223年开始，光伏行业对于白银的一个需求是大幅的一个增加大幅的增加的。所以整个来看，就是在供应端预计2026年白银总供应量是33167吨，较2025年可能是减少747吨。其中矿山供应量是26254吨，回收银是6571吨。那么需求方面的话，2026年白银总需求预计是3.5万吨，在2025年可能会减少560吨。其中工业需求是一是2万吨，占白银总需求的57%。

发言人1   38:20
光伏产业用银需求量的话持续下降，预计2026年为光伏用银的话，可能是在4698吨，较2025年是有所减少有所减少。下面是白银市场的一个供需缺口，供需缺口的情况我们可以看到缺口还是在，但是相对于2023年、22年的一个情况，缺口是在逐渐的缩窄，逐渐的缩窄。然后右边这张图的话，是光伏行业的白银的一个情况。我们看到20年2026年对于白银光伏行业对于白银这个需求可能是在逐渐的放缓，逐渐的放缓。

发言人1   39:03
好，最后的话我们再来看一下行情展望，行情展望其实这里的话我们可能还是要做一定的调整，一定的调整。其实综合来看，就是对于目前美国其实通胀还是有较大的一个反弹的一个预期的。所以从单纯从通胀这个角度，还有货币政策的角度来说，其实对于贵金属来说，它是有较大的一个利空的。较大利空的同时，我们也能够看到的是什么呢？是它针对于黄金来说，就是美国的一个债务，还有就是央行的一个购买。对于黄金，它还是有一定的支撑的一定的支撑的。所以综合来看，我们从这个盘面来看，其实短期这个黄金可能还是这种区间震荡。

发言人1   39:50
那么下方大概是在4100，第一支撑位大概是在4100附近，第二支撑位是在4000。然后上方的压力位的话，第一压力位是在4000 4500，4500附近，4500附近，这是外盘的一个情况，就是大的一个方向，可能还是区间的一个震荡。然后短期可能还是偏弱为主，偏弱为主，中长期仍然是存在这种配置价值的。但是博弈降息的窗口已被推后，建议等待企稳之后，再分批布局，分批布局。

发言人1   40:27
针对于白银来说的话，它工业需求提供长期支撑，但是光伏用于下滑叠加这种投机资金的一个作用，所以波动的一个风险是要比黄金是要大的。所以我们还是不建议去追高，还是以这种偏弱的一个思路去对待，偏弱的思路去对待，可关注黄金白银的一个跨品种的一个套利机会，可能就是做好仓位的一个管理。对，这里其实是之后的，这里其实美国的九月份的CPI数据是超出市场预期，还有重点关注可能就是十月份的这个利率决议，美伊谈判以及这种发债的一个情况。所以针对于黄金来说，短期可能还是这种区间震荡，震荡的一个区间大概是在4100到4250，4250。所以这是前期我们给的观点，失守可能要看到4000到44050，进一步的支撑位可能是在3900附近，上方阻力位是在4400到4450。那么长主利率大概是在4600，那么对应国内的一个黄金的话，大概是在800。我们看一下。

发言人1   41:48
大概对应到国内的话，大概是在850到950之间。目前其实我们看到国内的一个黄金，依然也是处在这样的一个比较关键的一个支撑位置，大概是在880附近880附近。那么当白银，外盘是在60到62失手，如果这个第一支撑位失守之后，可能还会继续往下移，继续往下移。然后上方的这这个压力位我们来看一下。

发言人1   42:30
这个是白银，我们看到目前它也是在55.5，那么这个位置基本上是接近前低的。这个位置，这个位置55附近还是没有跌破，我们后面要看这个55这个位置能不能支撑住，支撑住。因为今天晚上的话会发布美国的九月份的PPI的一个数据。所以我们要看一下这个PPI数据会不会有超预期的一个表现。如果说PPI数据再度超出市场预期的话，那么这个支撑可能会被击穿，还会继续往下还会继续往下。

发言人1   43:09
好，所有的策略的话，我们还是以波段操作为主，还是高抛低吸，高抛低吸。那么目前这个经营比价的话，是已经修复到了一个阶段性的一个高位了。所以现在去做比价的话，可能性价比不是很高，所以我们还是要等到这个比价回落之后再去介入，去做多经营比价，多多进行比价。

发言人1   43:32
那么风险提示的话首先就是美联储的一个加息的一个风险。第二个就是一每一谈判反复带动的油价波动风险波动风险。好的，以上的话是我们这就是课程的一个全部内容。

发言人1   43:46
最后我们再来看一下免责声明，本直播中的所述内容仅代表个人观点，不可作为您期货交易的直接依据。请您在交易之前审慎思考，其实有风险投资需谨慎。最后感谢大家的观看，欢迎持续关注我们的栏目。可以点击您感兴趣的直播预约观看，也可以回看已经直播过的内容。有任何其他方面的疑问和想要了解的内容，都可以通过页面中展示的方式联系到我们的专业人员和团队。本次直播就到这里，感谢大家的收看，再见。
