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发言人1   00:06
大家好，欢迎大家来参加瑞银在线与时俱进节目。我是宋宇，瑞银集团中国首席经济学家。这周我想讲三个方面的内容。第一个方面的内容是我们的两个重要的官方的媒体，人民日报和求是都非常显著的增加了对经济方面的评论和报道。这个里面我觉得有几个方面要的评论值得注意。第一就是强调了三季度是一个投资的关键的窗口期。这个信息非常的信息量非常大，也就意味着政策部门现在没有想等到拿到三季度数据，再去做进一步的政策的调整，现在就要这个行动。

发言人1   01:08
另外一方面，就是强调了财政现在有很多的资金马上就可以使用，是比较充分的中比较充裕的。很多的投资者倾向于非常紧密的在看啊这个财政的债务，发行的这个速度。当然债务发行的速度是很重要的，但是不是等于说必须要发债才能有钱花，因为现在直接就有一些相当大量的财政的资金马上就可以使用，即使是不发更多的债就可以使用。所以这个是这两点是比较重要。另外还有一点就是在消费方面，第一次比较正式的讲，在某些消费品耐用消费品的这个领域，已经出现了一个饱和。那么更多的未来的消费方面的政策重点会转向服务的消费，而服务消费的支持的重点在于放松。

发言人1   02:22
请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。而不在于刺激，也就是把以前的很多的限制和堵点人给打开。我觉得把这些合在一起，应该能够看到。政策在七月调子开始政治集会中调子转折以来，进一步的上了一个台阶，还是一个比较重要的一个国内政策的一个转变。第二个我想讲的是对外，最近中美之间也有一些可能性，有一些关税以及其他的电力设备，有一些潜在的一些风险。但是总的来说现在看起来不至于影响到中美的整个的经贸关系。然后从现在看来，我们还是预期九月双方首脑还是会有一个会晤。那么这个就会延续中美从去年9月份以来达到的这个关系的基本稳定。

发言人1   03:37
第三点就是最新的这个数据出来了，七月的工业利润的数据，比6月的数据出现了一个比较明显的一个下滑，从18.3降到11.2，这个下滑的幅度还是比较明显的。这个背后原因有两个，第一个是之前增长那么快的一个重要原因是石油价格比较高。上游的石油企业它盈利也很好，这一块正在出现一个变化。另外一个就是从二季度开始以来，已经连续五个季五个月经济增长，总的来说工业水平是偏低的，对基本面也有一个影响。所以这两个合起来就导致了工业企业利润的下降。那么下一步，可能还有就比如说八月的数据，还有可能出现一个进一步的下降。

发言人1   04:35
但是对整个九月的宏观数据，我们是有一个预期，会有一个反弹。主要就是基于对政策立即调整，马上发力这样的一个假设。另外一个就是11.2的这个工业企业利润的水平本身还是比较高的。所以这个数据本身倒不一定会是一个政策进一步发力的特别重要的原因，可能还需要如果他要进一步降低的话，可能才会降到一个单位数，可能会对政策带来进一步的影响。好，我们这周就聊到这里，谢谢大家。
