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全文摘要
近年来，科技投资领域异常火热，其背后原因在于技术突破和政策支撑共同激发了市场信心。AI、机器人等领域的创新，以及政府对科技发展的大力扶持，使得科技板块展现出高成长性和高弹性，吸引了大量资金涌入。自2024年以来，科创综指涨幅显著，大幅超越大盘，凸显了科技领域的投资价值。投资策略上，关注科技主题产品，把握关键技术和创新方向，是抓住科技革命机遇的关键。同时，利用指数和量化基金等投资工具，也能有效参与科技投资，分享科技发展的红利。

章节速览
00:00 科技投资热潮与建信基金星火科创品牌
科技投资因技术突破、政策支持及高成长性而火热，建信基金顺势推出星火科创品牌，覆盖四大产品线，助投资者把握科技机遇。

03:26 科技投资热潮：技术突破与政策支持双轮驱动
科技投资近期热度高涨，主要源于技术突破如deep sick会扭秧歌的机器人，激发市场对科技发展机遇的关注，同时政策对科技创新的持续支持增强了市场信心。科技板块展现出高成长性和高弹性，例如科创综指的显著涨幅，远超大盘表现。建信基金顺势推出星火科创品牌，旨在帮助投资者把握科技投资机遇，通过四大产品线全面覆盖科技领域，以智慧布局迎接科技革命的未来。

06:15 指数与量化投资：被动配置的价值
对话探讨了被动指数基金、指数增强基金和主动权益基金的特点，强调被动投资在当前市场中的配置价值，指出主动基金跑赢基准的概率较低，被动投资规模已历史性超越主动投资，体现了市场日益成熟与理性。

11:36 量化投资：构建科学系统穿越市场周期
量化投资作为科学系统与可验证的投资方式，覆盖被动权益、指数增强、主动量化、量化固收加及量化对冲五大方向，满足全谱系配置需求。指数增强模型采用多维风险约束下的全局优化框架，基于长期稳定ROE因子对全市场股票评分，嵌入行业均衡与风格中性约束。高度自动化运作，每日收盘后自动完成数据加载、模型运算及调仓指令生成，最大限度消除人为干扰，保障策略执行一致性。市场有效性提升，核心竞争力转向系统构建，为专业投资者穿越周期提供底气。

13:48 半导体行业现状与存储需求紧张分析
对话探讨了半导体行业的发展逻辑，强调了AI算力和存储领域的高增长，以及存储市场供需紧张的原因，包括产能锁定和新产品爬坡影响，同时提及扩产周期长，难以完全缓解短缺问题，行业周期性特征明显。

19:37 晶圆代工行业涨价与产能限制分析
对话讨论了晶圆代工行业因产能利用率高、先进制程产能被大客户预定及设备交期长等因素，导致成熟市场酝酿补涨。涨价影响将沿产业链传导至芯片设计及终端产品，国内特色工艺12英寸生产线推进，成熟制程和特色工艺成为制造端扩展重点。

21:31 科技投资热潮与半导体行业前景分析
直播内容聚焦于科技投资的热度与半导体行业，特别是先进封装与国产化趋势。强调了技术突破、政策支持及高成长性对科技投资的吸引力。半导体行业分析覆盖存储、新源代工及先进封装，指出封装赛道增速显著，供需缺口大。同时，提及半导体产业投资增长及未来产业链进程，呼吁关注科技投资机遇。

发言总结
发言人1
他讨论了科技投资火热的主要原因，包括技术突破带来的巨大机遇、政策支持增强了市场信心、科技板块展现出的高成长性和高弹性。近年来，科技投资备受关注，特别是科创板指数表现出了远超大盘的显著涨幅。他强调了把握科技革命核心技术的重要性，并介绍了建信基金推出的“星火科创”科技品牌，旨在帮助投资者抓住科技领域的投资机遇。

问答回顾
发言人1 问：科技投资为何如此火热？
发言人1 答：科技投资的火热主要源于几个方面。首先，技术突破带来了横空出世的创新产品，如Deep Sock和扭秧歌机器人等，激发了投资者对科技发展的信心和热情。其次，政策对科技发展的大力支持增强了市场信心，各级会议和报告中多次强调了科技创新的重要性。此外，科技板块表现出的高成长性和高弹性也使其成为吸金的重要原因，以科创综指为例，自2024年924行情以来涨幅达115.8%，2025年以来上涨46.9%，且自2020年以来累计涨幅超60%，远超同期大盘涨幅。

发言人1 问：如何把握科技投资机遇？
发言人1 答：建信基金顺势推出了科技品牌“星火科创”，该品牌覆盖四大产品线，旨在帮助投资者全面把握科技投资机会。通过精准追风和聪明布局，让投资者能够紧跟时代步伐，搭乘科技革命的快车。

发言人1 问：科技投资热门背后有哪些具体驱动因素？
发言人1 答：科技投资热门背后不仅有技术突破带来的惊喜，比如人形机器人、创新药、半导体以及光模块等领域的发展，还有政策对科技发展的大力支持，这都大大加强了市场信心。同时，科技板块表现出的持续高增长和良好的弹性也是吸引投资者的重要因素。

发言人1 问：被动投资在当前市场中的配置价值是什么？
发言人1 答：被动投资的配置价值在于其经过验证的数据支持和理性选择。随着实证研究的深入，越来越多的证据表明并非所有主动管理的基金都能获得正向超额收益。相比主动基金，被动投资（如被动指数基金）的风险相对较低，透明度高，跟踪误差较小，尤其在市场中呈现稀缺性和不可持续性。同时，短期基金排名的预测力较弱，表明即使当前表现优异的基金在未来也可能出现大幅下滑，而被动投资则提供了一种更为稳定且长期回报潜力较大的选择。

发言人1 问：A股指数基金目前的发展状况如何？
发言人1 答：截至2026年上半年，A股的指数基金数量已突破3000只，规模达到6000亿元。增量主力主要来自中证1200和行业主题类量化基金，其中指数增强型基金占比超过50%，并且其规模历史性地超越了主动投资基金，标志着投资理财市场日益成熟与理性。

发言人1 问：指数增强与量化投资的核心特点是什么？指数和量化投资与主动管理的关系是什么？
发言人1 答：指数增强和量化投资基于科学系统与可验证的底层逻辑，将投资逻辑转化为可执行、可回溯且可迭代的工程体系。产品线全景覆盖被动权益、主指数增强、主动量化、量化固收加及量化对冲五大方向，满足多方面配置需求。指数增强模型采用多维风险约束下的全局优化框架，结合有效因子对全市场股票打分，并嵌入行业均衡和风格中性约束。指数和量化投资并不取代主动管理，而是提供了一种预期明确、验证清晰、更好配置和更为理性的工具。其运作高度自动化，通过每日收盘后次日开盘前自动完成数据加载、模型运算及调仓指令生成，减少人为干扰，确保策略执行的一致性。

发言人1 问：半导体行业的市场情况如何？
发言人1 答：全球半导体市场规模在二季度达到了3680亿美元，环比增长约35%，同比增长超过一倍，预计全年市场规模将达到1.6万亿美元，同比增长接近九成。AI需求超出了此前多重机构预测，推动了半导体行业的结构性增长。

发言人1 问：存储器市场的供需状况及影响因素有哪些？
发言人1 答：存储器市场当前供需最紧张，原因主要有两点：一是头部厂商通过长期协议锁定了大部分产能；二是新产品爬坡导致产能紧张，尤其是HBM4芯片良率低于上一代，加剧了整体内存供给缺口。这使得韩国AI内存出口量环比下降13%，但出口额增长18%，呈现出量减价涨的现象。

发言人1 问：对于半导体行业扩产情况及未来趋势的看法是什么？
发言人1 答：各大厂商都在推进扩产，但由于建厂周期长，新产能投产只能一定程度缓解短缺，难以完全消除。此外，存储器行业周期性强，明年增速预计会回落。晶圆代工行业龙头也可能跟进提价，成本压力将沿产业链向下传导至芯片设计和终端产品。国内特色工艺12英寸产业线投资持续推进，先进封装与国产化成为重要发展趋势，相关环节增速较快，供需缺口较大。

