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全文摘要
新源基金的直播团队与投资者深入探讨了当前市场状况，特别是科技板块回调的原因、市场风格的转变以及四季度的投资策略和产品推荐。科技板块的回调主要归咎于保险资金和固收加产品为确保全年业绩而减持浮盈的科技股，转而增持更为稳健的红利类资产。尽管面临压力，新源基金建议投资者采取稳健策略，重视红利和微盘资产的投资，并介绍了其适合长期配置的红利资产和旨在获取超额收益的产品。直播强调了投资需谨慎，提醒投资者根据个人风险承受能力做出理性决策。

章节速览
00:00 科技板块回调与四季度市场研判
直播间分享了科技板块连续回调的核心原因，分析了红利微盘等品种的稳定性，并提出了四季度市场研判及产品配置建议，强调投资需谨慎，所有观点仅供参考。

03:37 科技股调整揭秘：保险资金与固收加产品调仓影响
市场行情从5、6月的科技股抱团转向节后科技成长承压，防御性小市值品种抗跌。调整主因非融资盘或量化策略，而是保险资金和固收加产品为保全年业绩排名，选择卖出科技股，转向红利高股息资产，导致科技股回调与红利资产相对强势。

06:23 科技板块资金出清与四季度市场策略解析
讨论了科技板块资金出清现状，指出资金出清接近尾声但仍有反复可能。四季度市场策略建议低吸为主，避免追高，重点布局调整后的板块，整体市场进入震荡磨底阶段，建议稳扎稳打逢低布局。

09:06 市场风格压力与哑铃策略配置
对话深入分析了市场风格变化，指出成长风格面临压力，建议采用红利加微盘的哑铃策略进行常态化配置，同时结合政策事件催化布局其他赛道，以适应震荡市场环境。

12:14 红利与微盘资产配置策略解析
对话深入探讨了红利资产和微盘资产的配置策略，推荐了华证沪港深红利50、创新增强、800红利低波等产品作为底仓，以及新源量化、致远量化等产品捕捉弹性机会。强调了固收加产品的稳健特性，并建议根据贝塔信号布局港股科技等赛道。

16:52 八百红利低波：四季度市场托底与银行板块机遇
对话重点介绍了新源中证八百红利低波产品，强调其在四季度市场中的表现与优势。市场托底与银行板块的高胜率日历效应，以及保险资金年末保业绩需求，共同构成八百红利低波指数的投资亮点。银行板块占比近30%，尤其在年末，其盈利确定性和估值修复空间大，成为年末配置优选方向。此外，红利资产的安全边际和配置价值，契合保险资金年末增配需求，预计将带来板块新支撑。

21:01 四季度红利资产配置与800红利低波指数投资策略
对话围绕四季度红利资产配置展开，重点讨论了800红利低波指数的投资价值与策略。专家指出，尽管红利与微盘资产近期有所上涨，但四季度仍处于震荡行情，调整期为布局良机。800红利低波指数因中央汇金托底、银行四季度日历效应及年末险资分配需求，安全边际高，适合长期配置。建议投资者分批布局，避免短期交易，以获取稳定股息与较低波动。

24:23 市场缩量信号与固收加产品投资策略
讨论了市场缩量信号对短期反弹的影响，建议投资者在成交量未恢复至2.2万亿前坚持低吸策略。同时介绍了固收加产品——新源诚心天翼，该产品结合固收与微盘多因子策略，适合风险偏好较低的投资者，可平滑波动并把握微盘超额收益。

27:02 微盘量化指数产品：分散风险的投资选择
对话讨论了微盘股波动性较大的特点，但通过配置微盘量化指数产品，如新源量化等，可以有效分散单支个股的风险。推荐将微盘产品作为组合中的风格分散工具，而非唯一持仓，并结合债券或红利产品进行组合配置。直播提到每周三点半有市场观点分享，提醒投资者基金有风险，需谨慎投资。

发言总结
发言人1
主持的直播节目专注于金融市场与投资策略分析，强调每周四下午三点三十分的直播时段。节目旨在与投资者交流市场观点，提供机构投资研判，并鼓励互动。他首先进行了风险提示，强调投资有风险，直播观点和产品介绍仅供参考，不构成投资建议。他们讨论了节后科技板块的回调、红利微盘品种的稳定性，以及投资者关心的资金流向，如保险资金和固收加产品对市场的影响。分析了市场风格变化、公募基金减仓情况及科技板块调整原因。策略建议包括在震荡市场中采取低吸策略，关注红利和微盘策略，及特定基金产品布局，如新源中证八百红利低波指数基金。强调投资者应采取谨慎理性策略，根据市场变化灵活调整投资组合。

要点回顾
节后科技板块连续调整的主要原因是什么？
发言人1：节后科技板块连续调整的核心原因是保险资金和固收加产品为了年底业绩排名压力进行调仓行为，卖出浮盈较多且波动大的科技股，转而换成红利高股息的确定性强的资产。

最近有哪些资金在卖出科技股？
发言人1：本轮科技调整的核心卖盘主力是保险资金和固收加产品，这是由于临近四季度末，机构需要保住全年业绩而进行的调仓操作。

目前科技股的资金出清程度如何？
发言人1：公募基金的科技仓位已明显下降，但保险和固收加的资金调仓还未完全结束。尽管相关性已较高位下降七八成，但仍高于2025年的常态水平，意味着还有20%到30%的新增科技仓位需要消化，即资金出清进入尾声，持续抛压正在下降，但最后阶段可能会有一些反复。

对于当前四季度整体市场格局，有何策略观点？
发言人1：四季度市场的整体格局策略总结为“大格局震荡磨底，风格上宏微占优，操作上低吸为主，配置上哑铃常态”。当前宽基指数月线级别进入死叉状态，市场将偏向震荡磨底，操作上建议趁低吸纳而非追高。同时，成长风格面临压力，红利和微盘组合将呈现进二退一的节奏，因此红利加微盘哑铃策略是较为占优的选择。

在当前市场环境下，科技产业的趋势和资金面调仓压力之间如何平衡？
发言人1：这轮科技产业风格切换的核心驱动是机构年底老业绩的调仓行为，而非产品产业逻辑的变化。尽管AI发展未停，但由于资金面的调仓压力尚未释放完毕，很难出现趋势性行情。因此，在抄底科技或赌风格切换时不必急于求成，跟随当前主线操作胜率更高。

对于四季度的投资配置策略，有什么推荐的布局思路吗？
发言人1：建议采用红利加微盘的哑铃型常态化的择机布局策略，围绕红利指数和微盘产品作为组合底仓和核心配置，并结合政策事件催化布局其他赛道，如科技反弹时的困境反转品种。同时，可关注红利指数产品（例如华证沪港深红利50指数产品），它覆盖沪深港三大市场的高股息个股，且在编制上剔除了底部负阿尔法动量的公司，实现更灵敏的高抛低吸，适合想布局红利资产又想把握港股机会的投资者。

公司在四季度有哪些重点推荐的产品？新源中证八百红利低波产品有何特点和布局机会？
发言人1：首先推荐的是红利资产类产品，如华证沪港深红利50指数产品，作为稳态组合底线，稳住收益并寻求增长机会。此外，还有固收加红利产品，如新源新锐量化和新源城、新天翼等固收加微盘产品，以及针对银行股的800红利低波产品。对于偏好更高弹性的投资者，可以关注新锐量化和致远量化等微盘产品。新源中证八百红利低波产品近期表现亮眼，从7月1日至10月13日已上涨超过10%，单日最大涨幅达到1.19%。该产品在四季度具备市场托底、筹码稳定、红利抗跌且有一定上涨弹性的优势，银行权重接近30%，且银行板块在四季度有显著的日历效应，胜率超过70%，因此该产品得到了市场的重点关注。

对于其他赛道的投资机会，有何建议？
发言人1：在红利和微盘之外，可以择机布局其他具有明确行情贝塔信号的方向，如港股科技和科创新药等困境反转方向。在购物袋中关注相关产品的业绩走势，整体配置上以红利和固收加为底仓，弹性部分用微盘，其他赛道待信号出现再加仓，不单独押注一个方向。

八百红利低波的配置价值和亮点有哪些？
发言人1：八百红利低波在年末具有三个亮点：一是银行全年经营状况良好，业绩确定性强，估值修复空间大，是资产配置优选方向；二是险资为了保业绩红利，年末有望增加长期资金分配，而红利资产安全边际高、分红能力强，符合险资配置需求；三是红利800指数的配置价值在四季度值得持续关注。

现在是否适合购买八百红利低波指数基金，并且它是否释放了调仓压力可以抄底？调仓压力是否已经释放完毕？是否可以抄底？
发言人1：虽然红利和微盘指数近期有所上涨，但整体上四季度以震荡行情为主，红利资产长期配置价值依然存在。从七月以来，红利资产涨幅有限，安全边际较高，并且有中央汇金托底、银行四季度日历效应以及险资年末分配需求等支撑。因此，对于长期配置者，可以分批布局；若短期交易，需控制布局节奏。目前市场成交量还未触发极致缩量信号，建议坚持低吸不追高。当成交量回到2.2万亿（对应2%市值换手率）时，可认为趋势恢复。在此之前，保持谨慎态度。

新源诚心天翼产品是否还在直播间？以及对于新手投资者来说是否适合配置微盘类资产？
发言人1：新源诚心天翼是一款固收加微盘多因子增强的产品，适合风险偏好较低的投资者。对于新手投资者，虽然微盘股波动较大，但通过配置微盘量化指数产品（如新源量化、新源智远量化），可以分散单个个股风险。微盘风格适合组合增强部分，不建议作为唯一持仓，建议结合债券或债基、红利产品进行组合配置。


