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发言人1   00:00
好好，各位朋友们，大家下午好。这里是边的边长，我是老边。今天是10月15号，又是一个值得纪念日子。今天的一些市场的一些毒素，有创造一些一些非常有代表性的读数。然后一会我们来看一下，请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   00:37
我们可以初步定性，定性的来讲就是说这个阶段性的一个下跌进入了一个尾声，这个是需要后边我们接下来用一些数据来说话的，那么这个修复很快能够触发，当然这里边有一些外在的因素，比如说海外市场，如果海外市场同步来来来上涨的话，那相对来说给A股形成一个助力。如果说海外还在往下这个下跌的话，那这个节奏可能稍微往往后延着，但是这个应该也不会太远。所以因为这个时空还有情绪，都到了一个比较关键的时候了。那么具体大家可以看一下别人边做，还有这个老面实盘微博，在这个微博里面可以搜老编实盘，然后一些及时的一些信息，我可能在微博里我给大家就直接发过来。

发言人1   01:45
我们来看一下，我们先说一下这个资金出清的一个问题，我们说这轮下跌，尤其是在11十一长假之后就是这几天这个下跌的主要的一个卖出的一个动能来自于哪儿？现在市场普遍的一个观点就是还是以显示固收这块的资金卖出为主。造成的这个下跌，就是他们贡献的因这部分力量更明显一些。当时整个公募这块，因为它也是很容易形成负反馈的，你这个赎回是吧，赎回下跌赎回这个是一个负反馈。当然从边际的角度来讲，不管是公募还是这个杠杆资金，这次不是主要的边际力量。七月份的下跌主要是边际量在这个杠杆资金，所以说我们说为什么说在今年年初，包括在十一上架之前，我们在内部跟大家主要的问题就是说这个。今年这个杠杆是不能碰碰杠杆的，有杠杆的一定要写到的，否则这轮下跌的话是很容易出问题的。

发言人1   03:33
好，我们说这个资金出清是怎么一个情形？既然是选固收这块占了很大的一个边际力量，那么就看他们出清的程度。而他们出清你可以我们不能拿到直观的数据，直接的数据是吧？但是通过一些侧面能够可以去大概能进行一个度量的。比如说你要看一下红利红利指数，但是我想我通达信这边可能没有通达那个红利指数，那么这块红利抱团的松动是非常明显的。昨天我在边边哥里边跟大家提到这一点了。

发言人1   04:22
今天整个红利的话整体上整体上今年是下跌的，所以除了有少数个股。这里边有主要的两股力量，一部分就是写字。你现在的话，今年这个收益转负已经既成事实了。基本上所以说他们也是在这个权益这方面，股票这块他也是主要是增配这个OCI这方面的红利资产红利资产。所以说这块是形成红就是红利资产。而这一块是一个他们他们是一个主要做多力量。当然还有一部分就是什么公募私募等等，包括量化可能有一些用红利做一些中性做一些中性策略，所谓的跷跷板是吧？做一些跷跷板，或者一些跷跷板式的这种对冲策略，中性策略或者是对冲。

发言人1   05:27
然后从目前来看的话，这块松动了，有一些在锁定收益。那么我们说不管是上涨还是下跌，每一轮节奏完成一个它的一个自然的一个生命周期。这生命周期包括一个环节，就是高位的他要补跌。

发言人1   05:57
你说这个位置算不算高呢？全是逆势拉升的是吧？它容易补跌，就完成这个节奏。就是说一部分资金。进一步往这块调仓避险的这个需求是在减弱的了，当他这个套现的和新增的资金他不匹配的时候，就出现这种情况，所以我我我倾向于认为就是做空的这部分资金初心的在资金层面出新的程度已经近尾声了。

发言人1   06:52
好，另一个就是情绪出行的问题，情绪出行这块就比较好量化了。读书，在今天来看的话。

发言人1   07:12
今天来看我们看啊今天来看的话，已经到了一个什么程度了。那么科技股如果用科创这块来表明科技股。那么这个整个的一个情绪创造出了什么呢？创造出了24年从24年年初24年2月份，那块有一个非常低的一个读数。那么24年2月份之后，这是今天这个读数是最低的，就是创出了两年多的新低。当然全A的话这个读数相对读数已经创出比已经基本下行。但是绝对值绝对读数并不是特别低。这样综合来看的话，就是说科技这块的一个初心程度更彻底一些。通过技术上来怎么看的话，大家可以看一下这个边边做，我们不在这多说了。好，那么我们再来看一下。

发言人1   08:39
好看一下今天盘面的一些特征。今天低开大家都很清楚了，就是因为隔夜美股，在交易这个加息的预期，那CPI读数比预期的3.6要高了，是吧？那所以说十月份的加息的概率从20%左右，然后快速上升到50%。所以说这个对科技股形成一定的冲击。

发言人1   09:21
我们看沸腾半导体指数也是连续六天了，连续六个交易日下跌了。这轮下跌始于一个异常，就是十一长假海外到纳指创出新高了，然后我们这边开盘就往下杀，这是一个异常。该涨不涨反而下跌，该涨不涨反而下跌，这是一个异常。然后你要观察什么呢？就是说。和海外A股，你要观察海外哪些相对来说它相对比较抗跌了。

发言人1   10:06
其实今天盘面上表现一个特征，就是比如说我们整体来看，这些宽基科创今天盘中早盘打的比较低，是吧？低开幅度你要和上证指数相比非常明显的，开的很低。但是盘中对修复来说的话，他也比较强一些，为什么呢？因为有增量。

发言人1   10:42
看看这个科创50的一些宽基ETF，科创50的一些ETF，某些今天是明显放量的。那么这个注入流动性它的主体是谁啊？这个也没必要猜了，反正就那些反而反应来说明这个位置就是他有维护流动性的这种需求了，否则他干活他不会干活。然后我们说从整体来讲的话。从整体来讲。

发言人1   11:40
能这样的，今天没有放量不太明显是吧？2000 2000多个亿。好。

发言人1   12:04
我们来看这个。

发言人1   12:13
看一下，这是科创50，科创50这个。看一下这个量能，看一下1035这个结构，是不是有点出现什么？有点那个意思了是吧？粘合了，然后再往上一放量同步比喻收养，你别说你别去增长往下杀，现在增长往下杀的可能性也不大了，然后很容易形成一个多头两种结构。那么这个多头两种结构意味着什么？量能形成多次乱停那是助涨，是吧？所以说这个位置容易就展开修复了。

发言人1   12:56
时间序列上的话也是很也比较明显了，TD9了是吧？TD9。这个我们在具体在这个编编作里给大家再给大家解释。

发言人1   13:13
好，另一块就是。刚才说了，你要看这个市场，你说哪些有异常，有异常是吧？该弱不弱，该跌不跌的那这个就是异常。今天这个板块层面的话，科技这块当然PCB这块，这两天他都是在有资金在做的。这种资金，但是这部分资金，它主要队的这些二三线、三四线的这些小的PCB场，这个也是机构股也是没有怎么动的。还有一块就是今天比较明显的就是半导体设备。我说从科技股角度。

发言人1   14:12
我说隔夜的最终版本指数跌了40%多，应该连续六天了。那么A股的半导体，今天就相对有点意思了，该弱不弱了，这是一个异常信号了，那么你要结合这个科创宽基，科创etf来看的话，就是说他要去护这个科创指数的话，因为科创指数半导体这块占的权重是第一大的。所以说它相对来说的话，它流动性会流到哪，溜到半导体这块，就是半导体这块容易表现。

发言人1   15:08
相应的个股来看，很明显这些都属于旧股了？到一个重要的一个重叠区间，重叠位置或者中枢的位置怎么看？跟大家在交流会讲过这方法是吧？其实在前前三天三四天就已经表现出一定意义上了，他都不跌。那今天的话那很很明显，机构还是在干活的，然后这个然后再结合双周增长来看，就很明显了是吧？这个读书是很明显了，这个方法跟大家讲过。

发言人1   16:03
如果从产业逻辑来讲，这个我们说的也比较多。在这比较多里面，当然大家具体的话可以看一下今天这边组，从产业逻辑来讲，反正整体来看的话，就是能见度是非常清楚的。一个是订单，订单的话你可以看一下，有些比如说华创是吧，三季度前三季度的订单环比是不是还在上行？盛美的话九月份订单同比增速也比较高的。然后整个行业来讲的话，一方面就是扩展带来的这个需求的增长，还有就是国产化的一个提升。比如说能见度，我们说到明年上半年，这个能见度还是非常清楚的。

发言人1   17:04
还有就是如果说有弹性的话，那一定是面向于谁的？就是说面向于两长的是吧椅两长扩产为主，两长长口拉的那它弹性大。目前来看的话，牌面上反馈的话，某些也是在反馈这个，那块长了他的短期它的动能就相对强一些。这个具体大家看一下，边一边做，这儿我不多说了。好，其他就没有什么了，是吧？然后知道的这些定量的数据就可以了，是吧？你什么都不清楚，现在的一个情况，你要是凭感觉的话，是啊跌的是这个有些就是很彷徨的是吧，包括有些跌的就是呃这轮下跌，如果说从这个下跌的速度来讲，其实和2015年的创业板的时候下跌，在速度方面不亚于那个的杀伤力是非常强的。好在我们很多朋友的话，这个杠杆、仓位还有的控制还算可以是吧？

发言人1   18:24
尤其是在杠杆方面，该去都去掉了。然后15年那块是怎样？是那块是杠杆杀，杠杆杀的非常严重。好，具体大家看一下编的。

发言人1   18:56
好吧，没什么问题，有问题吗？这个光通信，说一下光通光通信的，很简单是这块筹码出清不彻底。那很简单，你就看新新易中天？为什么这段时间机构大盘股先去少碰先少碰，为什么呢？结果他干不了这活，他没有效率的没有效率。

发言人1   19:29
但是科技股的修复又离不开他们，他们只要在这个位置，三天不破低是吧？不求他们涨多少，但是不能老往下杀了。这么持续下跌的话，那科技股整体它很难修复的。但是他们到那这些矛盾的这些矛盾标杆它不跌了，那科技股它就容易结构性，以以什么呢？

发言人1   19:58
以非机构五为主，有弹性的话这段时间。光互联这块是整个AI硬件方面是绝对绕不开的。你别看他PCB他这两天怎么了，你的表现，但是他们你看他带不动整个板块，整个科技股的，科技股还是要离不开光通信和光互联这块而。未来的业绩能见度和业绩增速斜率，最好的一定是在超节点。

发言人1   20:45
零部件是三倍做多的是吧？半导体半导体设备，那弹性自然而然大了。你看一下有些零部件它是其实这这轮牛市起这轮牛市回头来看的话，没涨是吧，也就涨。

发言人1   21:10
很多是在开始在逐渐导入。因为现在零部件这有的是非常缺的，它是没有表现，但是不代表这个景气度差，景气度是非常高的。有你做一下调研就知道了。有些是国产化率非常低的，因为这些有些其实评级是很高的。

发言人1   21:40
有一定跌幅的那是相对抗跌的这种这样的话就大概率它容易往上。但是这个逆势拉升的这块，你要注意它是不是补跌，就是这么一个问题。

发言人1   21:57
这次的修复正常情况下，我说正常情况下应该是一个周线级别的。整体上长从一个中长期角度讲，不能叫就结束了，不能叫完全出境了。因为现在如果你你按照。如果是按照C来规划的话，后边他有C的里边内部的一个刺激与修复，那它的这个整体的下跌幅度。你可以参考一下创业板的15年那个。流他到哪去了，看一下。到长期的一个惊险去了，是不是？你看这个位置是不是有长期的惊险。

发言人1   23:06
但是后边的话，他也是一个人，他不是说这个下跌冰冻3日非一日之寒，是吧？一步一步，今天跌到一步一步到底，那明年怎么跌？

发言人1   23:32
机器人机器人这块从产业层面的话，从确定性和业绩最佳的确定性和请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130和他和那个什么，和现在的确定和未来这个能见度，它不是像不像AI这块那么清楚，没有那么高。那机器人这块一定要等AGI这块，通用人工智能这块这会儿起来，那种服务型的机器人开始，或者个或者是这种泛化的，只能泛化，那他离不开什么？一个世界模型和物理I。你看这个距离至少得两年，两三年，这个能见度没有那么清楚，所以这个机器人不是主要方向，还是在AI方AAI方向。好吧，就这样吧，刚刚才说了，光光通信这块，主要是等易中天那块，就是别三天不破低，不能再往下杀，然后还其他的逐渐的轮动修复了。好。
