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全文摘要
一家公司原先计划全年开设3000家门店，但因调整至1100至1200家，引起股价异动。尽管如此，公司今年预计归母利润可达31亿，超出此前预期。调研显示，自6月后公司业绩超预期，盈利数据上调。公司对未来发展持乐观态度，尤其看好下沉市场的潜力，预计70%的门店增量将来自这些区域。面对开店数量的减少，公司通过优化政策实现与加盟商共赢，门店利润率表现优异。尽管股价有所回调，但公司仍被视为稳健的长期投资目标，估值约十倍，分红率高达50%。

章节速览
00:00 公司股价异动与开店计划调整分析
会议中讨论了公司股价的异动原因，主要归结于全年开店预期的下调，从年初的3000家调整至1100到1200家。尽管开店计划减少，但公司全年的业绩预计仍能达到预期，净利润约36亿，归母利润约31亿，金桥利润约33亿。此外，公司对未来的开店空间持乐观态度，预计下沉市场将贡献70%的门店增量，整体行业空间预计在3到4万家。

03:16 行业集中度与开店策略分析
对话围绕行业空间、品牌产品及供应链竞争、市占率集中趋势展开，指出茶饮行业投资高，沪上海北道表现优异。今年开店调整因调改门店效益提升及回款周期影响，预计明年开店数量将增加，但未给出具体预期。

05:45 李宁连锁店铺经营与开店策略分析
对话中讨论了李宁连锁店铺的经营情况，包括同店业绩指引、分红率、开店策略及其区域分布。提到成熟地区如浙江、江苏明年开店比例将降低，而半成熟地区如云贵川开店将加速。整体来看，尽管开店数量有所下调，但门店利润率保持良好，公司通过调整政策与加盟商实现共赢。预计今年股价回调后，估值处于低位，看好长期投资价值，期待明年经营进一步改善。

发言总结
发言人1
他报告称，公司因调整开店预期导致股价出现异动，年初计划今年开店3000家，年末调整至1100至1200家。尽管开店预期下调，全年净利润仍预计为36亿，分红率50%，显示公司业绩稳定。从九月起，公司业绩环比增长，签约门店数量增加，暗示明年可能有更高的开店预期。他认为，当前股价处于底部，是长期投资的好时机。

要点回顾
今天股价异动的主要原因是什么？
发言人1：今天股价的主要反应是由于公司对今年开店预期的调整，从年初预计的3000家下调到了1100到1200家。

根据调研反馈，公司今年的全年业绩预计是多少？近期调研后，对公司今明两年及未来开店空间的看法如何？
发言人1：根据调研，公司全年业绩符合预期，净利润大约在36亿左右，归母利润约为31亿，金桥利润约为33亿。虽然今年开店预期有所下调，但综合考虑四季度以来的表现，我们认为全年业绩仍能保持正增长。对于未来开店空间，股民一直假设为3到4万家，这背后基于其作为连锁茶饮公司面向下沉市场和区域加密的能力。同时，行业现状表明，70%左右的门店增量会在下沉市场，而购物中心每家门店可开设数量大约在2到4家。对于公司总部而言，发展空间未变，且在行业集中度提升的趋势下，开店格局和品牌产品竞争力将决定其市场份额。

今年开店数量下降的主要原因是什么？对于股民今年和明年的开店及经营状况有何总结？
发言人1：今年开店数量下降主要有几点原因：一是公司持续调整策略，调改门店相较于普通门店在从业绩上有所共享；二是前期老加盟商开店回款周期的影响，导致在开店情况上有所变化；三是消费环境的影响，今年经济环境的变化也导致了这一调整。此外，公司还规划了明年开店情况会有所好转，并且同店业绩指引已更新，预计维持稳定增长。今年开店虽然有所下调，但由于门店利润率情况良好，加上公司采取的一系列措施，整体经营保持稳定。今年估值大约在十倍出头，分红率约为50%，仍是一个稳健的龙头位置。明年开店预计会高于今年，且签约门店数量也在增加，预计开店数量将高于三季度，这将对公司明年的经营情况产生积极影响。

明年开店区域分布有何特点？
发言人1：明年开店区域分布上，成熟区域如浙江、江苏的比例会相对降低，而半成熟区域如云贵川等地可能会占据更多开店比例。同时，山东等省份以前出现问题，但现在取得一定成效，也可能成为开店的一部分。尽管整体开店有所下调，但门店利润率情况依然不错，公司也通过调整政策等方式与加盟商达成共赢。


