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全文摘要
电信行业报告揭示了一系列关键指标与趋势，整体业务量按不变价计算增长了7.6%，然而总完成量同比下降22%至1.16万亿元。固定宽带接入用户总数达到7.04亿，其中千兆及以上用户占37.3%；5G用户占比70.9%，总数为13.11亿。移动物联网终端用户增长迅速，达到30.7亿户。传统通话和短信业务量下降，互联网电视用户略有减少。5G基站总数为519.5万个，互联网宽带接入端口数量显著增长，反映5G网络建设加速。6月手机出货量同比上升15.3%，其中5G手机占比84.6%。在市场波动与投资风险方面，建议投资者保持谨慎乐观，聚焦盈利增长和网络价值提升的企业。尽管工业整体增长乏力，部分厂商如小米和华为表现稳健。

章节速览
00:00 电信行业转型与用户增长分析
电信业务总量在交易日期边际下降的背景下，按不变价计算仍增长7.6%。固定宽带接入用户总数达7.04亿户，千兆用户占比提升至37.3%。5G用户达13.11亿户，占比70.9%，移动物联网终端用户达30.7亿户，互联网电视用户数微降。行业正面临转型，用户规模持续扩大，但增收挑战依然存在。

01:50 通信业务量下滑与5G网络建设进展
电信通话量和短信业务量持续下滑，移动互联网流量保持较快增长，5G基站建设稳步推进，移动互联网用户数持续增加，光纤宽带接入端口占比提升，千兆网络服务能力增强，6月手机出货量同比增长。

04:17 5G手机市场趋势与通讯行业投资策略
对话讨论了5G手机出货量下降但占手机出货量比例上升的现象，以及智能手机市场整体下滑背景下部分厂商表现良好。分析了通讯行业投资策略，建议关注稳健的传统业务与创新业务布局，同时保持谨慎乐观态度应对市场波动。提及地缘冲突与技术发展不确定性为潜在风险。

发言总结
发言人1
概述了中国通讯行业的发展情况，指出电信业务总量在不变价计算下增长7.6%，尽管总累计完成量同比下降22%，显示了“增量不增收”的现象。固定宽带接入用户总数达到7.04亿户，其中千兆及以上用户增至2.63亿户，5G移动电话用户数达到13.11亿户，占比70.9%，移动物联网终端用户快速增长至30.7亿户。流量与5G基站数量持续增长，但传统业务如固定电话和移动短信业务量及收入下滑。强调了在5G、物联网等创新业务上的持续布局，并建议投资者关注盈利增长和估值中枢的稳固。同时，提醒注意地缘政治风险及市场波动。

问答回顾
发言人1 问：在电信业务总量方面，当前行业发展面临的主要挑战是什么？
发言人1 答：当前电信行业面临的主要挑战是行业转型，表现为累计完成的电信业务总量同比下降22%，但按不变价计算，电信业务总量实际增长了7.6%。增量不增收的现象依然存在，并且交易日期边际有所下降。

发言人1 问：用户规模上有哪些变化趋势？
发言人1 答：固定宽带接入用户规模保持稳定，千兆用户数量持续增加。截至八月末，固定互联网宽带接入用户总数达到7.04亿户，比上年末增长了1365万户。其中，千兆及以上用户数为2.63亿户，占总用户数的37.3%，占比提升2.8个百分点。此外，5G移动电话用户规模持续增长，八月份达到13.11亿户，占移动用户数的70.9%。移动物联网终端用户增长较快，而IPTV和OTT用户数为10.08亿户，比上一年减少8.4万户。

发言人1 问：业务量方面的具体表现如何？
发言人1 答：电信通话量连续下滑，前八个月移动电话去话通话时长完成1.3万亿分钟，同比下降6.7%；固定电话主叫通话量完成373亿分钟，同比下降17.6%。全国短移动短信业务量同比下降9.8%，收入同比下降12.4%。流量方面，移动互联网累计流量同比增长17.3%，DOU维持较高水平。截至8月份，移动互联网用户数达到16.38亿户，新增2858万户。同时，5G网络建设持续推进，5G基站总数达到519.5万个，比上年底净增35.7万个。

发言人1 问：对于全国互联网宽带接入端口数量及技术升级的情况有何看法？
发言人1 答：截至8月份，全国互联网宽带接入端口数量达到12.7亿个，其中光纤接入（FTTH/O）端口达到22.3亿个，占96.7%。千兆网络服务能力的实际控制端口数达到3325万个，比上年底新增169.2万个。

发言人1 问：关于智能手机市场的出货量数据有何分析？
发言人1 答：今年6月，中国智能手机出货量为1914.9万部，同比增长15.3%，其中5G手机占比84.6%。上半年智能手机出货量为1.26亿部，同比下降3%，但整体市场仍保持增长。部分厂商如棉花科等表现良好，有望在未来提升终端贡献。尽管传统业务稳健，创新业务布局持续，但市场波动加大，建议投资者保持谨慎乐观，关注盈利增长和网络价值提升的企业。同时，地缘冲突、新技术合作反复等问题也带来风险，建议投资者保持稳定并相机布局。

