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关键词
CPI PPI 油价上涨 输入性通胀 消费信心 猪肉价格 电子产品价格 煤炭价格 服务价格 工业品市场 同比涨幅 国际原油 AI投资热潮 以旧换新政策 反内卷 稳增长政策 货币政策 国内竞争秩序 房地产市场 

全文摘要
2023年9月的物价数据显示，CPI同比上涨0.9%，主要受中东冲突引发的国际原油价格上涨和人工智能投资热潮推高的电子产品价格影响，汽油价格特别显著地贡献了0.47个百分点的涨幅。然而，房地产市场的调整导致居民消费信心不足，限制了CPI的上涨，使其低于年初设定的2.0%的控制目标。另一方面，PPI同比涨幅达到5.0%，创下多年新高，原因包括国际原油价格的上涨、电子产品价格因人工智能投资热潮上扬以及国内煤炭、钢铁等商品价格因市场竞争秩序优化而回升。整体而言，虽然物价水平处于偏低状态，但国内消费市场疲软，不过稳增长政策为未来的物价走势提供了乐观预期。

章节速览
00:00 九月CPI同比上涨0.9%，能源价格上涨成主要推手
九月CPI同比上涨0.9%，涨幅较上月扩大0.1个百分点，主要受国际原油价格大幅上涨及国内成品油调价影响。汽油价格对CPI的上拉作用达0.47个百分点。尽管电子产品价格涨幅扩大，但扣除能源后的工业商品价格同比涨幅回落，主要因以旧换新政策退坡导致汽车、家电价格下降，制约了CPI同比涨幅。

03:50 CPI温和增长背后：消费信心不足与食品价格波动
对话讨论了9月CPI温和增长的原因，指出尽管旅游出行需求下降，但中秋假期支撑了服务价格。食品价格同比降幅扩大，受中秋国庆需求增加影响，猪肉、蔬菜、水果价格环比上涨，但同比降幅仍扩大。居民消费信心不足是CPI涨幅偏低的主要原因，反映在消费者信心指数持续低于100。预计年底前CPI同比将维持在1.0%附近，国内宏观调控有足够空间应对通胀压力。

07:31 九月PPI同比涨幅创新高，分析三大推手与未来走势
九月PPI同比涨幅达到5.0%，创多年新高，主要由国际原油价格大涨、AI芯片价格上行及国内优化竞争秩序三因素推动。其中，原油价格影响1.6个百分点，AI芯片价格影响1.9个百分点。尽管整体PPI上涨，但与消费直接相关的生活资料PPI仍为负增长。未来，随着输入性因素减弱，PPI同比涨幅预计会从高位明显回落。

发言总结
发言人1
他，东方金城的宏观分析师王青，对最新发布的九月份物价数据进行了分析。他指出，CPI（消费者物价指数）和PPI（生产者物价指数）均出现上行趋势，其中CPI涨幅为0.9%，略低于年初设定的2.0%目标，但低于欧美国家水平。CPI增长主要受到中东冲突加剧导致的国际原油价格上涨影响，尤其汽油价格的上涨是CPI涨幅的主要贡献者。此外，人工智能投资热潮也推动了电子产品价格的上行，而政策调整对商品价格产生了不同影响。PPI同比涨幅达到5.0%，主要受国际原油价格上冲、人工智能投资热潮以及国内市场竞争秩序优化的影响。值得注意的是，生活资料PPI仍为负值，显示出工业品市场整体仍面临需求不足的挑战。

他强调，国内消费市场相对疲软，这与房地产市场的调整和居民消费信心不足有关。他预计年底前CPI将保持在1.0%左右，为政府稳增长政策提供了空间。同时，PPI的同比涨幅预计会从高位逐渐回落。整体而言，他的发言聚焦于当前物价走势及其对经济和政策的影响，强调了消费市场的挑战及未来物价走势的预测。

要点回顾
9月份CPI同比涨幅是多少，主要的影响因素有哪些？如何总结九月CPI和PPI的变化特征？
发言人1：9月份CPI同比涨幅是0.9%，比上个月扩大了0.1个百分点。其中，国际原油价格大幅上涨是主要影响因素之一，汽油价格上涨对CPI同比上拉的作用比上个月扩大了0.19个百分点，贡献了大约一半多一点（0.47个百分点）的涨幅。此外，全球人工智能投资热潮导致芯片价格持续快速上涨，也推高了电子产品价格，对整体CPI有所影响。九月CPI同比加快至0.9%，主要受中东冲突加剧、国际油价上涨推动；而PPI同比骤然上升至5.0%，主要受国际原油价格、AI投资热潮带来的有色化纤、计算机、电子产品价格上涨以及国内反内卷政策影响煤炭、钢铁等价格回升等因素拉动。同时，生活资料PPI同比为负增长，表明工业品市场整体仍以输入性通胀为主导，未来随着输入性因素减弱，PPI同比涨幅将明显回落。

九月扣除能源后的工业商品价格为何同比涨幅回落？
发言人1：九月扣除能源后的工业商品价格同比涨幅回落至1.6%，主要是由于今年以旧换新政策的支持资金从去年的3000亿降至今年的2500亿，对汽车、家电等补贴商品价格的支撑作用减弱，使得这两类商品价格环比下行，同比降幅分别扩大。

服务价格方面的情况如何？
发言人1：九月服务价格中，暑期结束后的旅游出行需求下降，但由于中秋错期效应，部分人在假期出行导致相关价格仍受到一定支撑。然而，教育服务价格同比涨幅小幅回落，整体服务价格同比涨幅维持在0.8%，与上月持平。

食品价格方面有何变化？
发言人1：九月食品价格同比降幅扩大至-1.7%，主要是受中秋国庆假期需求增加的影响，猪肉、蔬菜水果价格环比上涨，但上年同期基数偏高，导致菜价和水果价格同比降幅扩大，从而推高了食品价格整体同比降幅。

当前CPI涨幅温和的原因是什么？
发言人1：CPI涨幅较为温和，与消费市场攻强虚弱和消费者信心不足密切相关。居民消费信心不足表现为消费倾向减弱，更倾向于储蓄，这从统计局发布的消费者信心指数持续低于100（中值水平）可以看出。

对于年底前CPI走势的判断是怎样的？
发言人1：预计年底前CPI同比将运行在1.0%附近，保持偏低状态。在国内促消费、稳增长政策以及央行降息等因素的影响下，不存在高通胀压力，我国经济能够实现稳定增长。

9月PPI同比涨幅为何达到5.0%的新高？
发言人1：9月PPI同比涨幅达到5.0%的主要原因包括国际原油价格大涨、人工智能投资热潮带动芯片和电子产品价格上涨，以及国内反内卷政策促使煤炭、钢铁等大宗商品价格走强。

生活资料PPI同比情况如何？
发言人1：尽管整体PPI高峰达到5%，但与老百姓衣食住行直接相关的消费资料PPI同比仍为负值，为-0.1%，反映出尽管原材料价格上涨，但扣除输入性因素后，工业品市场整体仍呈现攻强虚弱格局。

