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发言人1   00:00
投资建议或承诺请投资者选请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。则符合风险承受能力投资目标的基金。我国基金运作时间较短，不能反映股市发展的所有阶段。基金管理人承诺以诚实信用、勤勉。

发言人1   00:25
好，我们正式开始今天直播我们声音测试一下大家有没有声音，有声音。促进的声音更大了。好，正式开始今天的直播。我们昨天给大家去讲过债市，今天依然是一个震荡的市场。很多投资者尤其是我就是我们当时跟大家分析过，如果你是去年差不多七月份以后，然后入场的一位投资者，你可能是在一个比较高的位置去买入。然后经历这一轮的上涨，再到今年的一个震荡震荡的一个市场，你可能大概率大家的账户可能是绿色的，可能是绿色的那很多投资者在这样的一个情况下，开始心里打鼓了。比如说这种行情以后是不是还是会这样，是不是现在已经进入了下一轮的市场，然后我手里的资金要怎么变？

发言人1   01:32
很多投资者都是这样的，因为但是投资往往是逆性的。我们看前几天跌的震荡的比较厉害的时候，很多投资者说我是不是现在要买入，结果买入的话还是一个往下探的一个态势。比如说那你现在很多同学说说，我现在买了，那可能现在或者说我现在卖出去。但是往往等你想卖出去的，卖出去之后的一两天，市场又会上涨。所以说这个行情是很难琢磨的。

发言人1   02:08
我们看到有一位投资者说555，是因为现在的一个震荡市场，那每个人都体感不是很好，那钱究竟要放在哪呢？为什么要在这个时候我们跟大家去去加，大家都在去聊债市？其实上周的话我们就看两个交易日，就是交易日很短暂，但是给人的这个冲击还是会让人非常不安的。像10月8号，也就是节节后节后的第一个交易日，大家本来是满心满心去期待这个开门红。从历史数据来说，节后往往都是啊股债股债开门红的一个时间节点。结果当天的一个各板块的一个回调，各大指数都是普遍下探，给很多人都浇了一盆冷水，一直到我们本周，哪怕是到今天已经周三了，其实已经连续五天了，市场依然是进一步震荡，然后包括我们在看上周跟大家去讲过，沪深三百是连续震荡八周。那在我们分析了之前的一个连续震荡的一个周数，那最高的就是九周。那如果本周依然是延续，到一个震荡的一个下探的一个时间节点的话，那我们本周加起来就到了一个历史峰值。

发言人1   03:40
好在本周二的一个尾盘，就是昨天昨天的尾盘还是有所方红的，很多投资者又松了一口气，因为也要看大家投什么投什么。有如果是赶上昨天，比如说昨天军工就表现比较好。那很多投资者可能买入之后，就恰好在这个时间点，能够享受到军工的一部分收益，那背后说明什么？

发言人1   04:05
其实现在不仅是我们普通投资者，先就连专业的专业的基金经理，专业的一个他们的一个投资人，他们也在这个市场上也是会有所有所调整的。不是说他们就一定比我们比如说更加高端的，更加前瞻的一个措施。在整体的盘面都在下下探的时候，其实很难去抓取所谓的盘中的一些收益。我们普通投资者更是这样了。

发言人1   04:42
从历史情况来说，我们普通投资者本来就是处于一个信息或者技术等比较缺失的一位一类群体，所以说我们在这种是在这种环境下，不管你是去年可能去年年底今年年初高位追进，还是到第一位的时候又没有跑掉。那么这样子做投资的话，你的一个体验感会非常不好。而且现在我们强势的板块基本上是集中在一些红利，然后还有一些偏低位的资源板块。然后昨天军工是一些情绪驱动，这样的一个板块去在承接资金。所以说资金在高低切换的时候，像前期涨得多，那涨得多其实我就要拿那个能源板块那个锂矿。锂矿最近是前期前前一阵子，这个涨势比较好啊。甚至我们当时看一款比较明星的基金，大家基本上都有去关注，那只然后基本上都是取得了比较好的一个成绩。

发言人1   06:03
到今年，今年这个储能板块、能源板块、电池板块全线全线下探。其实现在的估值，包括估值已经很低了。然后前几天又来了个探碳酸锂的价格砍半，就是低中在低，前期也怪他前期涨得太多了，涨得太好了。然后估值稍微有点抬高，然后导致叠加我们现在的一个大环境，然后包括一些情绪面的消息面的一个干扰，目前是在一个非常偏底部的一个情况，我们加一些产品，我们就在我们的这个产品已经加了OK没有文章。没有。看你一直能不能发一篇，他们那边发不了，对吗？好好，我们再看一些趴在比较低位，然后现金流比较稳方向的，反而是成为了资金目前的一个避风港。

发言人1   07:20
我们很多投资者没有领到我们的福袋，我们福袋是在三点钟准时开始的，如果你来晚了可能领不到，我们下轮是在18份。没有领到的话，可以看看我们的这个抽奖。我们今天抽奖可能没有文章，我看看。我先看看。

发言人1   07:56
有有一篇有一篇多元之圣的，我还没有发。你用我左边的那个电脑，左边那个电脑，然后看钉钉有一个传阅给我的一个邮件，看能不能发一下你。你也可能不是不会发发找一下找一下荔枝，或者是你把文字文档发给他，让他发他邮箱，他发一下。

发言人1   08:27
好，我们继续今天的直播，等会儿给大家抽奖。我先发一篇文章给大家去进行一个抽奖。所以说大家要读懂一个信号，这几天一个高风险偏好的一个资金，其实并没有一个真正的一个回归。怎么说呢？其实咱们看一些这样的数据就一目了然了，像一些增量的资金并没有如期而至。

发言人1   08:54
9月22日的上墙礼品，上墙礼品是什么？我们现在好像都没有上墙，我们的一个上上个月的礼品都给大家发了。如果是野餐垫的话，我给大家发了这个顺丰。应该这两天，这两天会到。有债包吗？有的，我们点开，点开我们这个产品，产品是任意一支产品。看他讨论区的，讨论区的第九条，应该会有这个债基的一个财运包。

发言人1   09:47
没有债包，就有债包的，我看看。

发言人1   10:24
好，我们美女讲讲军工。军工我们这个军工是因为昨天有个消息面，就是珠海航展文章，文章我们在后台给大家发，稍等一下。军工的话下轮10 18点18点。这位宝友，ZJ的这位尾号CJ的这位保友文章爱国微，我们等会儿给他发，我们正在后台发布中。

发言人1   11:01
讲讲军工，军工确实是因为像陈忠说的，昨天上午的时候是珠海航展。大家有没有记得我们是在之前八月份还是九月份，八月份还是九月份的时候，给大家去讲过军工的一个逻辑，还有那个北证50的逻辑，两者都是一个偏左侧。但是你说左侧什么点进去，确实是一个非常难以捉摸的一个非常难以琢磨的一个时点。像普通投资者根本没办法去预料，我们都只知道12月份绝对会开这个珠海航展，但是他什么时候去发布呢？珠海航展主要是对外去去展出一些军备装置，然后军帽，然后去促进这些的。昨天的发布会就是确定了敲定的这个时间，这是一大驱动。

发言人1   12:04
但是我们看军工，除了12月份的这个珠海航展，我们还有一轮节点，还有一个节点就是明年27 2027年。2027年是我们的百年建军的一个年份，那在这一年肯定是领导层面上能去达成相应的一些目标，但是具体是什么指标去进行落地，我们现在很难去笃定的去有一些上层上层建筑的一些思指导思想在里面。对，军工现在是这样的。然后上次也跟大家去讲了这个军工。我看看军工都是在九月份的时候跟大家去讲了，9月8号9月8号左右跟大家去讲了。

发言人1   13:11
对的，然后当时我们也去呃讲了去讲了讲了北证50。北证50大家有没有发现，其实我们基金经理去讲的时候，当时是宋总讲的，宋总讲的，然后他后来讲到了北证50，北证50它主要的一个驱动就是我们当时当时是他们上层领导他发话是一定要加速去加速北镇etf的一个加快这个进度。然后当时在去年10月份左右十月份左右这个节点的时候，当时北证50也是上冲的非常厉害。

发言人1   13:57
大家有没有投资者记得的？有位投资者怎么和我一样的一个名字？上下轮福袋是在18分，还有两分钟会给大家发。我看到有一位尾号65的朋友已经帮我回复了，帮我回复了，好，感谢。

发言人1   14:23
像科技调整的周期会不会像消费品？科技调整的周期会不会像消费？这句话是什么意思？我们知道消费的话最近可都是一直在地上。军工偶尔还能飞一飞，对吧？像珠海航展，像27年的这个。

发言人1   14:54
他有时候忘开了美颜，为什么会忘开美颜？我们基本上都会都会都会都会开一下美颜。消费已经调整五年，笑死了。

发言人1   15:20
哪个债有债包？我问一下我同事。

发言人1   15:27
我问一下我同事。主播收益180。

发言人1   15:46
主播的收益也不太行，主播的收益现在因为现在整体都在下降，然后在。今年的收益只有90%，那你可能是把之前的也算上了。去年这个上涨比较厉害的时候，像科技，有些翻翻两倍翻三倍的投资者都有啊。但如果你买的比较晚，比如说去年7 8月份十月份进去的话，你现在多半都是负的。我们看急需少年说收益率50，今年的收益有50吗？

发言人1   16:43
我们纯债，我们大家想看我们这个纯债的这个产品，我们有纯债的一个相关的bower。纯债保有，我看在哪里去领，存在。

发言人1   17:12
有，我们点开30 30天，30天有固收加。然后再点开60天，你就在讨论区，讨论区往下面翻。我下面翻的话，一般第我看我数一下123456，第六个，第五个，第六个就是我们的这个包。

发言人1   17:42
我们大家不要啊不要去看这个收益，谁家收益高。你就是这个投资，你不是说今年做了，明年就不做了，对吧？你比如说你没办法去预判我今年赚钱，我明年一定不赚钱，所以说投资你是一直会投的，就只要你有这个闲钱都会一直去投资。然后一直投资的话，你在这个资金上面，你在规划的不好的时候，有可能你买这只产品今年赚了，那明年亏损的时候也会亏的很厉害。主要是看你的现在的一个你的风险承受能力。像很多投资者他可能就是。要看你的风险承受力。

发言人1   18:32
今天今天我同事跟我说一下，因为我有一个他他他朋友啊，他朋友特别看好我们那个90天。我们他不知道我们在这家公司的时候，他就买了90天。他买了90天之后买了90天之后，然后他就跟我说，原来你你们在那家公司，那我买了那个90天。其实他最大的感受就是他根本就不需要怎么操心。他虽然就是收益，虽然收益没有，他没有说比一些权益产品那么高。因为它是债券，但是它每天都比较这个波动都比较小，每天波动比较小。他只要能收大，只要能收一个大两个大，或者是收收多少个蛋，他就很开心了。有是不是有这样的一个投资者，但有的投资者他是完全没办法去接受，就觉得再来来的太慢了，你知道吧？太慢了。

发言人1   19:51
来的太慢了，有些投资者他可能急性子，他他接受不了是吧？那我看有很多投资者现在是空仓，不知道啥时候能进场。其实像这种行情，现在这种行情预判类的东西，没有哪位投资者能预定，没也没有哪一位，也没有哪一位能够去预判未来的行情，说我什么时候买一定赚钱，说我什么时候买一定不会赚钱。那我看到有些投资者说能不能简单几句话把债券的类型描一下，可以，我们债券其实是按这个投资投资的一个标的来看，我们是可以分为纯债。那纯债的风险等级一般是在债券里面是低的。往上就是固收。但是固收加的话它的本质就是它80%投债，然后百分之百80%以上投债，但是不高于20%，就是20%以内，他可以投一些转债，投一些股市。所以在固收加其实是适配一个，不管你是上涨还是下探，它都能够都能够去适配这个当下行情的一个投资产品。

发言人1   21:17
像固收加的话有分低波，有分中波高波。那低波固收加基本上它这个20%以内的这个资产，它会去投一些转债。如果是中高波，他可能是投一些股。比如说很多以前我们看到有些固收加产品，它会宣称站在光里的固收加，或者是他是去投资的科技板块的。上周中奖的产品，上周上周中奖，上周中奖是上周的话是十月份十月份我们要到11月了，11月才会发，11月才会发。我们都是在月底把这个月当月的这个福利一起汇总，然后让快递统一发出。

发言人1   22:24
所以说我们从我们这个后台，我们从后台也能看到，现在其实大家慢慢的都把钱去去去转去这个债券上面了，都转成债券上面了。那为什么会这样？就是你权益这根本上现在这样的一个环境，很多普通投资者他根本拿不住。他拿他每天都要看这个每天都要看一些这个涨跌幅的平台，然后看着看着心态就崩了，就是很难拿得住。

发言人1   22:59
所以说大家都会去看债一点，那看债的话，我们我们我们长信基金，大家都知道我们长信基金就是主做债的，我们偏偏债一点的，就是我们擅长一点。然后我们的债有一些纯债，然后固收这些种类也是比较多。那大家可能平时聊了解，我们了解比较多的就是粒重和利心。利重利新，这两只在之前之前投资者反正是经常会问利中和利新。然后现在我们就因为在国庆前，有给大家去讲一些纯债，有一些想一些纯债。

发言人1   23:58
其实我今天跟我同事讨论的时候，他说我是说看这个年收益，其实债券的话确实是不高确实是不高。那我们他推荐我去看那个自成立以来。

发言人1   24:20
主播，我今天杠杆加仓了科技，短期应该有个反弹，天哪。现在还有我们现在就是属于一个杠杆出清的一个大环境下，没想到会有投资者去加杠杆，去加科技。其实科技的业绩其实还是可以的，但是我们要看现在有没有什么政策。我们现在之所以成长科技承压，主要是一方面海外的一些因素影响，美债的一个影响。大家资金可能会有一些转出转出买权益，买权益基本上都是啊都是受制于这个有没有资金在这里玩。当大量的资金都在这里玩的时候，你很容易在这个里面去获得一些逆差。但是如果资金都去了另外一个板块，或是去了另外一边去去了另外一边，那你这个个人的力量很难去对抗整体资金的一个力量。

发言人1   25:35
在在十月第二周，十月份10月10国庆节结束那一周的时候，很多市场上很多观点说现在就是这个最后一波了，就是回调的最后一波了。我觉得这样子的一个这种观点在大家经常会听到，那是不是真的呢？其实没有谁能够去预判这个市场，纳斯德达克新高。确实如果今年我们回到最初的日子，回到最初日子，相信很多投资者都会去买一些纳斯达克，纳斯达克的话或者是买我的标普。或者买我们的标普，我们标普100等权重，在之前的时候还是讨论度比较高的。我们的标普一百很多投资者都知道，我们有一支海外的这个海外的一只美股基金，标普100周五的时候，每周五的时候都会跟大家去讲，确实今年的表现也非常不错。

发言人1   26:50
听到长期就反复听归听，要有自己的想法。确实是因为有些，比如说我现在跟你说，我说现在什么什么板块就是表现比较好。那如果你手上没有钱，是不是你也买不了？所以说也要根据自己的一个风险承受能力，你能不能承受。你要收益高，那风险一定会对应比较高的。

发言人1   27:13
我们是文章赞满50，赞满50我看看我们昨天指数，我们只拜托了指数昨天已经点过50。我们就今天就在那个电池那一篇文章，我们的限时福利你把那一篇下掉好了，指数的那一篇下掉，你昨天已经点过了。我们在电池电池的那篇文章点点赞，满50我们给大家去抽。

发言人1   27:52
我们说有一位有一位投资者合法唱功，说现在加杠杆特别容易，摇摇头眨眨眼就有了。加杠杆确实确实看看个人投资者，有些投资者他可能没有一些房贷车贷的压力，他现在的工资又就存款比较多，然后他再去加一点杠杆，他他也是会做出这样的一个决策的。当然这是发生在一个大环境比较好的，大家确定性比较高的一个情况下，形式比较好的。现在现在我现在是一个杠杆出清的一个大趋势在我们作为普通投资者，其实很难跟着这个大环境去抵抗，我们这个最好的方式就是随波逐流。那看一下我看有些投资者他是看宽基，有些投资者可能就选择了这个债，选择债其实债的话，它确实大家买债的一个心理状况，就是我买了基本上我不用怎么去择时，应该没有买债还择时的一个投资者。其实买债择时还是，尤其是纯债，其实比较少比较少，基本上就是买买一波，然后基本上不用怎么管，不用怎么管，不用去实时盯盘，然后这个然后持有比较放心，比较省心。

发言人1   29:35
尤其是你是每天可能上班比较繁忙，或者带娃比较繁忙。限时福利我给大家看看，我给大家看看限时福利。好，44个赞，我们还差六个赞。我们投资者再把这个赞点一下，还差六个赞，六个投资者点赞，我们就给我们大家抽抽这个。

发言人1   30:04
他是，这是诚信的，不对，昨天点的，这是昨天点的OK。再看47个赞了，47个赞了，大家再再点点。

发言人1   30:25
还差三个还差三个。

发言人1   30:38
好，已经到了，我们给大家去抽一下。

发言人1   30:58
好，我看有没有长信的持有人。

发言人1   31:09
我们这个小助理给大家随机抽吧。

发言人1   31:22
我们后台给大家随机抽，大家看一下我们的这个弹幕就行了。

发言人1   31:52
好，我们后台抽一下爱果薇，这位朋友获得我们本次的一个野餐垫野餐垫。

发言人1   32:07
我看大家也在刷也在刷这个弹幕。刷一个弹幕。

发言人1   32:23
有一位愉快的忏悔说，我是持有人下次下次，下次就抽你。好，今天我们今天直播就到此结束，我们周五的时候给大家去讲美股。我们今本周五应该是请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130，这一直给大家去讲美股。
