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全文摘要
在基金投资中，关键考虑因素包括遵循证券期货投资者适当性管理办法，认识到投资固有的风险并采取谨慎态度。燕楠强调了市场动态分析的重要性，特别指出科技成长板块的分化与波动，主张资产配置应多元化，建议纳入红利类资产以分散风险。他详细阐述了红利策略，包括高股息率、稳健投资和长期复利增长的优势，并推荐了易方达中证红利ETF联接产品。此外，燕楠介绍了创业板算力基础设施指数，强调在算力需求激增的背景下，多元化投资和合理资产配置变得尤为重要。

章节速览
00:00 易方达基金直播：投资者风险提示与参与指引
直播活动强调了证券期货投资者适当性管理规定，提醒投资者注意风险并确保自身风险承受能力匹配，鼓励详阅基金法律文件，谨慎投资。交流内容专为适合的投资者设计，禁止不当传播，旨在规范基金管理人与合作平台的宣传推广活动。

05:22 科技成长分化下红利资产的投资价值
近期市场科技成长板块分化加剧，资金在不同板块间寻找方向，热门方向波动加大，市场转向多样化风格轮动。为应对这一态势，建议在资产配置中保留部分稳健资产，如红利类资产，以平衡参与行情与控制波动。红利策略属于smart beta，投资于高股息稳定分红的成熟公司，通过连续三年分红、合理分红比例和按股息率排名等筛选标准，确保分红的稳定性和可持续性。

09:17 高股息投资策略：物美价廉与长期复利效应
高股息率投资策略强调分红高与估值低的结合，通过现金分红总额与总市值的比率计算股息率，旨在寻找物美价廉的投资标的。市场波动时，高股息投资展现出防御属性，适合作为长期配置品种。红利基金兼顾红利收益与资本增值，长期复利效应显著，适合追求长期稳定收益的投资者。

11:44 红利策略与成长风格的互补性分析
对话探讨了红利策略在市场波动中的防御属性，及其与成长风格的互补作用。红利基金适合风险偏好较低的投资者，可作为平衡组合风格暴露的观察方向。当前市场环境下，科技成长资产经历集中交易后，资金正向资源品、医药红利等方向再平衡。红利价值类资产作为防守端，有助于降低单一时点对持有体验的影响，实现风格互补。

14:35 红利策略与成长风格投资解析
对话深入探讨了红利策略，特别是红利低波策略，强调其在市场不确定性高的情况下为投资者提供稳定回报的优势。同时，讨论了成长风格的投资，聚焦于算力基础设施的建设，推荐了跟踪创业板算力基础设施指数的ETF作为投资工具，以覆盖多个细分赛道，满足对AI硬件和基础设施建设的关注。

17:00 算力基础设施与红利资产配置策略
对话探讨了全球AI资本开支上行背景下，算力需求增长对A股供应链的影响，重点分析了光模块等硬件需求上升趋势及创业板算力基础设施指数的布局优势。同时，讨论了市场分化情况下，科技成长板块波动加大，建议投资者在组合中保留稳定资产如红利类资产，以平衡风险与收益。

23:52 红利策略：稳健投资与高股息的魅力
对话深入解析了红利策略的稳健性，强调其通过投资于高股息、分红稳定的公司，筛选出成熟且盈利良好的企业，构建防御型资产。红利指数的编制严格，确保分红的稳定性和可持续性。高股息策略追求物美价廉，结合分红高与估值低的特点，展现长期复利效应，适合作为长期配置品种，尤其在市场波动时发挥防御属性，成为组合中的稳定力量。

28:59 红利策略与成长风格的平衡投资
对话探讨了红利策略的投资优势，强调其在市场波动中的防御属性和与成长风格的互补作用。通过分批配置红利资产，投资者可以平衡组合风险，尤其是在持有较多科技成长资产时。此外，提及了红利低波策略和跟踪算力基础设施指数的ETF，为投资者提供了更多投资工具选择，以适应市场风格轮动和产业趋势。

34:15 算力基础设施与AI资本开支：创业板指数解析
讨论了全球AI资本开支增长带来的算力需求上升，特别是海外大模型公司和云厂商建AI数据中心对高速互联光模块、PCB等硬件需求的拉动。介绍了创业板算力基础设施指数，其编制规则覆盖了算力细分赛道，避免了单一行业权重过大的问题。强调了算力基础设施长期价值在于需求与供给磨合带来的补短板过程，以及系统各领域协同发展的必要性。提醒投资者基金有风险，投资需谨慎。

发言总结
发言人1
他强调，每个交易日下午两点将准时锁定直播间，提醒投资者关注。本次交流内容可能涉及相关基金投资信息，提醒投资者交流的观点和信息仅供风险承受能力适合的投资者参考。若投资者并非风险承受能力匹配的投资者，需充分考虑自身情况，做出是否继续参与交流活动的判断。基金有风险，投资需谨慎，建议详阅基金法律文件。同时，他对近期市场波动进行了分析，指出科技成长内部出现分化，部分热门方向波动加大。他建议投资者在投资和资产配置上应寻找平衡，可考虑在组合中保留一些相对稳健的资产，如红利类资产。此外，他还深入讨论了红利策略、算力基础设施指数等相关投资内容，强调了投资风险与市场趋势的考虑，并提醒本次交流内容不构成投资建议。

要点回顾
在易方达基金的直播活动中，针对哪些类型的投资者提供了合适的投资建议？
发言人1：易方达基金在直播活动中提供的投资建议仅适合风险承受能力匹配的投资者参考。基金投资有风险，特别是提及的科技成长类基金，波动加大且成交热度有所回落，市场风格转向多样化风格轮动。因此，基金管理人提醒投资者根据自身情况判断是否适合参与此类高弹性资产的投资，并强调在资产配置中也可以考虑稳健型资产，如红利类资产，以平衡参与行情与控制波动之间的关系。

红利类资产在当前市场环境下有何特点及价值？
发言人1：当前市场环境下，红利类资产具有相对稳健的特点，是smart beta投资策略的一种表现形式，主要投资于高股息、有稳定分红记录的公司。这类公司通常业务模式成熟、盈利能力和现金流健康，能够持续为股东提供分红回报。指数型红利基金跟踪的是以高股息率为主要选股标准的红利指数，该指数编制规则严谨，不仅考虑现金分红总额和股息率，还确保入选公司具备持续分红能力和稳定性。红利指数并非简单选取分红最多的公司，而是筛选出分红相对稳定且估值合理的标的。此外，红利类资产在市场波动时展现出较强的防御属性，并且长期来看，红利基金能发挥复利效应，兼顾红利收益和资本增值，适合长期投资者关注。

在市场波动较大时，为什么投资者可以考虑关注红利基金？当前阶段，成长风格尤其是科技类资产的表现如何，以及红利策略如何与之相互作用？
发言人1：红利基金倾向于投资于那些成熟、稳定且财务状况良好的公司，这类公司在市场出现波动时往往表现出较强的防御属性，对于风险偏好较低、对市场波动敏感的投资者来说，是值得关注的投资选择。当前A股市场以成长风格为主导，特别是AI算力、半导体和通信方向具有产业趋势和业绩支撑。但近期研究策略认为科技主线可能还未结束，市场关注点从估值扩张转向订单涨价和利润兑现。随着增量资金有限，成长板块开始向资源品、医药红利等方向再平衡，市场风格逐渐转向多种风格轮动。红利策略因其低波动、股息积累和风格互补的特点，有助于平衡成长资产的高波动性，对于已持有较多科技成长资产的投资者来说，可以作为调整组合风格暴露的一个观察方向。

红利低波策略的特点及其适合的投资者群体是什么？
发言人1：红利低波策略除了关注红利外，还会进一步关注价格波动和经营稳定性，成分股通常包含公用事业、银行以及部分现金流稳定的央国企。在市场不确定性较高时，这类公司的经营活动与短期外部事件关联度较低，能为持有体验提供一定缓冲，因此更适合看重现金回报或波动控制的投资者。

对于关注AI硬件投资的投资者，有哪些投资工具可以考虑？
发言人1：投资者可以关注首批跟踪创业板算力基础设施指数的ETF，该指数布局了全面的算力细分赛道，不仅包括芯片设计公司，还涵盖了AI整体基础设施建设相关的多个环节，如光模块、PCB、高速互联等硬件需求，为投资者提供了跟踪算力基础设施建设的指数化工具。

全球AI资本开支上行背景下，哪些环节可能受益于海外模型升级带来的算力需求增长？
发言人1：在海外AI资本开支持续扩张的过程中，除了芯片设计公司外，A股供应链中的高速互联光模块、PCB、铜缆、电子部件等环节也会受益于全球AI模型升级带来的算力需求上升。这些环节在AI数据中心中承担着数据传输的关键作用，并随着系统升级不断获得新的投资机会。

随着机柜功率密度提升和推理需求扩大，系统各领域协同发展的重要性如何变化？
发言人1：系统各领域协同发展的重要性随着机柜功率密度提升和推理需求的扩大而继续上升。因为训练、推理及应用调用的丰富与频繁调用依赖于底层计算、传输、存储和运维能力的协同支撑，应用越丰富，对应底层算力基础设施的需求就越强。

创业板算力基础设施指数有何独特之处？
发言人1：创业板算力基础设施指数布局了更全面的算力细分赛道，并且在编制规则上对不同行业的权重上限做了调整，如处理器、计算设备等领域的上限为10%，其他领域为3%。这种设置有助于避免某个大市值行业在指数中占比过大，从而与其他算力指数趋同，更好地适应产业景气在不同环节之间的迁移。

近期市场特点是什么？投资者应该如何应对？红利价值这类防守类资产有哪些特点？
发言人1：近期科技成长内部出现明显分化，资金在不同板块间寻找方向，热门方向波动加大，成交热度回落，市场从集中成长主线转向多样化风格轮动。投资者应考虑在组合中保留一些相对稳定的资产，如红利类资产，以实现行情参与与风险控制之间的平衡。红利价值资产具有稳健的红利策略，主要投资于高股息、有稳定分红记录的公司，这类公司通常业务模式成熟、盈利能力和现金流健康，能持续为股东提供分红回报。指数型红利基金跟踪的是以高股息率为主要选股标准的红利指数，编制规则包括连续三年分红、分红比例不超过当年净利润以及按过去三年平均股息率排序选取前100只股票作为成分股，确保了分红的稳定性和量的兼顾。

红利类资产在市场波动时的表现如何？
发言人1：在市场波动较大的时候，红利类资产往往会展现出较强的防御属性，如同权益市场中的压舱石，有助于组合的稳定性和韧性。此外，红利基金兼具红利收益和资本增值，长期复利效应显著，尤其适合无风险利率中枢下行、资产荒背景下寻求长期配置的投资者关注。

高股息股息率是如何计算的？为何称之为“物美价廉”？
发言人1：高股息率是通过现金分红总额除以总市值比率计算得出，计算公式显示高股息不仅需要分红高，还需估值较低。因此，“物美价廉”形象地概括了高股息股的特点，即高股息率对应着高分红比例和较低的股票市值。

红利策略与成长风格投资有何互补作用？
发言人1：红利策略倾向于投资于成熟稳定的公司，业务风险较低，盈利稳定性强，财务状况和现金流较好，因此在市场波动时具有较强的防御属性。对于风险偏好较低、对市场波动敏感的投资者来说，红利基金是一个值得关注的投资选择。同时，红利策略也可以与成长风格投资形成一定的互补，均衡投资配置。

在当前阶段，A股市场的主线是什么？近期市场关注点有哪些变化？红利类资产在当前市场环境下有何作用？
发言人1：当前阶段，A股市场以成长风格引领为主线，尤其在AI算力、半导体和通信方向仍有产业趋势和业绩支撑。近期研究策略认为科技主线可能还未结束，市场关注点从前期的估值扩张转向订单涨价和利润兑现。同时，市场环境变化，增量资金有限，成长板块资金开始向资源品、医药红利等方向再平衡，市场风格由单一主线转向多种风格轮动。红利类资产相对低波动，具有股息积累和风格互补的特征，有助于平衡成长资产的高波动性。对于已持有较多科技成长资产的投资者，可以考虑配置红利资产以平衡组合风格暴露，通过分批配置降低单一时点持有体验的影响。红利类资产在市场不确定性较高时，因其经营活动与短期事件关联度较低，能提供一定的风险缓冲，更适合看重现金回报或波动控制的投资者。

红利策略中有哪些细分策略，例如低波因子红利？
发言人1：除了基本的红利策略外，还有添加了低波因子的红利策略。这种策略关注价格波动和经营稳定性，成分股通常包含公用事业、银行以及部分现金流稳定的央国企。在市场不确定性较大时，这类公司的股价波动较小，稳定的股息能为持有体验提供缓冲，因此红利低波策略更偏向防守，适合追求现金回报和波动控制的投资者。

对于成长风格的主线，有哪些具体的细分赛道值得关注？
发言人1：成长风格的主线中，AI硬件是投资者关注的重点，如芯片性能、服务器出货、光模块速率等环节。除了这些硬件层面，AI整体基础设施建设（如AI inform进程）同样值得关注。首批跟踪创业板算力基础设施指数的ETF为投资者提供了一个投资算力基础设施建设的指数化工具，该指数覆盖多个可能存在短缺的细分赛道，有助于投资者把握整个AI基础设施建设的投资机会。

为什么创业板算力基础设施指数与其他指数不同，以及其布局特点是什么？
发言人1：创业板算力基础设施指数与其他指数最大的区别在于它布局了全面的算力细分赛道，不局限于某一类芯片或通信设备，而是关注支撑AI运行的一整套基础设施。该指数从业务设计、计算、网络存储、运维等多个领域选取最近半年日均总市值排名前50名的股票作为样本，并调整了不同行业的权重上限，以便更完整地反映算力基础设施的景气变化，避免单一行业权重过大带来的局限性。

