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全文摘要
西南传媒公司举行电话会议，向白名单客户汇报2022至2023年的传媒行业投资策略，强调内容不作投资建议，公司不负投资损失责任，专家观点代表个人意见。会议聚焦AI在传媒领域的应用，包括AI影视、营销、办公及个人agent的发展，指出这些领域因技术进步和市场需求增长，具备巨大投资潜力。特别提到AI影视的快速进展与营销、办公自动化应用前景，强调技术创新对产业链景气度提升的重要性。会议鼓励投资者关注相关领域投资机会，并提醒遵守内容使用限制。

章节速览
00:00 传媒行业Q4投资策略：聚焦AI与短剧出海
会议讨论了传媒行业第四季度的投资策略，重点关注AI工具能力提升带来的应用方向，如AI影视互动剧、消费级个人agent，以及短剧出海等领域的投资机会。强调技术迭代、内容成熟和利润率拐点对交易逻辑的影响，建议关注产业链景气度较高的方向。

01:30 AI影视行业分析与市场预测
对话深入探讨了AI影视领域的技术进步、市场趋势及未来潜力。自今年上半年起，AI大模型的更新显著提升了视频长度与画质，推动行业供给量激增。此外，科技板块的回调与传媒领域四季度的热度，加上标志性事件如AI电影的发布，共同催化了AI影视板块的大幅增长。据统计，AI短剧用户量已达8.551亿，占网民总数的六七十%，市场渗透率高。然而，国内短剧市场存在平台垄断问题，影响上游内容供给方的盈利水平，内容质量成为关键。

05:07 海外短剧平台竞争与国内布局分析
对话探讨了海外短剧平台的市场格局，指出real shot和中way等平台排名靠前，字节跳动近期增长强劲。海外市场增速超过国内，中文在线和昆仑万维等公司因拥有海外平台和丰富产能受益。国内方面，腾讯推出绿泡泡短剧小程序，旨在利用微信流量池和视频号分发能力，与红果平台竞争，但红果仍掌握大量用户习惯。

08:01 AI影视制作技术革新与市场趋势
随着AI技术的进步，视频生成模型支持更高质量和时长的视频创作，推动了AI从短剧向中长剧乃至电影领域的拓展。中长剧与电影对内容质量要求更高，具备优质内容制作能力和平台优势的公司如芒果超媒、腾讯等有望成为行业领跑者。AI电影制作成本降低，未来可能实现成熟化，而互动剧作为一种新艺术形态正逐步规范化，整个AI影视领域正经历技术颠覆，演员替代比例或将进一步提高。

13:25 AI营销领域的发展与汇量科技的市场机遇
对话讨论了AI营销领域的重要性，特别是汇量科技作为第三方程序化广告公司的龙头地位。通过AI大模型提升广告投放效率，公司逐步拓展客户群，从休闲游戏到电商和短剧，受益于AI增加行业流量供给。短期内，新一代AI模型和IAP模式的催化作用显著，中长期看，AI营销平台需求提升，汇量科技在AI营销领域表现突出。

16:01 Work Agent市场分析：腾讯、阿里与字节的布局与竞争
对话深入探讨了Work Agent作为万亿级市场的潜力，重点分析了腾讯、阿里和字节在该领域的布局与进展。腾讯凭借其生态优势和用户数据积累，占据领先地位；阿里通过整合产品快速追赶，用户量突破3000万；字节则因起步较晚，目前与前两者存在差距。整体来看，Work Agent市场头部格局已初步形成，后续发展值得关注。

19:37 AI Agent应用领域Q4策略汇报
会议汇报了AI Agent应用领域的最新进展，包括个人Agent在9月上线后的快速用户增长，以及微信小薇等国内产品的灰度测试情况。强调了AI Agent在个人生活和办公场景中的潜力，并指出其运行环境的安全性。最后，邀请投资者提问并播放了免责声明。

发言总结
发言人1
他主持的西南传媒电话会议，主要聚焦于讨论2022年第四季度（Q4）传媒行业的投资策略。会议特别强调了对产业链中景气度较高的领域进行关注，如AI影视互动剧、消费级个人agent等，认为这些领域有望因AI技术进步和政策支持而受益。讨论涵盖了AI在影视、营销、办公等多个领域的应用前景，特别提及了AI短剧和中长期AI电影的市场潜力，以及工作agent和个人agent的发展趋势。他指出，AI在上述领域的应用可能彻底颠覆传统模式，带来更高的效率和创新能力。然而，会议也提醒参与者，尽管技术前景广阔，但会议内容不应视为投资建议，参与者需自行承担投资风险。

问答回顾
发言人1 问：今晚我们团队将汇报哪个行业的投资策略？在传媒行业中，你们认为哪些方向是投资受益的主要方向？
发言人1 答：我们今晚要汇报的是传媒行业2023年Q4的投资策略。我们认为产业链景气度较高的领域是主要受益方向，特别是受益于政策和AI工具能力提升的应用方向，比如AI影视互动剧、消费级和个人agent等，这些方向都有不同程度的收益表现。

发言人1 问：AI影视领域的增长逻辑是什么？
发言人1 答：AI影视领域增长逻辑主要包括技术迭代带来的模型层面进步，市场情绪在传媒领域的回落使得AI短剧及中长期项目处于相对较低的筹码区域，以及催化事件如芒果超美的首部AI中长期剧《西游记》爆火等，这些因素共同促成了AI影视板块近期大幅上涨。

发言人1 问：上半年AI影视市场的整体情况如何？
发言人1 答：上半年AI影视市场预计规模将突破1200亿，AI短剧对传统真人短剧的侵蚀明显，AI短剧占比高达前八个月的90%左右，微转机用户量达到8.551亿，渗透率广泛。红果在国内市场占据垄断地位，对上游内容供给方形成议价权，而海外市场由于竞争格局相对不那么集中，为相关公司提供了机会。

发言人1 问：国内短剧市场的特点是什么？
发言人1 答：国内短剧市场由红果占据主导，形成了全产业链的垄断，导致上游内容供给方盈利水平取决于内容质量。国内短剧平台虽供给丰富，但在精品度上有所欠缺，且出海是其主要亮点。海外市场上，中文在线、昆仑万维等公司拥有海外短剧平台并呈现强劲增长趋势，核心价值在于是否拥有海外平台和优质IP资源。

发言人1 问：腾讯最近在国内平台发布了绿泡泡短剧，能否介绍一下这个产品的基本情况和市场定位？
发言人1 答：绿泡泡短剧是腾讯在八月份低调发布的，九月下旬上线了微信团队负责的小程序，其定位主要在于利用微信的巨大流量池和视频号分发能力来巩固用户活跃时长。变现方式目前以广告和现金分成为主，短期考核标准转变为用户观看时长而非播放量，以促进内容产出。

发言人1 问：AI中长期赛道上，哪些公司或平台更具竞争优势？
发言人1 答：AI中长期赛道上，具备内容制作能力的传统影视公司或流媒体公司，以及拥有平台优势的公司具有较大竞争优势。例如芒果超媒凭借《西游记》实现了AI中长期内容的成功爆发，并且华策影视、芒果等多家公司有数十部AI中长期储备。随着广电局出台边审边播政策，AI中长期有望实现更高效的创作与更新机制。

发言人1 问：AI电影领域的情况如何？有哪些公司有所布局或储备？
发言人1 答：AI电影领域目前尚处于早期发展阶段，尚未出现真正意义上的AI原生电影。博纳影业计划制作的《三星堆往事》是行业首款尝试，但由于制作周期较长，初期表现仍需观察。不过，随着技术进步，尤其是2027年左右模型成熟时，AI电影领域值得重点关注，如博纳影业的转型相关布局。

发言人1 问：互动剧这一新的影视形式发展态势如何？
发言人1 答：互动剧作为一种全新的艺术形态，已经正式进入规范化发展阶段，首部互动剧《恐龙快打》已获得备案信息。这标志着互动剧已被纳入广电局审核范畴，后续我们将持续关注其具体形式和效果。

发言人1 问：AI影视领域整体上的颠覆性影响是怎样的？
发言人1 答：技术大模型的出现对短剧和中长剧细分领域产生了颠覆性影响，目前AI替代了大约90%的传统演员，随着技术进步，未来可能会进一步提高中长剧和电影的替代比例。整体来看，AI影视领域在技术大模型推动下经历了深刻的变革。

发言人1 问：AI营销领域的表现和影响如何？
发言人1 答：在AI营销领域，已有如F10、会亮等公司实现业绩兑现。AI营销帮助企业通过大模型实现更高效、直接的营销，带来收入端快速增长，因此企业的付费意愿强烈，相较于其他领域，AI营销带来的经济效益更为明显。

发言人1 问：AI agent如何改变营销领域的实践，并有哪些相关公司值得关注？
发言人1 答：AI agent现在能够自主编程和理解对话内容，实现全产业链打通，包括AIGC生成文案、图像视频，以及策略制定、投放和客户互动等营销环节。其中，汇量科技作为第三方程序化广告行业的领军企业，正借助AI底层升级提升广告投放效率，并逐步拓展客户群体。此外，随着AI对流量和长尾APP供给增加，广告平台如汇量科技将受益于行业常规流量提升及对广告平台的需求增长。

发言人1 问：Work agent市场的现状及竞争格局如何？
发言人1 答：Work agent是一个万亿级别的市场产品，目前以腾讯work party为首形成行业第一梯队。腾讯在办公场景中拥有强大的用户基础和先发优势，通过整合多个产品实现用户数据沉淀和技能积累。阿里系也在今年7月份将work、骡子快跑和悟空三个产品整合，推出了新的办公产品，用户量迅速突破3000万。字节系在work agent领域布局虽有一定差距，但其cos豆包和tree等平台也有一定的用户基础。总体来看，腾讯、阿里和字节在work agent市场已基本确定头部格局。

发言人1 问：个人agent领域的最新进展如何？
发言人1 答：个人agent领域中，make news在9月份上线后迅速冲向下载量免费榜第一，并带动open a dox等后续产品跟进。微信小薇也在进行个人生活与办公跨周期处理的灰度测试，旨在提供更加安全的运行环境。这些新细分领域的动态值得后续持续关注。

