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发言人1   00:00
各位领导，大家晚上好啊。欢迎来参加我们本周日八点半的金门财经的汇报。今天我们主要会分为两个部分，一是由我这边来跟大家更新一下市场最新的一些策略情况，然后第二我们在对这个呃就基于这个出口，包括外需情况，对三季报，包括后期的基本面再做一个展望了，大概是这两个部分。第二部分由李慧娟来主要负责跟大家汇报，然后这个市场观点这部分其实在节前，包括这个假期最后一天，我们进门财经里面是给到了相对比较乐观的判断，就是节后的这个反弹。不过确实节后这几天的这个走势还是比大家想象的，包括比我们自己的想象力要差一些。因为之前我们也提到过国庆节前后的这种日历效应，跟春季躁动的日历效应都是全年来讲最强的，就是概率最高的。春季躁动大家都知道，这个春节之后请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   00:48
有比较好的反弹对吧？其实国庆节之后也是这样的，国庆节前调整，但是过去这个15次里面，只有18年那一次国庆节之后继续暴跌了。大家也知道18年是贸易战加剧，然后这个对经济预期，包括尤其那个时候大家认为茅台美的？转年2019年都是负增长。那这种情况下，18年继续大幅四季度大幅杀了估值。除了这次以外，其实剩下的时候全部都是国庆节之后，包括科创类的有更好的反弹，所以再加上节假日期间美股，包括日本市场，包括整个AI都有比较不错的表现。所以我们当时觉得国庆节之后，创业板也好，包括这个市场整体应该风险票都还可以，但实际上表现是非常一般的。

发言人1   01:23
我觉得事实上我们往前追溯，我觉得从9月23号开始，这波下跌明显还是跟全球的，包括AI的基本面和纳指的新高相背离的。这里面我觉得博弈因素可能实在太多了。从9月23号前后那几天，大家就会先博弈这个中美最高元首会面之后要下跌，所以从都等不到9月24号，9月20号就开始提前跌，到9月20之后继续跌，然后其次有博弈这个中秋节，包括国庆节前市场不好要下跌，这个也反映很多，所以就是资金面上的这种博弈还有负面影响。我觉得在过去这两周左右的时间里面，确实对市场影响太大了。

发言人1   01:53
但是我觉得好在点，就是说从周五包括周四，周五、周四都有连续的ETF的净买入。尤其是以易方达的创业板ETF和华夏的科创50ETF为代表的那都有大幅度买入。所以我觉得就相当于解决了一个痛点，就是说在海外AI基本面不错，包括海外这个新高的这个背景之下，我们之前受困于资金面，受困于这个短期博弈的因素，导致出现跟海外的明显背离。这种情况下确实如果解决了这个短期资金面和博弈的这些因素，我觉得就会好很多。那那恰恰在周四周五出现了这种这种比较大幅度的etf的净买入，我觉得是一个比较好的信号。

发言人1   02:22
所以其实我还是觉得可能3700点到3800点左右，这个应该还是个底部位置。也就说这个指数层面有多大的向上的力度。我觉得某种意义上可能还是要看科创板跟创业板的。因为过去一个季度对于上证指数主要支撑可能来自于这个部分消费股的底部反弹，或者来自于红利的运行到区间下沿之后的这种应该算是反转。那这些那但是未来一段时间如果再靠这些，对指数我觉得很难有大幅度的支撑。所以可能最终指数的这种在三年3800点左右企稳，那么多大的弹性可能还是来自于这个AI的贝塔。

发言人1   02:51
那么客观来讲，现在AI的整体情况，就现实情况就是海外的AI的贝塔非常强，国内的AI的一些方法也不错，也还可以。但是国内的AI的贝塔太弱了。当然这里刚才我们提到一些博弈性质的因素，但这种贝塔我觉得可能也不会有持续太大的背离。后面就是看有没有一些更进一步的让产业上有增强信心的点。包括下周的美国的OCP大会，对于光模块的28年的重大的指引。包括后面在下周进入美股的这个三季报的密集披露，包括SLP的模型的更新，我觉得都可能会对这个北塔的因素可能形成一定的支撑，这个我们可以再进一步观察。那现在可能还是一个先去找阿法的一个状态，这是我们对整体市场的一个判断。

发言人1   03:25
因为后面马上是十月份，是A股的这个也是三季报的一个窗口，后面也再展望一下基本面，也结合我们对出口量这种全面深入的跟踪。所以后面我们把时间交给娟来跟大家再汇报一下这个基本面的情况。开始入券。可以听到吗？好，可以问题。好的，大家好，我这边接着汇报一下从7到8月份的出口量的一些情况，去前瞻一下三季报的一些比较高景气的方向。因为每年10月份进入到三季报披露窗口，市场通常都会去炒一些业绩比较好炒一些一个方向。然后从我们如果从定价角度来看的话，每年10月份也是炒业绩比较有效的阶段。就是在十月份涨幅和业绩的相关性，全年来看的话是仅次于四月份到8月份。然后出口的数据因为是按照月评月度来更新的，所以它的及时性还是要比财报好很多。

发言人1   04:14
我们今天的整个报告内容也是从过去已经披露的7到8月的两个月的出口数据，去找一些细分商品的三级报警器的方向。那么在在这个月就在这个月之前，就八月份到9月份，我们其实是建立了一个出口的一个跟踪比较详细的一个跟踪框架，跟踪的一个体系。这套体系的话主要是用海关的HS一个商品出口编码为基础。然后我们去搭建的体验的五个大类，26细分以及215个品类。然后这个品类我们是最近拜登的数据又进行了一个扩充。

发言人1   04:41
最开始的话我们只弄了200个品类，现在扩充完之后的这个体系大概是覆盖到中国的整个出口额是4分之3。而且两百多个品类的话，它覆盖到的出口型的上公司也有一千多家。就是这些上公司平均的出口收入占比是在40%以上。这样的话就相对能够保证出口的数据变化，它是能够比较好的对应到上公司的一个报表上面。而且在这个基础之上，我们也对里面比较重要的一些出口的大单品，也去跟踪他很详细的出口区域的一个景气的一个变化，然后就像现在图上的PPT上的这个图，就是我们整个分类以及细分品金以及它单品的一个走势。

发言人1   05:15
那么就回到整个出口链的一个情况就后面的这一页是我们跟踪的那个60个大单品，包括这个品类以及相应的一些上公司，就是对现在的整个出口的景气度来看的话，其实连续几个月都是比较超预期的。因为我们看到从六月份开始挂出口数据一直都是在20%以上。然后九月份的数据这两天就会披露了，九月份应该由于这个节假日基数的问题，可能会有小幅回落。但是到10月份的话，应该就会在往上回升。所以整个下半年的处景气度应该还是不错的。

发言人1   05:44
那么在我们划分的五个大类里面，八月份的数据是呈现的整个错误情况也是不错的。红色这条线是比较明显是往上走的，因为黄色这条线是AI硬件。那么在七月份是出现一个出口的回落，但是八月份是又往上，而且还创了一个新高。这里面我们看到等也会有那个表格有细分的一个出口的商品数据。有很多品类在八月的出口的金额同比是创了一个新高，包括像光模块存储，还有里面的一些像电子布，还有CCL等等，这些的出口数据都还不错。

发言人1   06:12
那么除了AI之外的其他的品，在近两个月有一些是有边界的一个回落。比如像新能源，它的增速是回落的趋势是比较明显的，就是在六月份5 6月份有一个波段一个高点，那么之后又往下回落，这个和整个和价格端以及市场端其实都有一定的一个冲击。此外的话就是机电设备和消费品这两个品类在最近几个月，就二季度以来，整个趋势还是处于一个比较回暖的一个趋势中。虽然说八月份的话它的边际是有一些小幅的回落，但是很多品类的出口增速虽然没有特别高，就是在15%到20%之间。但是这个特征其实我们如果看过去两年的水平的话，它也是处于一个比较高的一个位置。而且边际回暖的消费品等等这些烂品的话也在变多，这个是整体的情况。

发言人1   06:51
另外的话，其实今年在整个对于我们出口的这个贡献里面，我们也做了一个详细的拆分，就是AI的EAI硬件在25%。一个出口贡献里面大概占到10个点，就是除了AI硬件之外，其他15个点的出口增速是由其他的品类贡献的。这个是我家的一个情况。

发言人1   07:07
那么我们在每个月的一个月度的出口跟踪里面，非常重要的是会去做两个图，就是会做两个景气高频景气跟踪的图。一个是现在画出来这条线，就是这条曲线是代表它景气周期的一个变化。另外一个是后面这个就是通过编辑变化以及它的增速去筛选当前的一个高景气的方向。首先我们先讲前面这个图，这个图是我们针对出口68个大单品去划分，这里面可能还是有一定的主观成分在，就是我们会去每个品类去看它当前的一个出口增情况，再把它划分进不同的一个这种景气周期位置。

发言人1   07:40
这里面景气周期的位置我们是分成四种。一第一种是景气上行，景气上行的意思是它的出口增速是加速向上的。另外一种是景气高位震荡，就是它的出口增速是属于高，然后没有明确的在往上加速，但也没有明确的向下走。还有一种是景气下行，就是出口增速是往下走的。就是不止他二级道，包括它的这个一阶导可能也开始在往下。还有一种是周期模拟，周期模拟10 18处1处是低位震荡，没有明确的向上复苏的一个迹象。

发言人1   08:05
那么以这四个周期景气周期位置来划分的话，目前来看其实大部分的处于景气上行和高位震荡。因为这两个区域也是我们在做投资或者是去做这个股票筛选的时候，核心需要去重点关注的一个方向。这两个方向里面，除了AI相关的品种，它的景气度非常高。比如说我们看像不管是存储还是光模块，还是相应的一些像物联网终端设备等等，这个景气度非常高。除了这个之外，还有一些这种偏机电或者是偏耐用消费品的话，其实也开始从低位开复苏，开始往上走。

发言人1   08:35
这里面再补充一点，就是我们整个这个图纵坐标就是这里面图上纵坐标都是百分数。那么这个百分数是代表的某就是这里面的细分商品，它的出口增速在穆自己历史，就是它在历史序列里面的一个分位数的情况。横坐标的数字代表的是它这一轮景气周期运行的时长，就是从低点上来运行的市场。举个例子，像现在第各象限就紧急上行这个模块里面，光模块它除了这个位置说明就它这个位置就意味着它本身这个商品的从出口数据来看，它的景气度是处于历史百分之百分位。那么从这轮上行周期是超过40个月，就是从这个图上是可以看到它的一个时间长度以及它的景气高度，这两个维度去做一个分析。

发言人1   09:14
回到品类的一个景气度来看的话，除了AI相关，我们刚才提到机电设备和一些耐用消费品里面，相应的景气度其实也从低位开始回暖。这里面比如说像拖拉机，还有手工具，还有一些像智能电表，还有一些比如说小家电等等。这些景气度其实都是开始从低位有缓慢往上走的这样一个迹象。虽然说增速没有很高，因为消费品的机电很多出口增速可能就是在15到20个点之间，但是这些品类也是目前我们在配置里面除了AI之外可以再去关注一些的。其实这里面有一些品类的出口的景气是比较高的，比如说像货车，还有像摩托车，特别是电动摩托车，它的一个出口其实持续了比较长时间，增速都相对比较高。这个是整个景气的情况。

发言人1   09:54
现在目前处于景气下行的还是主要是一些偏新能源，以及一些这种价格影响比较大，或者是价格脉冲的一些商品。它在前面受地缘政治冲击，价格往上走之后又开始回落，所以这里面有部分的就是新能源和涨价品。然后周期磨底的品种主要是偏向于那种消费品，当然这里面有一些大众消费品的话，可能在低位盘整，有一些已经有一定的这种复苏迹象。不过就是整体的趋势我们来判断不是特别的明确，所以说目前还是放在周期摸底的这个象限里面。

发言人1   10:21
那么这个图片我们是可以进行月评进行跟踪。跟踪的时间一般是在每个月的20到22号之间，就20到25号之间可以更新上个月的一个数据，就比如说拜访的这个数据，我们是在九月的大概二十多号就可以更新出来。所以现在我们就可以通过7到8月这两个月的数据去前瞻一下三季报的一个高增长的方向。因为三季报它核心覆盖了三个月，现在就除了九月份的数据没出来，但是九月份的高频数据显示还不错。所以基本上整个景气的趋势都是会沿着7 8月份的一个景气的趋势来进行运行的。

发言人1   10:51
这里面我们进行筛选高景气的方向。因为A股市场大家通常最喜欢的方向还是增速高且能够加速增长，就是高增长且加速增长。然后这种情况下不只能够赚EPS的钱，有时候还能够赚到估值拉升的钱。所以我们也是沿着这条逻辑去做板块的一个筛选。

发言人1   11:08
这里面我们列了三条筛选的维度，第一条就是最新八月份的错误增速是要高于20个点。然后八月份的当月的出口环比是要大于0，大于零就是它八月份的出口增速率是要大于七月份。同时它滚动三个月，就是三个月的移动平均线，增速的移动平均线还要往上走，这个就意味着它记录了一个增速，应该也是要加速上行的。最后一点是核心的这个标地，它的平均的出口占比是要相对比较高，这样才能保证它的财报跟出口的数据是比较一致的。

发言人1   11:36
这里面筛选出来，我们一共是筛选出的大概27个行业，27个细分品类。这细分品类里面的话，整体上看下来可能有接近一半是跟AI相关的，然后还有另外一半一半多一点的话就是其他的品类AI相关的这些品类。我们刚也看到出口的整体数据是月份又开始往上走，所以它的出口的这个强度还是就三季度整个业绩情况应该还是有比较强的一个支撑。而且这里面我们有些品类也可以再进行量价一个拆分。就除了价格的贡献之外，量能的贡献也是可以拆分出来。

发言人1   12:05
当然就除了AI之外的话，其他品类里面比如说像机电设备里面，像拖拉机，它的一个出货情况其实一直都比较稳定，增速都比较稳定，往上走，然后出口的一个增量也是趋势比较明确。其他的像燃气轮机，还有内燃机等等，这个属于AI的相关性比较大。还有像石油化工设备以及集装箱等等，这个主要是受到中东一些地缘政治冲击带来的这种一致性的，或者是偏向于这种脉冲性的一个盈利的周期的机会。其他的这些品类其实里面可能有部分是受价格端的影响比较大。这种情况下，通常如果它的盈利周期是偏一次性的话，市场的定价可能会偏弱一点点。比如说像这里面的资源品，对化工、饲料、氨基酸，它也受到中东那边的一个影响。还有像这个锂电里面像三元的前驱体，这个主要是箍也是有一定的这种一次性的影响。

发言人1   12:51
所以我们在这个表格里面，就是我们当前的一个看法和一个建议的话，主要是一方面是找这种高增长边际回暖趋势比较明确，另外一方面是也要去排除一下这种有纯粹价格端因素或者是一次性因素影响的。所以总结下来说的话，我们可能关注的方向是两大类。一类就是这种AI端里面这种像它的趋势是比较明确的这些品类这一品类，另外一类就是其他的一些，比如说这个出口的渗透率比较低，然后长期方向也比较好的一些方向。比如像拖拉机，还有像摩托车、电动摩托、摩托车这些品类的话是相对来说长期的。不止说当前的一个这种高频住院跟长期的这种空间可能相对比较大的。另外资源品里面的这些品类，其实如果市场有好的比较好的位置，他也是可以进行关注的。因为这些品类的话整个就是这个业绩的一个这种出过一个增速，还有它的本身的一个这种景气度还是相对比较高。

发言人1   13:40
这个是我们从三季报的一个从出口端的一个这种7 8月份的一个出口数据去前端一下三季报，可以进行关注的一些品类。另外的话就是我们在整个这种出口跟踪体系里面，也建立了是从短期、中期以及长期三个维度去跟踪，以及去寻找挖掘一些出口链的投资机会机会这么一个框架。首先就是我我们前面讲到的这些出口高频的数据，它其实还是偏向于是这种短期的市场短期的应对。那么这种短期的应对，每次出口数据出口端的一些变化，它通常在市场都会有比较明显的一些反一些反应、一些反馈。这里面比较典型的是像机械或者是家电。机械家电研究院大家跟踪比较紧的。比如说像挖机，或者是空调，或者是这种拖拉机等等。这些数据的变化通常在市场都会有一些反应，这个我们也是每个月会进行比较详细的一些跟踪。短期来看的话。其实下半年整个出口的数据应该还会不错。

发言人1   14:30
然后有请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。一些这种政策窗口主要是集中于11月份11月份包括像一些中美一些会议，还有像中美一些三季报等等。这些可能到时候都会影响这种出口的一些情绪或者短期景气一些变化。但是整体来看的话，就是出口端整个景气度在三季度到四季度应该整体还是不错的。这个是短期的我们跟踪的一个方向和框架。

发言人1   14:57
从中期来看的话，我们理解就是整的出口端中期角度。比如说从现在到明年的上半年，中期角度主要跟踪两个方向，一个是海外的景气度的一个变化，另外一个是这一轮海外独库需求的一个变化。首先海外景气度的变化，海外景气度中国出口数据核心跟踪两个国家，一个制造业景气度，一个是美国，一个是德国。就是中国的出口金额同比增速和美国德国的制造业PMI的相关性都在0.8左右，都在80%左右，这个是非常强的一个相关性。所以这两个海外的一个制造景区的变化，就基本上可以对应到我们出口景气的一个变化。然后从目前的九月份九月份的整个海外的一个制造业偏卖的情况看，基本上80%的国家地区趋势都是在往上走的，所以这个也是从中中期出口一个比较强一个支撑。

发言人1   15:40
另外的话就是我们前面一直也有在讲到的，就是这一轮海外的或者说后续一个比较强的一个支撑点，是来自于除了制造业PMI之外，就是出口就是海外的一个库存端的一个情况。这里面我们可只要看一个数据，就是每美国的库销比的情况。因为美国的库销比其实在过去两年比较比较强的一个这种，就包括他一个服务业品牌或者制造业品牌比较强的这种基本面的情况之下，并没有出现明显的恢复的迹象。而且在今年我们看到从批发商、渠道商以及零售商都出现库库销比一个跳水的情况。所以我们前面的一个判断也是觉得这一轮不顾周期，他不管怎么样都会出现都会出现一轮自动补货的情况。这个数据目前我们是看到从八月份数据库销比是出现了一个低位回暖的情况。所以这点也是对后续海外整个耐用消费品一个支撑。

发言人1   16:24
就算是一个比较明确一点的支撑，但是相应来说支撑力度可能不太好判断。因为本身我们出口的那种消费品，它同时也是内需占比相对比较高的。虽然说现在有部分的应该有很大一部分的出口的一个那种消费品，它的出口占比是在50%甚至更高，但是因为内需不确定性比较大。但是如果如果假设我们如果假设后面内需出台一些政策，然后内需的一个整体的情况能够走平。那么海外的这些不过后海外外需的一个增长，就能带来相应的一些品类在低位至少有低位修复的一个情况。所以这一点的话是我们中期就从下半年到明年，我们核心需要去关注一个方向。这里面可能核心关注的一个方向就是比如说像出口北美的一些家具轻工以及像手工具等等，这些品类都是可以进行跟踪的，因为它后面面临的这个景气低位回暖的可能性，是值得进行期待的，这个是中期。

发言人1   17:10
长期的话最后我们再讲一点，就是说出口的长期的一个方向，或者长期我们需要去关心的点。这个长期的方向的话主要在于我们如果把核心的出口的这些大单品的全球渗透率拉出来的话。会发现中国核心的出口优势产品长期出口渗透率天花板都大概在40%左右。比如说像家电、手机、家具，这就是长期的一个天花板，它会有一个相应该相应来说应该比较稳定的，就40%有些高点，有些低一点，但是都都基本都是会往这条去靠，往这条线去靠。当然有一些特别高的品种，比如说像新能源或者是当前的光模块，出口的渗透率是在60%以上，这个是相对比较特殊。其他的品类就中间的有接近3分之1以上的出口品种，渗透率目前都是在40%上下。

发言人1   17:50
那么我们长期去关注的话，就是往出口相对于比较低的，比如说在20%，或者是25%以下的这些品类。这些品类里面现在有一些，如果我们看它看到过去几年的出口金额，会发现它的出口金额是一直震荡向上的，就是一条线大概45度角往上走。比如说像货车，拖拉机这种都是比较典型的，就出口渗透率一直在提升的这些品类。除了这两类之外，其他的像客车、刀具、刀片这种初始渗透率比较低。然后还有像一些比如说像化妆品，还有宠物用品等等，还有像医疗器械里面也有很多品类出口渗透率是比较低的。

发言人1   18:22
还有原料，这些都是长期可以进行关注的一个方向。所以总结来说的话，我们今天主要汇报的有两个大点。两个大点。一个是我们按照三季报的整个按照七月份到8月份的整个初始数据，去前瞻一下三季报高景气方向。目前如果在这个位置想进行超低反弹，或者是想进行去做一个这种三季报行情的话，那么可考虑筛选的方向就是AI硬件为主。那么除了AI硬件之外，机电设备和消费品里面有部分比如说像拖拉机，然后刀具、刀片，还有一些像比如说摩托车，空调等等，这就这些品出口的情况相对比较好啊，可以进行在当前这个审重点进行跟踪。

发言人1   19:01
后续在整个跟踪框架上的话，短期我们主要是跟踪这种月饼的一个出口的一个数据情况，以及在11月前后会有一些比较重要的一些政策窗口，包括北美的选举等等。中期的话我们主要是跟踪海外的制造业的一个景气度的一个变化的情况，以及北美的一个补库需求。长期的话，我们主要是去看这种中国的出口渗透率，或者是出口渗透率它离天花板比较远的一些方向。这些方向就是它在整个出口中是具备阿尔法的，就包括以后如果出现全球的景气度边际回落的情况，那么它有可能也会有自己的阿尔法行情，或者是它本身下跌的空间是比较小的。所以这个是在这个图上的后应该是后面的，就是右边的这个一半，这些品类是可以跟踪。

发言人1   19:42
最后我们再简单展示一下，就是我们在细分品类的跟踪里面，我们列举出来的这些细分行业，以及它的这种月饼的一个清晰度的情况。首先是这个AI硬件，AI硬件我们划分的划分了五个五个大类，就是五个细分行业。然后大概有三十几个这种细分品类，包括它的一个标的以及这个月度金额的情况，以及它的一个走势图，这些我们都可以通过月评的数据进行跟踪。大家可以看到就是整个AI硬件的一个出口情况其实有一定分化。但是整体上的话还是是相对比较强，包括像光通信，还有像芯片，这种相对都比较强。目前如果单纯从出口数据来说，其实它的二阶道都还没有明显的一个见顶的一个迹象，这就是AI硬件的一个情况。

发言人1   20:25
机电设备划分是比较复杂，包括我们跟踪的划分为农业机械动力、工程机械专用机械，还有一些像生产设备零部件等等。这里面的景气度其实风光很大，因为它归属不同的行业。就当前的情况来看，这个景气度比较高的就是像跟AI相关的像燃气轮机。其他的就是像拖拉机、挖机，还有跟中东有关系的像集装箱和石油设备，这个跟我们前面筛选的品类结结结果是一致的，这个是机电设备。我们同样的也可以通过它的一个走势图去看它月饼一个变化。另外的话就是新能源，新能源应该是在整个几个品类里面景气的走势是比较弱的，包括像光伏、风电，这个向下趋势比较明确。然后里面的话因为内部不同品类分化是比较大。

发言人1   21:05
那么其他的就是另外两类，就是资源品和和和这个消费品。资源品的资源品的话在最近两个季度它是受价格的影响是比较大的。所以里面可能会有有一些这种一次性脉冲的一些影响。比如说我们刚才前面提到的像饲料，氨基酸这种，还有像这个PDA等等，这种就是偏一次性的影响。所以这里面我们可能有一些可能需要去再细化，去看一下它本身近期运行的趋势。当前来看的话，可能三季度里面大家对于这里面的一些基本金属和稀有金属还会再去做一波反弹，或者是去挖一些方向，这是资源品。另外的话就是消费品，消费品的话我们觉得是后面，包括这个后面如果大家在配置上想做这种多样化的配置的话，它是可以重点进行去看和挖掘一个方向。

发言人1   21:44
因为本身交易里面它的品类非常多，而且这里面它可能还有两个相对比较好的一个点。一个是本身估值的位置比较低，另外一个是有可能会授予海外的一个补库的需求。所以这边目前来看，我们像货车、摩托车、电动摩托车等等，还有空调这些的景气度是当前相对比较高。但是其实也有。部分品类我们看到它的边际上也是在回暖的，然后这个是可以重点进行跟踪一个方向，所以这个是我们在整个跟踪体系里面，对于细分品类的跟踪的框架。那么对于更加细的68个品类的话，我们还可以进一步拆分它的增速来源地。比如说它来自于北美，来自于欧洲或者是来自于德国具体的国家它的增速和出口量是多少？这些数据我们都是可以在更加细化的，我们的这个底层的数据库我是可以做到的，所以如果这块有投资者有更应如果有需要的话，可以再进一步跟我们这边进行交流，我们可以提供这个底更加底层一些数据。今天这个主要是关于申报的一些方向一个汇报，以及我们出口体系的一个汇报。以上谢谢大家。
