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发言人1   00:00
欢迎参加东财策略市场风向标系列周日电话会，目前所有参会者均处于静音状态，下面开始播报声明。本次电话会议仅面向机构投资者或受邀客户，第三方专家发言内容仅代表其个人观点，所有信息或所表述的意见均不构成具体的判断或投资建议。未经东方财富证券书面授权，严禁录音、转发及相关解读，不得传播音频视频、图片、文字等内容。涉嫌违反上述情行的，东方财富证券将保留一切法律权利。感谢您的理解和支持，谢谢。

发言人1   00:27
好，尊敬的各位领导，各位投资朋友们晚上好。我是看财富测试成果，感谢大家借着我们每周日晚上班的这个市场风向标标会议。好，就是想要跟大家报告一下我们的这个沟通，小区市场展望这一周应地板交易日，那么亚洲市场整体也是偏弱，但是我们到这个周五出现了一定程度直接回稳的迹象。因为也是在一个非常关键的上证综指的这个位置，我们算是守住前期那个底，就是上综指3741点没有没有跌破。然后出现的就是这个是小幅的一个回升，回升到3800点以上。也看到了这个etf资金的，流入，但这里面也不是说都是单一的某某某一类的机构或者是力量，也不只是说是类似沪深30这样的资金。我想市场自身可能也有多人，在观望是吧，是不是会跌破3741或者3750。

发言人1   01:20
所以最近可能也有一些资金自身觉得这个阶段，不管长期怎么看，就算是短期有那么一个加仓的这个机会。我们看到一些统计的话，确实显示是这两个交易日etf净流入还是比较明显的，超过400亿。不光是六沪深三银，就是那个科创50，创业板、中证1000，都是包括一些主题的半导体、芯片、人工智能，都是净流入比较明显。所以这个里面我带回去的这种把它完全解释为某一个机构的力量？来守这个上证综指。它看起来的话是有超弹性方向，或者说是这个反弹方向的市场化的资金的这样的一个属性。

发言人1   02:09
我们在这个周六也看到了一个信息，就是证监会召开了一个座谈会，这个座谈会也是强调的对于是资本市场的这个信心我想的对于市场这个风险偏好至少还是比较有利的那本身就是一个，其实，最近的这个调整，我觉得本身是已经有一个自我的循环，导致情绪比较悲观到没有太多边界上。基本面的一些下修，你觉得你可以说九月底出台的这个政策，尤其在房地产层面，贴息的这个力度不强，但是谈不上本身基本面有什么特别，超预期的恶化？市场我觉得它有的时候是会形成一个因为调整所以很多人看熊市，所以更多改进自我的一个加强的一个反馈。

发言人1   02:56
所以在这关键位置上，我觉得各方面的力量也好，市场的这个资金也好，有关于这个层面信号也好，觉得对中国还是有帮助的。可能后续我觉得还是会有一些市场化一个增量资金的流入。当然你这网上空间在哪里，可能也一些人也不好说。

发言人1   03:11
也许大家还是就在基本面的逻辑没有发生巨大情况下，把前面那个底3741暂时看成守不了。但是能不能去突破，在前面这个4000，我觉大家可能就预期也不高。所以你看他做一些反向反弹，他也只是找一些弹性的方向，对吧？对上市公司的弹性也不大。但是这个双创、芯片，它毕竟可能的幅度比较大的。大家可能对这个反弹的可能有一点弹性。

发言人1   03:32
如果你看创业板指数的话，请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。这个概念是4380点，这个现在是2932点，这波调整的幅度其实非常大，哪怕我们去看八月份那个点也有3747点，跌到这个2132点，这个幅度是挺大的。整个创业板指数今年ITD也是明显的负值，这个是在六月份是很难去想。而且看看指数今年盈利增长还是比较的明显的。

发言人1   04:02
从行业上来说的话，现在也和6月份发生了翻天覆的变化了。就是说行业的涨幅低已经变成煤炭了，电子的通信YTD都降到20%以下到10%几，实际这个和又发生了翻天覆地的变化。然后其他排名比较前的行业都是价值风格为主。

发言人1   04:19
10月18中国实业银行，我想的就是这个确实也显示出三季度以来风险偏好的一个快速的下滑，包括市场确实没有新增的增量资金，然后就存量资金就是在做一个再平衡，因为就是整个配置非常的拥挤。但是你要说整个半导体也好，电子通信也好，或者说你讲的整个科技也好。这个盈利的预期，是不是出现了明显的下行。实际上应该说也并不是特别的，并不是特别的明显，包括，有些工业企业利用的这个数据应该有还是不错的。甚至如果你去看工业企业利用数据收据数据的话。电子信息制造业八月份的这个收入增速相对七月份还没下降，还略微上往上了一些。所以虽然海外有一些震荡波动，但是我们也知道科技创造新高了，这个非常半导体的表现还是要是比我们这个双创要好的多。哪怕从7月1号开始算，整个我们的这个是科创调证明指数调整的是30%，但科技半导体只有11%，包括我们中这个芯片指数调整了37.7%。

发言人1   05:20
创业板比较复杂点，它可能有医药二有新的，但是可能创业板指数你整个调整有27.8%。再就是说是这国庆之前，至少整个三季度并没有特别多的因素导致我们看到中国的整个芯片产业盈利的预期有显著下修的退化。某种程度上甚至就是说在在六月份七月份的时候，大家还是看到国产的AI的进展，是开源模型去去冲击替代海外的这个模型。所以对于国内的这个AI信心是比较强的，甚至包括这个海外存像韩国的存储的这个产，大家还认为对我们半导体设备，而且大家也一直上说大家沿用中国的这个AI pats上修。都还是在一个上升空间。

发言人1   05:56
所以理论上就是说科创50这块不应该有明显的预期下去。只是说最近出现大家对于美国的政策出现了新的一些担心和解读。其实也没有完全做实，也没有特别直接。就对于是国内的光明性的龙头公司或者说光明龙的公司，至少是短期盈利的话有有时间影响。但是这边我也都走的非常弱，所以我觉得有相当部分的因素，我们这个电子也好，包括我们的通信，包括的海外算力那个那个双创指数它的调整实际上和我们自身的A股市场自身的风险偏好和流动性是有关系的，当然还有有很多问题，我就是说有这个最近单的离线，其实也并没那么强，这个是他的问题。但是我们A股表现的差不多，所以我就是这么一个问题。

发言人1   06:37
第一个问题的话，我觉得在这个层面短期来说，可能有一定的止跌回稳。在这个位置上就是说一天开始流完流转下就牛的，不应该流入红利。红利自然有人会买，但是我们说ETF这个留的是什么？是双创和芯片。另外就是说是政策，也是最近的这个信号也是稳步上的风向，所以我觉得这方面应该也还会有有一个反弹。

发言人1   06:55
但是从中再说，我上次也讲，就是说你针对这样资金比较明确，可能是这种同意。他就是保险是有资金，然后通过这个OCI来买。至于说他非OCI账户里面的钱是不是会增值，这就不好说。当然我认为这些资产方式存在，所以权益估值比例的话其实降下去可能还会上升一些。那么他们的这个风险偏好就会影响市场的这个风格，因为这是市场型增强基金的主导市场风格。

发言人1   07:15
你跌到3800以下可能一天会买一点，但是你再往后跟踪，比如说到3900或者是可能1600就流入，甚至是流出。所以我们上次就出现一个情况，上次就是3741到3995的过程中，最终下不是金额完整的，一般就金流出了。这个现象如果说我们整个外部的环境，国内的这个政策，直接经济预期，对他们根本面的话可能还是会有复制的。所以这个是没办法。但是我觉得保险就除了ATI账户之外，他们怎么去考虑这个是你的关注。

发言人1   07:35
最近这个时候其实也出现一个现象，就是说是举牌，举牌这个重仓股。所以虽然很多人说市场是不是像21年到2年是有点转升了。我觉得我们现在的红利，就A股的这个红利，它的这个空间可能没有21年下半年快那么大。20下半年就一直扯到25年初，我们的空间可能就是没那么大。一方面我们可港股的红利，另外一方面就是说可能我们还是得看一些非红利资产。

发言人1   07:56
但是你最近的这个方面，我把扩在你的质量蓝筹，其中有一部分我跟大家我举牌子是也是另外一种是是是我们根据这个市场的短期波动的，它的整个盈利的情况确实不错，估值也是比较低，我就是拿5%，然后我就是这个快递的选择就变化，就我们讲以前交易性金融资产就变成类似这个炒股票的这种模式。实际上本质上跟公司开始异曲同工。我其实看利润了，但是我看对股息，但是我看的是这个利润，而不是说它的市场的价值。这个我认为可能会慢慢的清晰。就是说保险除了OCI之外，他会去买一些质量的蓝筹，其中有一部分他可能会去举牌。那么市场可能也会扩散到这个概念，就不是说只买被举牌的公司。你比如说母亲方被举牌了，那么类似的这种归时的，或者是RE的，或者是盈利的，或者是整体情况的这个券商，实际上他也会去买，对吧？

发言人1   08:49
或者是扩散到更广的价值股东，所以我们这块倒是可以去看一看。至于说海外边际的变化，其实并不是很大。一个就是说我们讲的就是说宏观上就是一个油价，然后美债利率的问题，那么重大的这个AI问题，我没有看到发生一个特别大的非线性的变化。相对来说有一点就是说线性还在恶化，就是中东的局势，而并不是说是别难解决，但是目前没有造成油价和美债利率非线性的变化。那就是像现在是也我们看这个也能的这个收入还继续影响到沙特的这个机场，所以这个可能还是比较不稳的一个状态。但是短期看起来的话，美国不会直接去参与。我们知道胡塞这个所谓的胡塞武装，美国非常衰，效果很难，但美国没有搞定，所以胡塞武装不是那么容易搞定的，除非你真的愿意all in大规模的进行部队进去。所以在这种情况下，要靠沙特跟胡塞去纠缠的话，这个可能花的时间相对来说是比较长。

发言人1   09:48
红海曼德海在通航和控制权问题，我觉得是比较复杂的。另外一端就是说是每一个谈判是不是能够进展，这个就是到需要去观察。就是逻辑上来讲的话是有可能去谈的，但是可能就是说双方的这个要价还是出现明显的差异。有一点我觉得是比较明确的，就是原来伊朗是觉得特朗普是很容易开口的，而且说选举之前是一个很好的一个时间窗口去push他，我觉得这个是很难的。

发言人1   10:10
我们最近看到是特朗普和普京达成的一个给俄罗斯去解禁了。俄罗斯本来是受得到美国制裁的，现在就是柴油给他解禁。所以俄罗斯现在就会卖50万吨的柴油到国际市场上去。那么就是缓解了现在柴油价格上涨的压力的，对于至少短期短期美国通胀的这个预期加速预期，美债的这个预期是有帮助的。所以十月份第一个不太可能加息的。

发言人1   10:37
本来就是现就是有有新增非农村就业数据问题，现在再加上这个油价这个情况，那么就是你去压这个特朗普的话，你其实也压不出来。你就最后就想就是你就该怎么解决就怎么解决。比如说废的一个公平一个deal，那有可能达成，也有可能达成，但是你你你你想占特朗普的便宜就没那么容易，这个是没什么。另外就是美特利，我知道发现他很多时候是有长端的。这个就是我们短期天下的问题，就一定是短短端加息，短端短线一个通胀问题。这个是跟美国的政府的是信用的有关。在短期的事情，我觉得也有一个短期趋缓的一个信号，就是贝森特花旗最近讲分析肯定会减少长期政府债券拍卖的规模，包括之前20年在债券发行的都发，我觉得这个是有可能的。从中期来讲的话，美国可能确实会控制这个债券的发行，包括是那个那个显示，只是它的短期不想说特别明，不想引起美股市场很大的波动。

发言人1   11:25
在中期选举之前，所以在之前讲过中期选举之后可能会考虑显示的问题。就是你如果说市场发生一个阶段性的，因为我们在美股有的时候你的回撤经常会出现，好像只不过是之后的仓库又反手做多，或者他他在再推进一些，就是说是利好，那他他其实能够去暂时回升哈那如果说回撤发生的话，最美妙的话他肯定是希望在中期率之后，所以说潜在的利空但是都不会去做。真的，你说中期之后来一波就利空，美国能不能接受？你知道从政府这个意愿来说，我觉得是能够接受的。所以我就十月份上的时候是比较安全的，就是第一部分本质第一部分的东西完全释放出来。但是你对于债券来讲的话，债券利率就会比较敏感。所以他会认为后续的话是有可能去控制一下债券，包括中长期的财政赤字。

发言人1   12:01
一个控制一个方案对吧？那大家最后是不是能够过得了这个国会，最后是不是能够是执行的是另外一部分会事情，但是你这个边向其实是有改善的，OK所以这个是关于油价和美债率。但是这是宏观。

发言人1   12:12
我认为总体来讲的话，过去一段时间市场可能对这个有点担忧，短期没有能解决，但是我就至少是中性，甚至中性偏正面的一个缓和。但是我要说这并不是对于A股最核心的因素，因为说实在的你A股也比美股多。你说你说这个油价，你说美债的利率，你说上升周期在创新低，不是人家标普到纳萨克再创新低。当然不能说我们分子比别人弱，这个东西是边际没有变化，在没有变化情况下，美国的无风险。但是我们的下行的这个实际上它不是重要的，重要是我们自己的这个心态，就我们自己认为我们走穷了，然后就说资金不愿意去去去流入。

发言人1   12:44
那A股你可以认为本身的内就是说是整个这个内部基线本来就没那么强，它是处在一个是说你只有市场不断的上涨才有信心的状态，但是各方面不太敢让它持续上涨，因为它觉得是说，你这个真实的价值可能就是在这个位置上，你涨到的话就有问题，所以A股就变成了很checking的一个状态。你可以认为这个A股的状态是处在一个再一个要么就是说是极度自卑，要么就是一个就是一个容容容容易过一次大的一个状态中，他他很难去去平衡住，所以这是一个A一个一个难点。但anyway我觉得我们如果讲外因的话，这部分的外因实际上相对来说觉得是比较平稳的。那么结构上是AIAI这两个问题。AI这就是整体的行业。

发言人1   13:19
整体的行业的话我们看到就是说ONAI这个数据出来说，它实际上就是说是AR大概是500亿的这个美金，到年底有可能是700亿的这个美金。就是AI如果是收入的话，大概350亿美金，基本上你就可以大致上做一个减半，就ARR转换就减半。比如anthropic他七月份的这个AR大概是650亿美金，到年底有可能1000亿美金。你就可以认为就是说他的他今年这个收入大概是500亿美金。SO如果说是年底是350亿美金的话，他现在是做的pre IPO了，是希望能够按照1.4亿美金去融资，这个PS是很高的。当年美国是说互联网有泡沫，他讲的不是雅虎，讲的不是这个AOL，这个公司是盈利的利润净额利润很高。讲的就是说是亚马逊这个公司，亚马逊这个公司它是没有盈利，就是收入他收入大概几十倍的PS那么我们现在就这个问题，我们就是说这个OpenAI就几十倍PS，这个稍微好一点点，但是也是几十倍的PS所以说如果说你按照年底的话，你可能是500亿美金。然后你想IQ他2万亿美金，40倍，就今年202年40倍PS好吧，那么那那PE都是很高的，因为他现在还没有说自己净利润，所以美国的问题就是大模型的这个估值太高了，就是要求S是一个高增长，同时这个S最后能够体现出利润的，这个实际上都是一个问号，所以会影响市场的一定的影响。

发言人1   14:29
当然有很多人说我们为什么只要看这两家公司，这两家公司到目前为止还是最重要的。因为。我们标普最核心的是谁？标普最核心的其实就是云厂商，然后再让这个代理公司。但是大代理公司是靠云厂商投入的，代理公司这个收入的集中度非常高。那云厂商为什么现在增速会这么高？美国经济增速其实也没那么高，为什么你涨到天增速这么高就大家为什么还能够跳舞？当然他们有一些是计算，就是说我投资的SpaceX前上市的，我现在投资NSOB马上市了，我投资OpenAI可能明年要上市。

发言人1   14:56
现在这个文字是这一块，所以他们跟这个宣传的第二块就是说因为大家要用这个大模型，就是有云计算的需求，所以它本质上就是还是模型厂，模型厂现在就是领先，还是在做这个和OpenAI，就是你其他的实际上还是差很多的。所以你本质上来讲的话，确实标普500也好，跟标普纳达克也好，核心的引擎就是模型厂，你得承认。所以这个模型厂的现在问题就是说这个还是相对来说是比较虚一点的，还是来说比较虚一点的，真正的盈利是非常低的。如果说是有净利润的话，所以资产比较脆弱。但是因为马上要到I7了，我相信可能能够撑过去。SOB短期他现在也是在拼一些性价比的这个模型。但是这个IP发完之后怎么说，我觉得这不好不好讲。

发言人1   15:38
可能就是阶段性利益好最强的时候也过去了，能够秀才肌肉能够拿出来模型，能够想报的数据可能也不报了，好吧？所以的话短期可能还行，但是中线可能我觉得也得边走边看，谨慎。这个谨慎的观我是谨慎，再一个AI就是AI就是中美的问题。中美的问题我觉得这个是你从意愿上来说的话，别人就没什么好说的。双边大家也就是想自力更生，你也别怪美国，中国也想自力更生，对吧？现在这个max的news为什么这么牛？其中有一个原因是many news跟我那个minus好像minus就是说中国做的比较好的是中国人做的。当然后面就是他想注册是新加坡公司，后来想想并购最后也跟了并，那那所以你就可以理解，就是这个层面上，其实中美的AI就是脱钩，这是就是一个中期的一个意愿，我们无法讨论是男问题，短期我们帮忙开公司，但是他也都离不开。

发言人1   16:27
因为而且这个行业现在就是那这种东西，就所有东西都是叫EPS，都不是叫PE，除非你P是三倍无所谓，反正只要三年之内不影响，我觉得无所谓。凡是你说你是十倍丕的，甚至更多的PE的，你就讨论这个问题。因为你怎么知道五年、六年、七年、八年之后，整个这个份额是什么样子的，是怎样的影响的？很多东西你现在愿意去投入，几年后它的产出就出来了，那不就有人替代了吗？对吧？所以我觉得这肯定是影响这个估值的，好吧，就是说这个东西我觉得没有办法，我们肯定就是说中国的这样的快公司也好，光通信公司也好，海外商业公司也好，对美国的这些公司，包括是银行，银行他肯定有一个估值折价的。

发言人1   17:03
为什么？因为我们是打工的，我们是受制于人的。我们是三年后、五年后、十年后、15年后的命运和他们的意愿确实是相关的那我觉得他们的意愿就是摆在那边的，至于你说我以后可以转型做国产算也可以，那你就是从高利率变低利润，这个我觉得没有办法去去回避，但是不是直接是暴露在这种风险的这种公司，我觉得还是可以的。所以你说让我说反弹，我倒是觉得你反弹的话，你就别只盯着光通信这一个。你就是你整个科技，你整个双创，我觉得其实反弹都是一起的，但是他直接逻辑就是用没有这块好吧？

发言人1   17:44
好，所以大概就是说整体这些做的结论小结。第一个我认为就是什么市场短期我觉得是应该是要看反弹的，应该是要看反弹的。你本身市场其实就是一个是估值层面的这个因素。而且估值的层面因素我刚才讲了，我们看到一些会开始流入，我们也看到政策这个会议这个边界是有改善的。

发言人1   17:59
另外海外的话，我们对于是油价没加利率的这个外部的估值因素，我没有看到边界，就是说是这个恶化，反正我编辑看到了一些缓和。另外十月份没有联储的加息，然后SOB的IPU中期选举这个因素应该还是正面的。所以这十月份我觉得请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   18:19
应该是一个反弹。第二我前面一直讲红利，我现在既然反弹了，你倒不一定要只是说红利了。我认为双创是可以的。这个双反弹的话，双创是有弹性的。但是你如果季度以上的配置的话，我认为就是什么呢？第一个红利以上还得配。第二个就是还是我还是讲除了红利之外，我们还想一个问题，保险的非OCI账户会买什么，会举牌什么？所以我说的质量蓝筹和举牌的方向也可以看看。

发言人1   18:40
如果一定从行业来说的话，我认为一个我们之前是讲银行和煤炭，包括我们讲的就非金融，非金融我认为是是可以去考虑的，就是银行的当时取他肯定会去，那短信你你你说你做反弹，我就没问题，你电子通信双方都可以，总体是这些我看到线上有个问题，第一个问题就是说反弹资金哪里来？你可以参考就是上一波3741到3995，那个时候哪里来的这波跟这个也是差不多的，A股市场还是有有资金需要去赚钱的，即使我们很多人认为现在不像牛市了，但是还是要赚钱，不是牛也得赚钱。那么从这个状态下，你阶段性下来的话，大家就有有有就就有缘人去做一把，市场肯定还是仓，绝对是有9，仓位肯定还是没有打满潜力还是减的。所以你到一定的位置就是愿意去去去加一把。

发言人1   19:30
我不觉得像最近流行的芯片的科创50的都是某队某些也许说你可以认为他在他眼中3750点，而是要去闻一闻手。它不存在就科创50指数也好，或者说芯片GTF也好，就这些银行的业务上去收益整合起来。我觉得这就是市场自身的这个资金，它本身就是在周五其实就出现了所以这个我觉得是会有的。另外就是我刚才讲的就是保险，保险它还是会有配置这个需求，那么反弹空间也就不大。反正还是那句话，如果说上不上升终止的话，你这个事情跟国内这个政策基本面预期还是相关。如果没有发生特别大的变化的话，你4600左右还是有阻力的。当然不排除到年底的话，中央证券就会，中央证券会对预期可能再上升一些。

发言人1   20:12
在目前来说的话，好像还是比较温和。还有问易中天后有主线吗？目前没有，目前只能说符合保险审美的就是增量资金这个风格，所以红利在三季度已经接放了。易中天目前红利也不会结束，只是说大家会觉得红利越来越像鸡肋，食之无味。其实可惜是空间没那么大。它不是那个好吧，但是他现在还不是鸡骨头，所以我们也会买。我觉得港股通也可以。就会慢慢再再拓展一下，就是刚才讲的就是往质量来说也是符合保险审美的，不举牌的，这个就是所谓主线。

发言人1   20:44
那么好，再看看大家有没什么关注的问题。是我声音小吗？是我的声音小，现在大一点，大一点就差不多。我就是这边，好你好，刘总，您这边麻烦确认一下，是继续解答问题还是结束呢？你可能现在没有问题了，那我们机会就到这结束。好啊，我可以我再回答一下，那个有两个问题是吧？两个问题其实都类似，就是说这个短期反弹以后，后面是不是还有减仓是吧？还有下去。

发言人1   21:17
这个问题稍微有一点点敏感。我们这样说，客观来讲，从现在的环境来看，往后看它是有难度的对吧？因为你内需还没看到凌晨起来，海外利率在上升，但海外经济目前尚可。但你随时间，如果说控制的不好的话，因为上升过快的话，那么海外经济可能也会出现明显的下行，对吧？

发言人1   21:36
当然这个过程中，你说我今天的话这个AI topps还是很强，AI可以很强，那有可能。但是整体的你边际上其实也是转入，然后间接可能会传导。那这AI你现在还不能一口气或者说马上能判定什么时候见顶，中期那个时候马上见顶。但是说我觉得东西最后的话情况可能也比现在要差，包括那个数据中心的这种。

发言人1   21:54
进度等等，总之来说的话他这个环境确实是啊有一些边际往下走的趋势。但这个过程中它是个复杂顶部，还是再再冲一把，还是说又比较的是时间延迟比较长，这都有可能。其实只是说我们自己一直认为已经不适合你去去all in半导体，相信这个AI抗的环境不能变付的，但是实际上就是算就结束了，那咱们马上就陷阱了，或者是跟大家履行陷阱的，其实这些都下不了。所以他有可能比较是震荡状态。这个正常情况他有可能会延续一段时间。所以这个东西，我觉得现在还是把它目前看成是一个震荡市。但是要做好了战略上的准备，就随着时间推移，这个下行的概率是会不断的上升。除非除非我们讲你海外下行之后，你国内很强的一个政策，把这个内需顶上去，那么我就完成一个工作切换，对吧？

发言人1   22:42
是类似于的一个积分流量，但是目前还不能做这么强的这个假设，所以我自己心里有的时候我们就说可以有个农民的看法，但是没有办法把这个K线一个挂机的。十月份怎么样？11月份情况说，明年业绩怎么样，但是你要一定要问我现在的看法，我的看法就是说我觉得是说未来一两个季度是一个偏震荡的这种状态的，还是可以做一个基本假设，还是做一个假设。但是如果时间放长一点，比如一年，那么我可能会偏谨慎一点。我的我的这个预期收益也会降的比较低，好吧，现在大概是这样一个状态，但是咱们也先别说太远，我觉得短期还可以把它看成是一个箱体震荡偏下沿，基本退役先不会打反弹。我就先讲这么多，会议现在到这里，感谢大家参加本次会议，用AI进宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容，打开进门APP领取会员体验，祝您工作顺利，再见。
