华源商业航天 商业航天周周谈 - 第二十三期 星舰、V3开始部署，国内新质生产力加速 261011_导读
2026年10月11日 21:34
关键词
商业航天 SpaceX 5G 6G 卫星互联网 马斯克 V三卫星 新兴支柱产业 手机直连卫星 商业模式闭环 频段 运营商 长征五 新建技术 地面网络 智能驾驶汽车 双在线 国务院 卫星网络 中国 

全文摘要
商业航天正经历从主题投资向价值投资的转变，得益于技术与商业模式的重大突破，以及政策支持。SpaceX的成功案例展示了新型火箭发射和大规模卫星部署的可能。中国在商业航天领域的进展也值得关注，技术创新、产业链完善及政策支持是关键。商业航天的应用场景广泛，包括5G、智能驾驶、卫星互联网服务及军事应用，对国家安全、经济发展和技术进步至关重要。商业航天被视为新兴支柱产业，是技术创新和资本市场关注的焦点。建议关注行业政策、技术进展和公司动态，以把握投资机会。

章节速览
00:00 商业航天：从主题投资到价值投资的转型
讨论了商业航天领域商业模式的突破，从主题投资转向价值投资，以及其作为新兴支柱产业的地位。强调了国务院关于发展新生产力的指导意见，将商业航天定位为战略新兴产业和新兴支柱产业，分析了其广泛的产业辐射面和未来潜力。

06:18 SpaceX星舰试射成功与V3卫星技术突破
9月28日，SpaceX星舰完成第14次试验飞行，成功部署26颗V3卫星，标志着新技术成熟，载重能力显著提升。10月6日，FCC批准发射1.5万颗手机直连卫星，V3卫星技术成熟，可媲美地面5G网络，轨道高度优化至327公里，抢夺优质轨道资源。未来大规模部署将挑战传统地面运营商，技术可行性已获认可。

11:31 商业航天与6G：中美卫星互联网战略对比
讨论了马斯克收购频段后成为移动通信运营商的举措，以及中美在商业航天和6G卫星互联网领域的战略布局。中国已向四大运营商发放卫星互联网运营牌照，强调了中美在低频覆盖和高频高速通信频段使用上的相似策略。美国FCC允许SpaceX独立经营卫星互联网频段，预示着商业航天领域政策的开放。

16:38 商业航天与卫星互联网：中美趋势与市场前景
讨论了中美在商业航天与卫星互联网领域的合作与发展，指出SpaceX将转型为卫星互联网运营商，其Starlink业务盈利显著，而马斯克旗下特斯拉和飞机项目也计划集成卫星通信技术，提升自动驾驶和飞行体验。中国计划在2027年实现L3级智能驾驶汽车上路，需地面与卫星网络双在线支持。商业航天不仅推动智能驾驶、飞机通信，还涉及军事应用，如导弹防御系统，显示中美在此领域的技术与产业趋势。

21:39 中国商业航天技术与商业突破进展
中国商业航天领域在Q4迎来技术与商业双重突破，包括一代增强星发射、二代星组网计划及三号火箭付费飞行测试，预示着技术定型与产业链加速发展，尽管整体节奏略慢于美国，但已明确技术路线与产业布局，具备价值投资潜力。

26:20 商业航天产业发展与政策支持
国务院发布高规格意见，强调科技创新与战略新兴产业，特别提及商业航天。提出前瞻布局未来产业，包括多元技术路线、典型应用场景与可行商业模式，加速产业生态完备。同时，加强金融支持，推动低空经济与商业航天健康有序发展，各地积极响应，形成集群效应，充分利用财政金融政策，支持产业持续投入。

31:51 商业航天企业IPO进展与影响分析
讨论了蓝箭航天和中科宇航的上市计划及其对商业航天领域的潜在推动作用，重点关注了蓝箭航天的复飞时间对上市节奏的影响，以及中科宇航基于收入和利润的第二套上市标准。此外，强调了这两家公司的IPO可能对整个商业航天行业产生的积极促进作用。

发言总结
发言人1
首先强调了商业航天领域在技术与商业模式上的革新，特别是提到了SpaceX的成功案例，这标志着商业航天正逐渐从主题投资转向价值投资。他还提及中国在商业航天领域的快速发展及其面临的挑战，同时指出国务院关于发展新生产力的意见对商业航天的积极影响，将其定位为战略新兴产业和新兴支柱产业，预示着广阔的发展前景。他详细讨论了商业航天的商业模式、技术创新和政策支持，并深入分析了中美两国在该领域的竞争与合作态势。最后，他以乐观的态度展望了商业航天的未来，并鼓励与会者持续关注这一领域的进展。

要点回顾
商业航天领域近期有哪些重大突破和政策支持？SpaceX在商业航天商业模式方面取得了哪些进展？
发言人1：近期，商业航天领域出现了国内外的重大突破，从主题投资向价值投资转换的趋势明显。同时，国务院发布的发展新生产力的指导意见中，对商业航天提出了明确要求，强调其安全和健康发展的必要性，并将其定位为战略新兴产业和新型支柱产业。这一定位与中央工作会议上的表述一脉相承，体现了国家对商业航天发展的高度重视。SpaceX成功实现了其新建第14次试发射任务，尽管过程中出现发动机熄火等小问题，但总体上是成功的。这次发射部署了26颗V三卫星，展示了其新建技术的成熟性。更重要的是，SpaceX新建火箭的载重能力达到了120吨，远超中国的长征五号和猎鹰九号，实现了对全球顶级火箭的碾压式突破。此外，在10月6日，美国FCC授权SpaceX发射1.5万颗手机直连卫星，标志着商业航天在技术和市场应用上取得的重大突破。

商业航天在新生产力发展中的具体角色是什么？
发言人1：商业航天被确立为打造新兴支柱产业的关键部分，与房地产、新能源汽车等传统支柱产业不同，它涵盖了军工、航空、航天、载人飞船、低空经济等多个领域，辐射面更广，甚至包括6G技术。因此，商业航天在新生产力发展中扮演着新兴支柱产业的重要角色。

V三卫星的技术特点以及轨道控制方面的考量是什么？
发言人1：V三卫星重量为两吨，下行速率与当前地面5G网络相当，具有很高的性能表现。关于轨道控制，FCC批准的300-327公里高度轨道位置选择了贴着大气层边缘飞行，这样的轨道设计可以保证信号良好且卫星寿命较长，因为过低则需要消耗更多燃料以维持轨道姿态，而在大气层外缘飞行可避免不必要的燃料损耗，从而实现最优的在轨时长。

马斯克的V三卫星项目在轨道资源利用上与中国有何不同？
发言人1：马斯克的V三卫星项目将轨道高度贴着330公里这个极限边缘运行，抢占了较为优质的轨道资源，而中国发射的卫星通常在500公里以上的高度，如星网和远信在550公里和1100公里高度，虽然所需卫星数量较少且信号实验范围更大，但与马斯克的项目相比，在资源利用上有所不同。

马斯克的V三卫星项目对手机连接有何特点？
发言人1：V三卫星项目本质上是将5G基站部署到太空中，使得手机能够直接通过卫星实现与地面网络的连接。目前已有三星手机及微小卫星等设备可以连接到其仅650颗卫星上，一旦大规模部署至1.5万个，理论上可替代地面上的运营商提供服务。

马斯克的商业航天活动是否对中国构成了威胁？
发言人1：马斯克通过收购频段成为移动通信运营商，其动作引发了对中国可能形成巨大威胁的关注。但实际上，中国早在2025年9月就已给四大运营商发放了卫星互联网运营牌照，并且中国将商业航天视为包含6G在内的发展方向，与美国有共同的目标。中美两国在商业航天领域的发展路径相似，但中国在这一领域的准备更为充分。

马斯克的商业模式闭环是如何体现的？
发言人1：马斯克的商业模式闭环体现在三个方面：首先，星链项目已有超过1300万用户，预计到2030年将达到近2亿用户；其次，马斯克利用800兆赫兹新收购频段和原有的2G赫兹频段，提供优质的覆盖和高速服务，类似于中国的4G网络布局；最后，FCC允许SpaceX单独经营卫星互联网频段，不再需要租赁其他运营商的频段，这将大大推动其用户数的增长和盈利能力的提升。

马斯克旗下SpaceX如何成为卫星互联网运营商并影响商业模式？
发言人1：SpaceX通过收购频段并获得FCC许可，成为能够独立经营卫星互联网的公司，其用户数预计将会暴涨。财务报表显示，SpaceX的Starlink业务正在实现盈利且收入利润迅速增长，而火箭发射业务则天花板较低。这表明SpaceX正逐步转变为一家卫星互联网通信运营商，其出租车等汽车也将配备卫星通信模块以保障运行，这也揭示了未来地面网络与卫星网络深度融合的趋势。

卫星网络目前的发展情况如何，尤其是在飞机上的应用？
发言人1：目前中国的卫星网络虽然现在天上卫星较少，但明年和后年将会大规模发射，以补充现有网络并提供有效连接。马斯克已经与美国48家航天航空公司签订了合同，计划在约7200架飞机上实现卫星互联网覆盖，使得飞机上的乘客无需关机，可以直接通过窗口接收卫星信号上网浏览信息，甚至看视频。这一发展方向是一个巨大的市场。

马斯克的卫星互联网在军事领域的表现如何？
发言人1：马斯克已经获得了64亿美元的军方合同，将卫星系统作为金融系统使用。其卫星上天后具备了强大的算力，能够在全球任何地方导弹发射后迅速计算出弹道轨迹，通过卫星直接拦截或摧毁目标，提高了全球范围内的反应速度和效能，对除美国之外的其他国家构成了威胁。

商业航天领域在中国的重要性体现在哪些方面？中国商业航天具体有哪些关键技术突破和星座建设进展？
发言人1：商业航天对于中国而言非常重要，因为它不仅是产业趋势和技术发展的必然产物，还与未来的智能驾驶汽车、全球全域覆盖以及特色低空经济的发展紧密相关。目前中国在商业航天技术上虽稍逊于美国，但在Q4建议领导们密切关注，因为中国将有一系列重要突破，例如一代星和增强星的成功发射，以及二代星的大规模星座建设。这些都将推动商业航天技术和产业进入新的发展阶段，并逐步实现商业化运营。目前中国已发射了168颗一代星，并且完成了整个卫星星座的初步构建，具备了初步服务能力，特种行业有望在Q4开始使用。此外，预计在今年12月份左右进行二代新星座的大规模集采，数量将超过一百多颗，表明二代星组网和批量发射工作正在紧锣密鼓地推进中。同时，今年年底注册三会可能会进行付费，标志着商业航天进入规模化生产阶段。

中国商业航天未来的发展规划和技术调整方向是什么？
发言人1：预计在Q4，中国商业航天可能会对组织架构和技术体系进行调整以适应更大规模星座的发展需求。随着可回收技术和二代新星座组网的0到1突破，中国商业航天将迎来大规模组网和发射阶段，整体节奏虽比美国慢一些，但明确的技术路径和产业链规划将加速行业发展。同时，国家政策、技术、产业和商业层面的支持也将对商业航天产生积极影响，使其从早期投资逐步转向价值投资。

国务院最近发布了关于新生产力发展的意见，其中对商业航天有何具体要求或展望？
发言人1：国务院发布的意见中，明确提出要大力推进科技创新，特别是在新能源、新材料、智能网联汽车、机器人、生物医药、高端装备、航空航天等战略新兴产业上。特别指出，商业航天被定位为支柱产业，将通过前瞻布局未来产业，探索多元技术路线、典型应用场景和可行商业模式，以加快形成比较完备的产业生态。

在商业航天领域，当前存在哪些结构性问题以及为解决这些问题需要采取哪些措施？
发言人1：当前商业航天领域呈现散点式结构，缺乏统一的地面网络和终端适配应用，发射场、火箭、接驳船和卫星等产业生产不完备。为解决这些问题，需加快形成完备的产业生态，包括推动多元技术路线尽快落地、探索可行商业模式，并利用财政金融政策引导社会资本持续加大投入，促进低空经济和商业航天健康有序发展。

是否有具体企业计划进入商业航天领域，以及金融方面有哪些支持措施？
发言人1：华为等产业巨头已进入商业航天领域，这可能起到鲶鱼效应的作用，加速整个产业完善。在金融支持方面，政策工具箱中包含了优化绿色发展政策、财政支持等措施，旨在推动商业航天健康有序发展，并支持东部地区因地制宜发展新兴产业。

中科宇航和蓝箭航天的上市情况如何，及其可能对商业航天的影响？
发言人1：中科宇航和蓝箭航天均有望登陆资本市场，其中蓝箭航天计划于今年年底至春节前进行潜在的上市窗口期观察。若其技术领先且符合国家政策导向，上市将对商业航天产生巨大促进作用，类似机器人领域的“商业航天第一股”。中科宇航采用第二套上市标准，侧重于收入和利润而非单纯技术突破，每次发射都带来卫星上行，显示其营收规模良好，两个公司的IPO值得关注。

