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全文摘要
魏建荣分享了开源金融工程团队最新的量化模型配置观点，强调了在A股市场上的权益策略、行业配置与券商金股推荐。过去十年，他们的策略表现出色，年化收益率高且最大回撤低，当前权益仓位仅1.1%，显示出偏空和低配倾向。行业配置上，推荐了包括钢铁、食品饮料在内的六个行业，并分析了驱动因素。同时，分析了35家券商推荐的金股，关注其行业分布与市值变化。通过资金行为监测，深入探讨了医药板块，包括公募基金持仓变化和机构调研情况，为投资者提供具体的投资参考。

章节速览
00:00 A股量化模型配置观点：权益指示多策略框架
会议声明面向专业投资机构客户，强调内容交流性质及法律限制。报告聚焦A股市场波动率上升背景下，提出权益指示多策略框架，涵盖宏观流动性等六大维度，通过子策略打分生成综合信号，本期信号偏空。

01:51 基于中证800指数的周度信号策略分析
通过分析2015年至2025年的中证800指数，策略在信号大于零时满仓做多，小于等于零时空仓，实现年化收益率22%，最大回撤14.2%，胜率71%，赔率3.14。最新信号显示，权益资产被看空，综合打分为-0.4，权益仓位降至1.1%，远低于历史中枢10%-15%。基于此策略的股债风险预算模型，年化收益率8.3%，最大回撤3.7%，收益波动比显著大于二。

04:13 行业配置与金股分析：多维度策略与市场趋势
通过六个维度的多策略框架，推荐了钢铁、食品饮料等行业，强调医药行业推荐力度最大。同时，分析了券商十大金股的行业分布，指出电子、医药生物等行业权重提升，而机械、基础化工行业占比下降，为市场关注提供了指引。

06:49 CRO行业资金行为监测与公募基金持仓分析
对话重点讨论了CRO行业资金行为监测，包括公募基金在CRO成分股上的持仓趋势、机构调研集中效应以及高频股东户数作为风险提示指标的应用。指出CRO指数成分股成交活跃度高，公募基金持仓自2024年6月起稳步上升，机构调研呈现集中效应，高频股东户数可预警筹码从机构向散户迁移的风险。

发言总结
发言人1
他在开源量化之声2026、开源金融工程2026深度研究系列路演的第11期中，集中汇报了11月份量化模型的最新配置观点，重点聚焦于A股权益市场的多策略框架。他指出，随着A股市场波动率的升高和多资产配置需求的增加，策略需求也显著上升。他详细介绍了模型的六个评估维度，涵盖宏观流动性、信贷预期、跨境资金流等关键因素，并分享了模型在最新一期的信号与配置建议。特别强调了权益仓位的配置建议，推荐了包括钢铁、食品饮料、公用事业、医药、美护和非银等行业。此外，还讨论了券商十大金股的汇总，以及CRO等行业的资金行为监测，展示了公募基金在相关行业和个股的持仓分布情况。最后，他呼吁与会者关注“思维纪要社”公众号获取更多纪要内容，并强调了开源证券提供的专业AI工具和投研内容的重要性。

要点回顾
在11月份，开源金融工程的量化模型对于A股权益投资提出了什么样的配置观点？目前量化模型对权益资产的整体看法是什么？
发言人1：在11月份，我们的量化模型给出了一个偏空的配置观点。具体来说，经过对六个大维度（宏观流动性、信贷预期、跨境资金流、衍生品预期、市场资金流和技术分析）的分析，十个子策略中有三个是偏多的，七个是偏空，综合打分为负0.24，表明市场整体呈现看空态势。最新一期（10月1号国庆期间）的资产配置月报显示，量化模型计算出的综合子信号为负0.4，明确显示出看空权益资产的立场。

这个量化模型如何运用在实际的投资策略中，比如中证800指数上？
发言人1：我们将该指数信号应用于中证800指数，按照周度计算从2015年到2025年的表现。当模型信号大于零时，我们会满仓做多中证800；小于等于零时，则空仓。根据历史数据，该策略年化收益率达到22%，最大回撤为14.2%，并且在选取的样本期间内触发了47次信号，胜率71%，赔率3.14。

量化模型最新的行业配置建议是怎样的？
发言人1：在10月份，我们推荐钢铁、食品饮料、公用事业、医药、美容护理和非银金融六个行业。这些推荐基于不同维度的分析，例如钢铁行业主要是由于筹码结构因素，医药行业则受到资金流、交易行为、技术分析和宏观驱动等因素的影响。

当前市场风格以及市值分布的情况如何？
发言人1：当前市场风格偏向金融和周期，而在市值方面，小盘股占比中枢在提升，大票方向明显。同时，我们还关注了诸如电池、医药、电力设备、通信、机械等行业的数量分布及权重变化情况，并且提供了公募基金实时持仓的估算结果，其中CRO（合同研究组织）板块受到了机构集中调研和公募基金持仓的关注。

