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投资要点：

北交所投资观点：

从投资渠道来看，国庆节后，北交所市场将迎来增量资金。富国北交所精选 3
个月持有将于 10月 8日开启认购，嘉实、南方、汇添富旗下北交所 3个月持有
产品将于 10月 12日开启认购。一方面，上述基金从申报到落地仅历时一个多
月，反映出对北交所市场建设的支持力度持续加码。另一方面，三个月持有期

产品有效填补了场外指数基金与两年定开主动基金之间的空白，有助于进一步

优化北交所投资者结构，为市场引入更多中长期增量资金。

从新股表现来看，2026年 1月 1日至 9月 24日，北交所新上市公司共 61家，

占同期 A股新上市公司总数的 50%以上，并超过 2024年和 2025年北交所新上

市公司的总和。与此同时，新上市公司质量也进一步提高：一是 61只新股中，
国家级专精特新企业占比达 54.10%，较 2024年的 34.78%和 2025年的 44.00%
有所提升；二是年内 61只新股首日收盘平均涨幅高达 222.34%，新股赚钱效应
明显，有利于吸引增量资金入场。

从估值来看，截至 2026年 9月 24日，北证 A股市盈率（TTM、剔除负值）中

位数为 35.32 倍，分别为同期创业板、科创板市盈率的 5.8折、4.6折。从结构
上看，PE TTM 低于 30 倍的公司比例由 2025 年末的 44.09%升至 2026 年 9 月
24日的 53.60%，同期 PE TTM高于 90倍的公司比例由 18.44%下降至 14.12%。
指数估值方面，2026 年 9月 24日，北证 50市盈率（剔除负值）为 39.18倍，
处于 2024年 9月 24日以来 29.3%的偏低分位。

整体来看，北交所的积极因素正在累积：投资端增量产品进一步打通资金渠道，
新股生态呈现质量双升的格局，估值端已回落至相对低位，配置性价比逐步显
现。节后随着增量资金逐步落地，市场或迎来一定机会。但当前回暖趋势的巩

固仍需关注成交额能否进一步扩容，建议关注资金面变化及政策落地节奏，静
待趋势性信号进一步明确。策略上建议关注以下三大方向：一是关注盈利能力

持续改善且估值合理的优质企业；二是关注基本面扎实、估值回落且具有一定
技术壁垒的优质次新股；三是布局分红稳健、现金流充裕、持续回购的公司。
方向上建议关注 AI相关、电力、高端制造等领域。

港股通投资观点

从政策层面看，2026年 9月 16日，香港首份五年规划公布。规划提出将推动人
民币柜台纳入港股通。这意味着内地投资者可直接以人民币交易港股人民币柜
台，不需要先换港币，境外机构也可以通过离岸人民币直接投资港股。对港股

通而言，此举将丰富交易币种选择，降低汇兑成本与汇率风险，提升交易便利

度，有望吸引更多内地投资者参与，增强港股通的流动性与活跃度。

从投资渠道看，近日，多家险企收到监管函件，文件明确：允许已具备港股通

股票投资资格的保险机构投资港股通 ETF，相关操作参照险资投资港股通股票

的监管规定执行，该口径自 9月 20日起生效。此次险资获准入场，意义不仅在

于带来增量交易，更在于优化投资者结构，推动部分交易型资金向配置型资金

转化。不过，这一政策的影响也不宜高估，险资实际增配节奏可能较为审慎，
预计以试点配置和分阶段建仓为主，不会出现迅速且大规模的单向流入。

尽管人民币柜台纳入港股通、险资获准投资港股通 ETF等利好已现，但其兑现

仍需时间：其中人民币柜台计划于 2027年 7月前纳入港股通，险资增配节奏亦
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存在不确定性。港股通短期内仍受扰承压，三方面条件的改善节奏有所放缓：

一是美联储加息影响全球流动性环境。在当前美联储加息预期上升的背景下，

美元指数大概率将维持相对强势格局，全球流动性宽松节奏可能放缓，跨境资
金流向港股等新兴市场的动力或将有所减弱，这可能对港股市场的流动性修复

以及入通标的的收益表现形成一定制约。二是近期市场情绪有所回落。成交额

方面，港股通成分股在 9月 14日至 9月 24日区间的日均成交额为 1490.48亿元，
较 8月 31日至 9月 11日区间的日均成交额下降 14.45%。沽空比例方面，2026
年 9 月 29 日，港股沽空金额占可沽空股份成交比例为 20%，超过港股市场

12%–16%的长期均衡区间。指数表现方面，中概科技龙头指数与纳斯达克中国
金龙指数阶段性走弱，在一定程度上反映了国际资金对港股及中国资产的情绪

边际回落。三是海外科技巨头业绩暂未明显提振市场走势，市场开始担心 AI
趋势的持续性，后续需观察 AI模型或 AI应用端是否出现重大突破。

综上，我们认为港股通短期内大概率呈现震荡格局，需观察海外流动性环境以

及 AI应用端的商业化进程。策略上建议逢低关注、均衡配置：（1）高股息方

向，例如银行等；（2）消费医药方向，例如服务消费、创新药领域；（3）“泛
科技”方向，例如 AI应用等。

 风险提示：美联储加息；AI 资本开支放缓；AI 应用商业化进程不及预期；美
伊冲突变数。
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1 北交所投资

1.1 近期观点：积极因素正在累积，关注资金面变化及政策落地节奏

从投资渠道来看，国庆节后，北交所市场将迎来增量资金。据证券时报，9月 8日，首

批 8只三个月持有期北交所基金获批。国庆节前，易方达北交所优选 3个月持有已于 9月 14

日率先启动认购；国庆节后，发行将进入密集落地期，富国北交所精选 3个月持有将于 10月

8日开启认购，嘉实、南方、汇添富旗下北交所 3个月持有产品将于 10月 12日开启认购。

一方面，据新华社，上述基金从申报到落地仅历时一个多月，反映出对北交所市场建设的支

持力度持续加码。另一方面，此类产品在设计上兼顾了灵活性与稳定性：此前两年定开产品

封闭周期较长，一定程度上抑制了普通投资者的参与意愿；而纯开放式产品又容易因短期申

赎冲击影响基金经理的投资布局，不利于北交所中小市值标的的稳定定价。三个月持有期产

品有效填补了场外指数基金与两年定开主动基金之间的空白，有助于进一步优化北交所投资

者结构，为市场引入更多中长期增量资金。

从新股表现来看，据Wind，2026年 1月 1日至 9月 24日，北交所新上市公司共 61家，

占同期 A股新上市公司总数的 50%以上，并超过 2024年和 2025年北交所新上市公司的总和，

数量实现持续提升。与此同时，新上市公司质量也进一步提高：一是 61只新股中，国家级专

精特新企业占比达 54.10%，较 2024年的 34.78%和 2025年的 44.00%有所提升；二是年内 61

只新股首日收盘平均涨幅高达 222.34%，新股赚钱效应明显，有利于吸引增量资金入场。

从估值来看，北交所自今年 2月以来经历了阶段性调整，成交额有所萎缩，板块估值与

情绪已回落至较低水平。据Wind，个股估值方面，截至 2026年 9月 24日，北证 A股市盈

率（TTM、剔除负值）中位数为 35.32倍，分别为同期创业板、科创板市盈率的 5.8折、4.6

折，估值性价比优势持续凸显。从结构上看，PE TTM低于 30倍的公司比例由 2025年末的

44.09%升至 2026年 9月 24日的 53.60%，同期 PE TTM高于 90倍的公司比例由 18.44%下降

至 14.12%，估值结构相比 2025年末进一步优化。指数估值方面，2026年 9月 24日，北证

50市盈率（剔除负值）为 39.18倍，处于 2024年 9月 24日以来 29.3%的偏低分位。

整体来看，北交所的积极因素正在累积：投资端增量产品进一步打通资金渠道，新股生

态呈现质量双升的格局，估值端已回落至相对低位，配置性价比逐步显现。节后随着增量资

金逐步落地，市场或迎来一定机会。但当前回暖趋势的巩固仍需关注成交额能否进一步扩容，

建议关注资金面变化及政策落地节奏，静待趋势性信号进一步明确。策略上建议关注以下三

大方向：一是关注盈利能力持续改善且估值合理的优质企业；二是关注基本面扎实、估值回

落且具有一定技术壁垒的优质次新股；三是布局分红稳健、现金流充裕、持续回购的公司。

方向上建议关注 AI相关、电力、高端制造等领域。
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1.2 北交所行情概览：近期市场整体回暖，但交投活跃度有所下降

1.2.1 北交所整体行情：北证 50指数连续两周上涨，区间累计涨幅 3.15%

据 Wind，截至 2026 年 9 月 24 日，北证 A 股平均市值 24.87 亿元。本区间

（2026.9.14-2026.9.24）北证 50指数涨跌幅为 3.15%，收盘价 1055.74点；同期沪深 300、创

业板指、科创 50涨跌幅分别为-1.57%、-1.00%、4.41%。从走势上看，前一周（2026.9.14-2026.9.18）

北证 50上涨 2.04%，后一周（2026.9.21-2026.9.24）北证 50上涨 1.09%。

从流动性来看，据 Wind，北证 A 股本区间日均成交额达 172.84 亿元，较上一区间

（2026.8.31-2026.9.11）下降 11.52%，区间日均换手率为 2.00%，较上一区间下降 0.34个百

分点；同期上证主板、科创板、创业板、深证主板区间日均成交额分别为 5984.52 、2781.15、

4632.52、5068.24亿元，区间日均换手率分别为 1.15%、1.61%、2.50%、2.03%。

从市盈率估值来看，据 Wind，截至 2026年 9月 24日，北证 A 股市盈率（TTM、剔除

负值）中位数为 35.32倍；同期创业板、科创板市盈率（TTM、剔除负值）中位数分别为 60.63

倍、77.17倍。从市净率估值来看，同期北证 A股市净率（MRQ）中位数为 2.98倍。

表 1：A股市场的各主要板块行情

平均市值
（亿元）

区间日均成交金额
（亿元）

区间日均换手率
（%）

PE中位数（TTM）
（倍）

PB中位数（MRQ）
（倍）

北证 A股

（20260914-20260924） 24.87 172.84 2.00% 35.32 2.98

北证 A股

（20260831-20260911） 24.01 195.35 2.35% 34.47 2.93

上证主板 355.98 5984.52 1.15% 28.61 2.03
科创板 293.13 2781.15 1.61% 77.17 4.21
创业板 133.47 4632.52 2.50% 60.63 3.30

深证主板 171.56 5068.24 2.03% 35.12 2.28
资料来源：Wind（平均市值、市盈率及市净率数据截至区间期末值），财信证券

1.2.2 北交所行业情况：科技产业趋势加持，专精特新及高新技术企业占比高

据Wind，截至 2026年 9月 24日，从企业家数来看，机械设备、电力设备、基础化工为

北交所的前三权重行业，权重分别为 21.9%、11.2%、11.2%。从市值来看，同期机械设备、

电力设备、电子为北交所的前三权重行业，市值权重分别为 19.9%、12.5%、11.3%。从企业

属性来看，在北交所 347家上市公司中，有 146家专精特新企业，占比达 42.07%，位列 A股

各个板块首位，且北交所大部分为专精特新“小巨人”企业，生产经营与业务具有亮点；此

外，北交所有 321家高新技术企业，占比高达 92.51%，位列 A股各个板块首位。

1.2.3 北交所个股情况：超五成个股实现上涨

据Wind，本区间在北交所个股中上涨 182只、下跌 161只，上涨比例为 52.45%。涨幅

前十的企业中，机械设备占据 4席，基础化工占据 2席，电子、计算机、建筑装饰、电力设

备占据 1席。涨幅最大的是金戈新材，上涨 37.90%；其次是腾信精密，上涨 36.67%。跌幅前
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10位的股票中，电子、机械设备占据 3席，农林牧渔、医药生物、国防军工、汽车占据 1席，

跌幅最大的为世纪数码，下跌 51.00%；其次为凯达重工，下跌 30.00%。

表 2：北交所涨幅前十的股票（本区间）

股票代码 股票名称 行业 区间涨跌幅（%） 总市值（亿元） PE（TTM） PB（MRQ）

920083.BJ 金戈新材 基础化工 37.90 42.13 65.66 6.44
920298.BJ 腾信精密 机械设备 36.67 68.55 35.78 6.45
920961.BJ 创远信科 机械设备 34.65 37.14 -161.61 4.95
920438.BJ 戈碧迦 电子 31.00 169.44 351.40 17.03
920706.BJ 铁拓机械 机械设备 29.85 17.04 65.07 2.84
920200.BJ 振宏股份 电力设备 26.63 33.62 25.13 2.81
920748.BJ 路桥信息 计算机 25.30 28.01 -43.53 14.53
920015.BJ 锦华新材 基础化工 24.51 61.44 42.44 3.65
920509.BJ 同惠电子 机械设备 24.40 39.96 55.44 11.27
920427.BJ 华维设计 建筑装饰 22.91 10.62 -80.61 3.39

资料来源：Wind（总市值、市盈率及市净率数据截至区间期末值），财信证券

表 3：北交所跌幅前十的股票（本区间）

股票代码 股票名称 行业 区间涨跌幅（%） 总市值（亿元） PE（TTM） PB（MRQ）

920371.BJ 欧福蛋业 农林牧渔 -11.74 14.83 28.05 2.45
920008.BJ 成电光信 国防军工 -13.70 13.62 75.07 4.28
920128.BJ 胜业电气 电子 -13.76 15.47 211.57 3.05
920058.BJ 华洋赛车 汽车 -16.07 13.06 42.82 3.79
920821.BJ 则成电子 电子 -17.24 28.96 521.14 5.54
920268.BJ 百迈科 医药生物 -20.99 17.77 23.87 4.51
920857.BJ 泓禧科技 电子 -22.08 12.23 -20.24 3.83
920651.BJ 天罡股份 机械设备 -22.38 11.96 17.43 2.29
920025.BJ 凯达重工 机械设备 -30.00 45.68 67.76 8.13
920229.BJ 世纪数码 机械设备 -51.00 28.68 42.20 8.14

资料来源：Wind（总市值、市盈率及市净率数据截至区间期末值），财信证券

2 港股通投资

2.1 近期观点：利好因素兑现需要时间，短期仍受扰承压

从政策层面看，据华夏时报，2026年 9月 16日，香港首份五年规划公布。规划提出将

推动人民币柜台纳入港股通。这意味着内地投资者可直接以人民币交易港股人民币柜台，不

需要先换港币，境外机构也可以通过离岸人民币直接投资港股。对港股通而言，此举将丰富

交易币种选择，降低汇兑成本与汇率风险，提升交易便利度，有望吸引更多内地投资者参与，

增强港股通的流动性与活跃度。
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从投资渠道看，据华夏时报，近日，多家险企收到监管函件，文件明确：允许已具备港

股通股票投资资格的保险机构投资港股通 ETF，相关操作参照险资投资港股通股票的监管规

定执行，该口径自 9月 20日起生效。截至 9月 27日，港股通范围内的 ETF共有 31只，合

计规模 3219亿元，均为股票型产品。此次险资获准入场，意义不仅在于带来增量交易，更在

于优化投资者结构，推动部分交易型资金向配置型资金转化。不过，这一政策的影响也不宜

高估。险资在资产负债匹配上的要求，决定了其配置行为首先以久期匹配和稳定收益为目标，

而非短期利润平滑，因此实际增配节奏可能较为审慎，预计以试点配置和分阶段建仓为主，

不会出现迅速且大规模的单向流入。

尽管人民币柜台纳入港股通、险资获准投资港股通 ETF等利好已现，但其兑现仍需时间：

其中据中国新闻网，人民币柜台计划于 2027年 7月前纳入港股通，险资增配节奏亦存在不确

定性。港股通短期内仍受扰承压，三方面条件的改善节奏有所放缓：

一是美联储加息影响全球流动性环境。据第一财经，9月 17日凌晨，美联储宣布将联邦

基金利率目标区间上调 25个基点至 3.75%-4.00%。每日经济新闻 9月 29日消息，据 CME“美

联储观察”：美联储 10月会议维持利率在 3.75%-4.00%不变的概率为 29.1%，加息 25个基点

的概率为 70.9%。美联储到 12月维持利率在 3.75%-4.00%不变的概率为 5.0%，累计加息 25

个基点的概率为 36.3%，累计加息 50个基点的概率为 58.7%。

二是近期市场情绪有所回落。从成交额看，据Wind，港股通成分股本区间

（2026.9.14-2026.9.24）日均成交额为 1490.48亿元，较上一区间（2026.8.31-2026.9.11）下降

14.45%。从沽空比例看，据港交所及财联社，2026年 9月 29日，港股沽空金额占可沽空股

份成交比例为 20%，超过港股市场 12%–16%的长期均衡区间。当整体沽空比率持续运行在

20%上方时，市场往往处于超卖状态，短期内技术性反弹的概率随之上升；但与此同时，如

果空头力量持续集结且缺乏基本面催化，市场也可能陷入负向循环。从指数表现看，据 Wind，

截至 9月 24日，中概科技龙头指数收于 3233点，较 8月初下跌 12.40%。同期，纳斯达克中

国金龙指数收于 5724点，较 8月初下跌 13.53%。两大指数的阶段性走弱在一定程度上反映

了国际资金对港股及中国资产的情绪边际回落。

三是海外科技巨头业绩暂未明显提振市场走势，市场开始担心 AI趋势的持续性，后续

需观察 AI模型或 AI应用端是否出现重大突破。

综上，我们认为港股通短期内大概率呈现震荡格局，需观察海外流动性环境以及 AI应

用端的商业化进程。策略上建议逢低关注、均衡配置：（1）高股息方向，例如银行等；（2）

消费医药方向，例如服务消费、创新药领域；（3）“泛科技”方向，例如 AI应用等。

2.2 港股通行情概览：近期表现弱于 A股，交投活跃度有所下降

2.2.1 港股通整体行情：近期表现弱于 A股

港股通整体表现弱于 A股。据 Wind，在指数方面，本区间（2026.9.14-2026.9.24）港股

通指数涨跌幅为-0.36%，低于万得全 A指数的 0.47%；在个股方面，同期港股通个股的涨幅

中位数为-1.53%，低于万得全 A 的个股涨跌幅中位数 1.07%。从流动性表现来看，港股通成
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分股本区间日均成交额达 1490.48亿元，较上一区间（2026.8.31-2026.9.11）下降 14.45%，区

间日均换手率为 0.42%，较上一区间下降 0.07个百分点；同期万得全 A 成分股的区间日均换

手率为 1.48%。

港股通估值具有较强吸引力。据Wind，从 AH股溢价指数来看，截至 2026年 9月 24

日，恒生沪深港通 AH股溢价指数为 123.82。从港股通市盈率来看，截至 2026年 9月 24日，

港股通市盈率（TTM）估值为 11.83倍，低于万得全 A的 21.34倍市盈率。从港股通市净率

来看，截至 2026年 9月 24日，港股通市净率（LF）估值为 1.06倍，低于万得全 A的 1.82

倍市净率。从港股通股息率来看，截至 2026年 9月 24日，港股通股息率为 3.20%，高于万

得全 A的 1.79%股息率。

表 4：港股通整体表现弱于 A股，估值具有较强吸引力

区间日均成交金额

（亿元）

区间日均换手率

（%）

市盈率

（TTM，倍）

市净率

（LF，倍）

股息率

（%）

港股通
（20260914-20260924） 1490.48 0.42% 11.83 1.06 3.20

港股通

（20260831-20260911） 1742.28 0.49% 11.57 1.04 3.32

万得全 A 16783.32 1.48% 21.34 1.82 1.79
资料来源：Wind（市盈率、市净率及股息率数据截至区间期末值），财信证券

2.2.2 港股通行业情况：金融、信息技术、工业、可选消费占比较高

据Wind，截至 2026年 9月 24日，从企业家数来看，信息技术、工业、医疗保健为港股

通的前三权重行业，市值权重分别为 17.7%、16.2%、15.0%。从总市值来看，同期金融、信

息技术、可选消费为港股通的前三权重行业，市值权重分别为 32.6%、18.5%、10.5%。从自

由流通市值来看，同期金融、信息技术、可选消费为港股通的前三权重行业，权重分别为 33.0%、

21.1%、16.4%。从成交额来看，信息技术、金融、可选消费为港股通的前三权重行业，权重

分别为 37.6%、13.4%、13.1%。

表 5：港股通行业情况

代码 行业名称 成分个数 总市值（亿元） 自由流通股市值（亿元） 成交额（亿元）

887107.WI 金融 63 231,351.38 81,032.9 179.60
887108.WI 信息技术 117 131,403.50 51,847.79 504.15
887104.WI 可选消费 83 74,344.40 40,384.00 175.3
887106.WI 医疗保健 99 37,878.01 14,210.21 158.99
887103.WI 工业 107 74,183.48 14,195.45 79.07
887101.WI 能源 19 47,768.71 9,369.10 41.9
887202.WI 房地产 39 19,757.1 8,000.76 32.6
887102.WI 材料 47 32,165.17 7,977.18 76.55
887109.WI 通讯服务 21 28,394.05 7,991.3 38.18
887110.WI 公用事业 27 14,868.59 6,071.02 25.3
887105.WI 日常消费 38 18,426 4,812.72 27.74

资料来源：Wind（截至本区间期末值），财信证券

下载日志已记录，仅供内部参考



策略点评

请务必阅读正文之后的免责声明 - 9 -

2.2.3 港股通个股情况：应用科技方向分布较为集中

据Wind，从权重来看，截至 2026年 9月 24日，前五大成分股分别为腾讯控股、汇丰控

股、阿里巴巴-W、建设银行、友邦保险，合计占港股通的市值权重高达 35.76%。同时我国互

联网科技巨头集中分布在港股通标的，腾讯、阿里、网易、小米、美团合计占港股通的市值

权重达 23.52%，有望受益于人工智能产品及服务的网络效应及规模效应。

据Wind，从股价涨跌幅来看，本区间在港股通个股中上涨 256只、下跌 397只，上涨比

例 38.61%。涨幅前十的企业中，电子、计算机、传媒占据 2席，非银金融、纺织服饰、医药

生物、机械设备占据1席，涨幅最大的是白鸽在线，上涨76.44%；其次是多点数智，上涨71.18%。

跌幅前 10位的股票中，跌幅最大的为健康 160，下跌 49.50%；其次为西普尼，下跌 38.14%。

表 6：港股通涨幅前十的股票（本区间）

股票代码 股票名称 行业 区间涨跌幅（%） 总市值（亿元） PE（TTM） PB（MRQ）

2672.HK 白鸽在线 非银金融 76.44 204.40 -395.58 -370.23
2586.HK 多点数智 传媒 71.18 49.97 33.75 4.81
1392.HK 海清智元 计算机 62.38 113.27 348.52 27.09
1440.HK 应星控股 纺织服饰 48.01 169.34 -155.61 71.83
3396.HK 联想控股 计算机 40.75 315.50 26.86 0.49
0537.HK 普源精电 机械设备 29.25 96.89 48.85 1.59
6127.HK 昭衍新药 医药生物 28.49 358.41 32.69 1.86
1860.HK 汇量科技 传媒 26.69 172.50 29.53 6.65
0600.HK 爱芯元智 电子 25.58 70.67 -28.12 -1.17
9903.HK 天数智芯 电子 22.85 1515.45 -136.38 55.80

资料来源：Wind（总市值、市盈率及市净率数据截至区间期末值），财信证券

表 7：港股通跌幅前十的股票（本区间）

股票代码 股票名称 行业 区间涨跌幅（%） 总市值（亿元） PE（TTM） PB（MRQ）

2099.HK 中国黄金国际 有色金属 -16.28 663.99 13.76 3.60
9981.HK 沃尔核材 电子 -16.34 239.31 11.14 1.34
1236.HK 乐动机器人 机械设备 -17.37 107.33 -155.11 25.27
2513.HK 智谱 计算机 -19.48 5759.76 -271.17 -61.66
1021.HK 华沿机器人 机械设备 -20.77 62.95 -190.05 10.40
2723.HK 深演智能 传媒 -22.82 497.83 4943.91 104.69
6993.HK 蓝月亮集团 美容护理 -32.33 187.65 -57.05 2.50
2729.HK 凯乐士科技 机械设备 -33.80 115.44 -35.53 -8.16
2583.HK 西普尼 纺织服饰 -38.14 25.62 22.71 2.15
2656.HK 健康 160 医药生物 -49.50 36.18 -44.78 13.11

资料来源：Wind（总市值、市盈率及市净率数据截至区间期末值），财信证券
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2.2.4 南向资金变动情况：资金呈现流入趋势

从整体流向来看，据Wind，9月 14日-9月 24日区间，港股通成交净买入为 300.36亿元，

呈现资金流入趋势。分阶段来看，前一周（9月 14日-9月 18日）净买入达 102.73亿元，后

一周（9月 21日-9月 24日）净买入达 197.63亿元。

从累计流入额来看，据Wind，截至 2026年 9月 24日，南向资金的累计净买入额为

49,350.49亿元，占港股通总市值、流通市值比例分别达 6.26%、13.88%，南向资金持股已成

为港股通投资的重要组成部分。

从活跃个股资金流向来看，据Wind，近一个月，计算机、通信等板块个股资金净流入规

模较高，其中智谱以 74.08亿元的净买入额位居榜首。相比之下，净卖出规模较大的个股则

集中在电子及医药生物领域。

表 8：活跃个股资金流向统计（近一个月：亿元）

股票代码 股票简称 所属行业 净买入 股票代码 股票简称 所属行业 净买入

2513.HK 智谱 计算机 74.08 0981.HK 中芯国际 电子 -44.38
9888.HK 百度集团-W 传媒 59.96 1347.HK 华虹宏力 电子 -18.74
6869.HK 长飞光纤光缆 通信 36.31 3690.HK 美团-W 社会服务 -18.56
3308.HK 中际旭创 通信 25.00 1548.HK 金斯瑞生物科技 医药生物 -12.68
0700.HK 腾讯控股 传媒 24.49 1801.HK 信达生物 医药生物 -12.09
3033.HK 南方恒生科技 20.21 2099.HK 中国黄金国际 有色金属 -11.00
1810.HK 小米集团-W 电子 16.47 0939.HK 建设银行 银行 -10.30
2800.HK 盈富基金 16.15 2628.HK 中国人寿 非银金融 -10.28
1299.HK 友邦保险 非银金融 9.66 9988.HK 阿里巴巴-W 商贸零售 -10.21
0100.HK MINIMAX-W 计算机 8.65 9926.HK 康方生物 医药生物 -9.01
资料来源：Wind（截至 20260924），财信证券

3 风险提示

美联储加息；AI资本开支放缓；AI应用商业化进程不及预期；美伊冲突变数。
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$$end$$

投资评级系统说明

以报告发布日后的 6－12个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。

类别 投资评级 评级说明

股票投资评级

买入 投资收益率超越沪深 300指数 15%以上

增持 投资收益率相对沪深 300指数变动幅度为 5%－15%

持有 投资收益率相对沪深 300指数变动幅度为-10%－5%

卖出 投资收益率落后沪深 300指数 10%以上

行业投资评级

领先大市 行业指数涨跌幅超越沪深 300指数 5%以上

同步大市 行业指数涨跌幅相对沪深 300指数变动幅度为-5%－5%

落后大市 行业指数涨跌幅落后沪深 300指数 5%以上
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