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【投资要点】 

 本周银行板块表现强于大市：A 股银行板块本周（2026 年 9 月 21 日

-24 日）上涨 0.59%，沪深 300 指数下跌 1.51%。A 股银行中涨幅前

五的为沪农商行（+2.31%）、渝农商行（+1.68%）、建设银行（+1.57%）、

苏州银行（+1.55%）、交通银行（+1.34%）。 

 

 债券利率下行对银行板块构成双重利好。截至 2026 年 9 月 24 日，银

行板块 PB（LF）为 0.69，股息率约 4.00%，较 10 年期国债收益率

（1.67%）高 233BP。26Q3 以来十年期国债收益率累计下行约 5BP，

一方面提升公允价值变动浮盈，增厚其他非息收入从而支撑营收，另

一方面高股息银行相对长债的性价比边际提升，有望吸引保险资金有

序增配，构成对板块的双重利好。 

 

 三季报中银行对长鑫科技投资收益或将体现。长鑫科技 7 月登陆科创

板，多家银行间接参股，其账面浮盈增长或对三季报其他非息收入形

成正向支撑。五大行持股比例较高，Q3 业绩获益或更明显。 

 

 信贷增速领先地区的头部银行，业绩或将保持景气。截至 2026 年 8

月，四川（8.7%）、江苏（8.6%）、山东（7.1%）、浙江（6.8%）、重

庆（5.9%）等区域信贷增速继续高于全国总体信贷增速，且环比较为

稳定，对应区域头部银行 Q3 业绩或将持续保持景气（成都、江苏、南

京、宁波、重庆等）。 

 
 

【配置建议】 

 关注银行板块在基本面持续修复和风格平衡驱动下的配置价值。三季

报营收有望较中报边际改善，叠加市场对高股息等稳健风格的关注度

提升，银行板块的配置价值或逐步凸显。 

 

 建议关注所处区域信贷增速较高、具备业绩成长性的优质城商行，比

如江苏银行、齐鲁银行、苏州银行等，及盈利韧性强、估值相对落后

主流大行的中国银行、交通银行，及股息率较高叠加转债逻辑的兴业

银行。  
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【风险提示】 

 信用风险暴露 

 宏观经济承压 

 业绩不及预期 
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图表 1：A股各行业板块周涨跌幅（截至 2026.9.24） 

 
资料来源：Choice 板块数据浏览器，东方财富证券研究所 

 
 
 

图表 2：A股银行板块个股周涨跌幅（截至 2026.9.24） 

 
资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所 

 

图表 3：10年国债到期收益率变化（截至 2026年 9月 28日） 

 
资料来源：Choice 经济数据库中国宏观，东方财富证券研究所 
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图表 4：A股银行股息率和 10年国债到期收益率对比 

 
资料来源：Choice 股票数据浏览器，Choice 经济数据库中国宏观，东方财富证券研究所 
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图表 5：上市银行 AH股息率（按 2026.9.24收盘价计算，对应 2025年分红金额） 

 
资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所 

 

 

 

 

银行类型 银行
2026动态股息率

（A股）

2026动态股息率

(H股)

PB-LF

(A股)

PB-LF

(H股)

ROE(2025，年

化)

交通银行 4.5% 4.1% 0.58 0.54 8.4%

邮储银行 4.3% 4.2% 0.63 0.54 8.7%

工商银行 3.9% 4.2% 0.75 0.60 9.5%

国有行 农业银行 3.8% 4.0% 0.87 0.70 10.2%

建设银行 3.7% 4.2% 0.83 0.61 10.0%

中国银行 3.6% 3.9% 0.79 0.61 8.9%

兴业银行 5.7% 0.46 9.2%

华夏银行 5.5% 0.31 8.3%

股份行 平安银行 5.4% 0.49 9.2%

招商银行 5.1% 4.0% 0.94 0.98 13.4%

民生银行 5.0% 5.0% 0.27 0.23 4.9%

浦发银行 4.9% 0.41 6.8%

浙商银行 4.7% 5.7% 0.44 0.31 6.8%

光大银行 4.4% 4.8% 0.35 0.28 7.0%

中信银行 4.4% 4.6% 0.69 0.55 9.4%

城商行 成都银行 5.6% 0.91 15.4%

上海银行 5.5% 0.55 9.7%

北京银行 5.3% 0.42 6.1%

贵阳银行 5.2% 0.31 8.0%

苏州银行 5.2% 0.82 10.7%

江苏银行 5.0% 0.87 13.1%

南京银行 4.8% 0.81 12.1%

长沙银行 4.7% 0.55 11.2%

重庆银行 4.6% 6.0% 0.73 0.44 9.5%

杭州银行 4.2% 0.94 14.7%

齐鲁银行 4.1% 0.88 12.2%

厦门银行 3.9% 0.69 9.1%

宁波银行 3.9% 1.04 13.1%

青岛银行 3.5% 4.2% 0.86 0.58 12.7%

兰州银行 3.5% 0.39 5.4%

西安银行 2.9% 0.44 7.7%

江阴银行 5.4% 0.57 10.7%

张家港行 5.3% 0.56 10.4%

农商行 渝农商行 5.1% 5.4% 0.58 0.45 9.2%

沪农商行 5.0% 0.66 9.7%

苏农银行 4.9% 0.52 10.8%

常熟银行 4.8% 0.73 14.1%

青农商行 4.3% 0.44 7.9%

瑞丰银行 4.3% 0.50 10.2%

无锡银行 4.2% 0.57 10.1%

紫金银行 4.1% 0.46 6.2%
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图表 6：全国部分区域贷款同比增速（截至 2026年 8月） 

 
资料来源：Choice 经济数据库中国宏观，东方财富证券研究所 
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分析师申明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来

自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公

正，结论不受任何第三方的授意或影响。 

 

投资评级说明 

报告中所涉及的评级分为股票评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为以报告发布日后的 3-12 个月

内的公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅。其中：A 股市场以沪深 300 指数

为基准；新三板市场以三板成指为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以标普 500 指数为基准。 

 

股票评级 

买入：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅 15%以上； 

增持：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于 5%～15%之间； 

中性：相对同期相关证券市场代表性指数涨跌幅介于-5%～5%之间； 

减持：相对同期相关证券市场代表性指数跌幅介于 15%～5%之间； 

卖出：相对同期相关证券市场代表性指数跌幅 15%以上。 

 

行业评级 

强于大市：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅 10%以上； 

中性：相对同期相关证券市场代表性指数涨跌幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对同期相关证券市场代表性指数跌幅 10%以上。 
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