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非银金融 
  

行业周报|8 月人身险保费增速有所承压，财产险保费稳健增长 
  
9 月 24 日，国家金融监督管理总局发布 2026 年 8 月保险业经营情

况表，2026 年 1-8 月保险业实现原保险保费收入 48192 亿元，同比增

长 0.4%，其中：人身险公司 35719 亿元，yoy-0.2%；财产险公司 12473

亿元，yoy+2.2%。 

 

保费收入：人身险保费增速承压，财产险保费稳健增长。保险业整体 8

月单月保费收入 5302 亿元，yoy-10.4%；下半年以来累计 9630 亿元，

yoy-9.6%。1）结构上来看，受去年同期炒停售带来的高基数影响，人

身险业务下半年保费增速承压，下半年以来保费 7363 亿元，yoy-

12.3%，8 月当月 4193 亿元，yoy-12.6%，增速进一步走弱；财产险

业务表现相对平稳，1-8 月保费 9945 亿元，yoy-0.6%，8 月当月 1109.0

亿元，yoy-0.7%。2）业务类型上来看，人身险公司寿险/意外险/健康

险业务 1-8 月保费分别为 29757 亿元、241 亿元和 5721 亿元，yoy 分

别+0.0%、-10.0%和-1.1%，8 月当月保费分别为 3,382 亿元、24 亿

元和 605 亿元，yoy 分别-15.1%、-7.0%和-4.6%；财产险公司车险/

非车险业务 1-8 月保费分别为 6006 亿元、4945 亿元，yoy 分别+0.0%、

+9.2%，8 月当月保费分别为 763 亿元、388 亿元，yoy 分别-0.1%、

10.6%，非车险增长主要受益于健康险、责任险和意外险业务，8 月当

月保费 yoy 分别为+28.9%、+8.7%和+2.5%。 

 

赔款支出：财产险边际改善，人身险高速增长。1-8 月保险业赔款与给

付支出累计 17563 亿元，yoy+4.5%，单月赔款支出 1769 亿元，

yoy+5.8%。分业务看，财产险赔款 6195 亿元，yoy+1.9%，其中 8 月

当月821亿元，yoy+0.8%；人身险赔款与给付11368亿元，yoy+5.9%，

其中 8 月当月 949 亿元，同比+10.8%。 

 

投资建议： 

非银板块 H1 业绩良好，与目前板块估值形成错位，配置性价比高。

上半年已披露的券商合计归母净利润 1672.2 亿元，同比增长 48.7%；

权益回暖与负债端 NBV 改善共同支撑上市险企业绩高增，高基数下 Q3

业绩或有所回落，中期负债端转型成效兑现，年度视角下业绩向上趋

势不变。截至 9 月 24 日，券商板块 PB 为仅 1.11 倍，处于 10 年来

5.8%历史分位，上市险企 PEV 仅 0.61 倍，处于十年来 21.3%历史分

位，均处于历史低位，配置性价比突出。 

建议关注：国泰海通、中信证券、中金公司 H、中国平安。 
 

风险提示： 

1）权益市场大幅波动对净利润的影响； 

2）政策落地情况不及预期； 

3）寿险需求疲弱导致新单、NBV 增速不及预期； 

4）长端利率超预期下行带来的利差损风险。 
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1．行业动态 

本周（2026 年 9 月 21 日-9 月 24 日，下同）非银金融、证券 II、保险 II、金融科技指

数分别变动-0.95%、-1.01%、-0.68%、-0.72%，同期上证指数-0.60%、沪深 300 指数

-1.51%、创业板指-2.48%。 

图表1：行业及市场主要指数涨跌幅 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表2：本周非银金融子板块个股涨跌幅 

保险 证券 多元金融 

代码 名称 涨跌幅前五 代码 名称 涨跌幅前五 代码 名称 涨跌幅前五 

601319.SH 中国人保 3.20% 601236.SH 红塔证券 2.38% 002647.SZ 仁东控股 7.90% 

601318.SH 中国平安 -0.22% 600095.SH 湘财股份 1.73% 603093.SH 南华期货 5.35% 

601628.SH 中国人寿 -0.98% 002945.SZ 华林证券 1.61% 600053.SH *ST 九鼎 1.97% 

601336.SH 新华保险 -1.03% 601099.SH 太平洋 1.44% 600901.SH 江苏金租 1.34% 

601601.SH 中国太保 -3.74% 002926.SZ 华西证券 0.49% 002316.SZ 亚联发展 0.94% 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

  

-0.68%
-0.95%

-1.51%

-2.48%

-0.60%

-1.01%

-1.69%

-0.72%

-6.0%

-5.0%

-4.0%

-3.0%

-2.0%

-1.0%

0.0%

保
险II

非
银
金
融

沪
深3

0
0

创
业
板
指

上
证
指
数

证
券II

多
元
金
融

金
融
科
技
指
数

周涨跌幅 月初至今涨跌幅

2026     09    27年   月   日

仅供内部参考，请勿外传



 

 

 

gszqdatemark   

P.4                                   请仔细阅读本报告末页声明 

2．保险 

2.1 行业动态 

监管明确险资投资港股通 ETF 口径，参照港股通股票规定执行。近日，多家险企收到《关

于明确保险资金投资港股通 ETF 监管口径的函》，文件明确，按照监管规定可投资港股

通股票的保险机构，可以开始投资港股通 ETF，参照保险资金投资港股通股票的相关监

管规定执行，该监管口径自 9 月 20 日起实施。港股通 ETF 是指纳入内地与香港股票市

场交易互联互通机制的、在香港联交所上市的 ETF 产品，无需占用 QDII 额度。险资探

索全球化资产配置的通道进一步打开，一定程度上有利于缓解险资资产荒局面。 

 
平安人寿完成董事会换届，蔡霆拟任董事长。平安人寿近期召开 2026 年第四次临时股

东大会，选举产生第九届董事会董事，完成董事会换届工作；随后召开的第九届董事会

第一次会议选举蔡霆出任董事长，其任职资格待监管部门核准后生效。蔡霆，1985 年 10

月出生，现任平安人寿副董事长、副总经理，自 2014 年 11 月加入平安，历任平安集团

首席创新执行官办公室项目经理、平安集团战略发展中心研究助理/高级项目经理、平安

集团员工服务部副总经理（主持工作）、平安银行人力资源部总经理、平安集团副首席

财务执行官、平安人寿董事长特别助理、平安人寿总经理助理等职务。蔡霆拥有上海交

通大学管理学学士学位。 

 

中国保险行业协会发布分红险首版示范条款。9 月 18 日，中国保险行业协会发布《终身寿险

（分红型）示范条款》《两全保险（分红型）示范条款》《年金保险（分红型）示范条款》

三个草案征求意见稿，面向社会公开征求意见，意见反馈截止时间为 2026 年 9 月 30 日。三

款示范条款条目均为 32 条，主要内容为以下五个方面：一是通过统一表述标准，提升条款一

致性，示范条款中的黑色字体且无单下划线内容为基础条目，保险公司须全文引用；二是通

过关键信息标准化，便于消费者理解分红逻辑、提升透明度，统一表述“保险金额”“保单

红利”“现金价值”“效力中止与恢复”“未还款项”等与分红权益相关的条目，并逐项嵌

入红利说明；三是强化红利信息披露，兼顾消费者权益与行业灵活性，明确“在合同上载明

保单年度末红利对应现金价值的计算基础表”；四是覆盖主要分红保险类别，保障消费者选

择权；五是统一通用条款表述，提升条款阅读流畅度。 

 

2.2 行业数据 

截至 2026 年 9 月 24 日，十年期国债到期收益率为 1.6738%，环比上周(1.6862%)变动

-1.240bps。 
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图表3：十年期国债到期收益率(%，左)及 750 天移动平均线(%，右) 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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3．证券  

3.1 行业动态 

中金公司换股吸收合并东兴证券、信达证券进入收官阶段。9 月 22 日晚间，中金公司公

告，公司拟通过向东兴证券、信达证券全体 A 股换股股东发行 A 股股票的方式换股吸收

合并东兴证券、信达证券，公司已刊登换股吸收合并重大资产重组项目的 A 股异议股东

收购请求权申报结果，经向上交所申请，公司 A 股股票将于 9 月 23 日开市起复牌；公

告显示，在上述 A 股异议股东收购请求权申报期间内，共有 1950 个证券账户进行了申

报，申报股份数量 1093.0321 万股，经公司根据有效申报的原则进行核对，剔除无效申

报后，本次收购请求权有效申报的 A 股异议股东证券账户数量为 1084 户，有效申报的

异议股份数量为 732.1947 万股。 

 

证监会拟对两家券商采取暂停新开证券账户 3 个月措施。9 月 24 日，国盛证券、湘财

证券分别发布公告，国盛证券及湘财证券因涉嫌违反账户实名制等规定，收到属地证监

局《行政处罚事先告知书》及《行政监管措施事先告知书》，均拟被给予警告并处罚款

29 万元、责令改正、暂停新开证券账户 3 个月，暂停期间不得新增经纪业务客户。二者

均被查明存在经纪业务管控存在重大缺陷、落实账户实名制存在重大过错、严重违反信

息安全规定三方面违法事实。 

 

3.2 行业数据 

截至 2026 年 9 月 24 日，市场股基日均成交额 24084.64 亿元，环比上周增长 6.53%；

两融余额 26550.08 亿元，环比上周上升 0.60%(截至 09 月 23 日)；截至 2026 年 9 月

24 日，审核通过 IPO 企业 2 家，审核通过 IPO 募集资金 11.73 亿元（按发行日统计）。 

 

图表4：日均股基成交额（亿元，左)及周度环比增速(右) 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表5：两融余额（亿元，左)及周度环比增速(右) 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表6：IPO 审核通过家数（左)及 IPO 募集金额(亿元，右) 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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4．投资建议 

非银板块 H1 业绩良好，与目前板块估值形成错位，配置性价比高。上半年已披露的券

商合计归母净利润 1672.2 亿元，同比增长 48.7%；权益回暖与负债端 NBV 改善共同支

撑上市险企业绩高增，高基数下 Q3 业绩或有所回落，中期负债端转型成效兑现，年度

视角下业绩向上趋势不变。截至 9 月 24 日，券商板块 PB 为仅 1.11 倍，处于 10 年来

5.8%历史分位，上市险企 PEV 仅 0.61 倍，处于十年来 21.3%历史分位，均处于历史低

位，配置性价比突出。 

 

建议关注：国泰海通、中信证券、中金公司 H、中国平安。 

5．风险提示 

  
1）权益市场大幅波动对净利润的影响； 

2）政策落地情况不及预期； 

3）寿险需求疲弱导致新单、NBV 增速不及预期； 

4）长端利率超预期下行带来的利差损风险。 
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免责声明 

国盛证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司的客户

使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引

致的任何损失负任何责任。 

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，但本公司及其研究人员对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。

本报告中的资料、意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，可能会随时调整。在不同时期，本公司可发出与本
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