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科远智慧（002380.SZ） 
  

国产工控替代先锋，工业 AI+燃机控制重估成长弹性 
  
DCS 国产替代加速兑现，AI+燃机控制打开成长曲线。1）科远智慧创立

于 1993 年 5 月，是国家级高新技术企业、国家级制造业单项冠军，股权

结构高度集中，前三大股东合计持股超 50%。2）公司聚焦工业自动化、

工业 AI、工业机器人三大主线，构建从底层硬件控制到顶层软件及物理终

端执行的协同业务体系。3）公司盈利能力稳健增长：2026H1 营业收入

10.83 亿元，同比+10.46%；归母净利润 1.62 亿元，同比+19.33%，收

入稳健增长，利润增速显著快于收入增速。4）高毛利业务成为全新增长

极：2026H1 工业自动化收入 8.547 亿元，占比 78.92%，同比+6.67%；

工业 AI 收入 1.828 亿元，占比 16.88%，同比+34.12%，毛利率高达

51.15%；工业机器人收入 0.345 亿元，占比 3.18%，同比+3.10%。 

工业 AI：赋能全流程智能发电，从试点到规模化的质变。1）科远智慧基

于工业 AI 大脑，打造智能监盘、调峰调频、全程智能巡航、智能掺烧四大

核心智能体，降低运行操作量 80%以上。2）工业 AI 大脑：深度集成 1000

多个面向火电场景的专用算法，融合 2000 多个行业机理模型。3）智能运

行辅助系统：建设高精度、全覆盖的智能预警与故障诊断系统，构建超过

2000 种的故障模型库，诊断准确率高于 95%。4）调峰调频系统

（OPT6000）：可满足 20%深度调峰需求，调节速率超过 2%。5）全程智

能巡航：解决传统控制模式下负荷响应滞后、煤种适应性差、人工干预频

繁等问题，无人干预比达 80%以上。6）智能掺烧：构建从码头卸船到原

煤仓上煤的全流程自动化体系，实现输煤无人化作业、燃料精细化管控。 

燃机系统：国产化突破加速，从外围配套走向控制大脑。1）科远智慧推

出了全自主 SC6000 系列大中型 PLC 和 NT6000 智能控制系统，不仅实现

了毫秒级的实时响应，更采用了国际一流水准的高可靠冗余架构。系统在

满负荷运转状态下依然支持关键模块的带电热插拔，核心可用性指标完美

契合现代算力中心对供电系统的超高可靠性要求。2）依托这套 100%自主

可控的硬核底座，科远智慧不仅接连斩获包括大唐郓城、浙能乐清等百余

台百万千瓦级大型火力发电机组控制项目，更成功实现了深圳能源东部电

厂、妈湾电厂等顶尖 9H 级重型燃气轮机的控制系统的国产化配套与改造，

突破了跨国企业的技术垄断。 

首次覆盖，给予“买入”评级。公司工业 AI 赋能全流程智能发电，燃机控

制系统国产化突破持续加速，我们预计 2026-2028 年公司归母净利润分别

为 3.94/4.86/6.15 亿元。从估值来看，公司 2026-2028 年 PE 都低于可比

公司均值，考虑到公司工业 AI 卡位和燃气轮机控制系统的放量，首次覆

盖，给予“买入”评级。 

风险提示：行业竞争加剧风险；工业 AI 进展不及预期；产品技术创新风

险。  
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财务指标 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入（百万元） 1,682 1,867 2,165 2,624 3,281 

增长率 yoy（%） 19.6 11.0 16.0 21.2 25.0 

归母净利润（百万元） 252 139 394 486 615 

增长率 yoy（%） 56.6 -44.8 183.3 23.5 26.7 

EPS 最新摊薄（元/股） 1.05 0.58 1.64 2.02 2.56 

净资产收益率（%） 11.3 5.9 15.0 16.6 18.5 

P/E（倍） 25.6 46.4 16.4 13.3 10.5 

P/B（倍） 2.9 2.7 2.5 2.2 1.9    
资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2026 年 09 月 18 日收盘价  
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财务报表和主要财务比率 

 

资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E  会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

流动资产 2937 3185 3837 4675 5748  营业收入 1682 1867 2165 2624 3281 

现金 793 618 899 1317 1761  营业成本 936 1062 1192 1387 1658 

应收票据及应收账款 906 844 1052 1276 1595  营业税金及附加 21 24 28 34 42 

其他应收款 78 29 18 22 27  营业费用 204 189 216 223 262 

预付账款 31 25 24 28 33  管理费用 95 78 87 97 118 

存货 668 598 662 770 921  研发费用 176 193 238 315 427 

其他流动资产 459 1072 1181 1262 1410  财务费用 1 -19 0 0 0 

非流动资产 724 685 694 659 626  资产减值损失 -6 -84 -10 -15 -20 

长期投资 0 0 0 0 0  其他收益 53 61 73 86 109 

固定资产 431 379 357 329 293  公允价值变动收益 9 14 0 0 0 

无形资产 64 62 65 65 65  投资净收益 7 11 26 19 27 

其他非流动资产 229 244 272 265 268  资产处置收益 0 0 1 0 1 

资产总计 3661 3870 4530 5334 6374  营业利润 289 252 494 659 891 

流动负债 1441 1435 1700 2017 2486  营业外收入 0 4 3 2 3 

短期借款 44 52 102 157 217  营业外支出 4 1 3 3 2 

应付票据及应付账款 413 476 531 622 748  利润总额 285 254 494 659 891 

其他流动负债 984 907 1067 1238 1521  所得税 25 43 41 75 109 

非流动负债 44 59 137 207 208  净利润 260 211 453 584 783 

长期借款 0 22 102 172 173  少数股东损益 8 72 59 98 167 

其他非流动负债 44 37 35 35 35  归属母公司净利润 252 139 394 486 615 

负债合计 1486 1494 1837 2225 2694  EBITDA 310 320 530 697 931 

少数股东权益 -53 19 79 177 344  EPS（元/股） 1.05 0.58 1.64 2.02 2.56 

股本 240 240 240 240 240        

资本公积 1394 1394 1394 1394 1394  主要财务比率      

留存收益 596 726 983 1301 1704  会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

归属母公司股东权益 2228 2357 2615 2933 3335  成长能力      

负债和股东权益 3661 3870 4530 5334 6374  营业收入(%) 19.6 11.0 16.0 21.2 25.0 

       营业利润(%) 77.1 -12.9 96.6 33.3 35.1 

       归属母公司净利润(%) 56.6 -44.8 183.3 23.5 26.7 

       获利能力      

       毛利率(%) 44.3 43.1 45.0 47.2 49.5 

现金流量表（百万元）       净利率(%) 15.0 7.4 18.2 18.5 18.8 

会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E  ROE(%) 11.3 5.9 15.0 16.6 18.5 

经营活动现金流 220 533 401 510 694  ROIC(%) 11.3 9.7 15.5 16.9 19.1 

净利润 260 211 453 584 783  偿债能力      

折旧摊销 35 34 36 38 40  资产负债率(%) 40.6 38.6 40.5 41.7 42.3 

财务费用 1 1 0 0 0  净负债比率(%) -34.4 -22.8 -25.0 -31.0 -36.6 

投资损失 -7 -12 -26 -19 -27  流动比率 2.0 2.2 2.3 2.3 2.3 

营运资金变动 -95 136 -71 -108 -120  速动比率 1.4 1.6 1.7 1.8 1.8 

其他经营现金流 27 163 10 15 19  营运能力      

投资活动现金流 -224 -568 -134 -50 -98  总资产周转率 0.5 0.5 0.5 0.5 0.6 

资本支出 -10 -7 -32 -19 -25  应收账款周转率 2.6 2.8 3.0 3.0 3.1 

长期投资 0 0 -200 -50 -100  应付账款周转率 2.5 2.4 2.4 2.4 2.4 

其他投资现金流 -214 -560 97 19 27  每股指标（元）      

筹资活动现金流 83 77 14 -43 -152  每股收益(最新摊薄) 1.05 0.58 1.64 2.02 2.56 

短期借款 32 8 50 55 60  每股经营现金流(最新摊薄) 0.92 2.22 1.67 2.12 2.89 

长期借款 0 22 80 70 1  每股净资产(最新摊薄) 9.28 9.82 10.89 12.22 13.90 

普通股增加 0 0 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 9 0 0 0 0  P/E 25.6 46.4 16.4 13.3 10.5 

其他筹资现金流 42 46 -116 -168 -213  P/B 2.9 2.7 2.5 2.2 1.9 

现金净增加额 79 42 281 417 444  EV/EBITDA 11.9 18.7 10.9 7.9 5.5    
资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2026 年 09 月 18 日收盘价      
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1.DCS 国产替代加速兑现，AI+燃机控制打开成长曲线 

1.1 传统工控转型智慧工控，国家级制造业单项冠军 

国家级制造业单项冠军，工业自动化智能化产品、技术、服务首选供应商。科远智慧创

立于 1993 年 5 月，是国家级高新技术企业、国家级制造业单项冠军，智慧产业建设引

领者。总部位于南京江宁，拥有九龙湖科技园和滨江智能制造产业园。业务涉及“自动

化&智能化”、“产业数字化”等板块，积淀形成覆盖企业智能生产、智慧管理、智慧运营

全流程的完整产品体系和解决方案。服务电力、化工、冶金、建材、3C 制造、城市管理

等众多行业，为国家“双碳目标”、“数字经济”、“产业链自主可控”、“人工智能+”提供

支撑。 

图表1：科远智慧发展历程 

 

 
 

 
资料来源：公司官网，国盛证券研究所 

 

 

股权结构稳定集中，前三大股东合计持股超 50%。股权结构呈现“高度集中、核心控

制人明确”的特点，前三大股东合计持股超 50%。刘国耀、胡歙眉、刘建耀分别为公司

第一、第二、第三大股东，持股比例 25.46%、21.95%、3.65%。 

 

图表2：科远智慧股权结构（截止至 2026 年中报） 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

公司包括三大业务板块：公司业务重点聚焦于“工业自动化”、“工业 AI”、“工业机器人”

三大主线，构建了从底层硬件控制到顶层软件决策及物理终端执行的协同业务体系。 

⚫ 工业自动化：工业自动化是公司的基础核心业务。该板块致力于为国家能源及基础

工业提供稳定、可靠的控制系统软硬件支撑，保障工业现场数据采集与指令执行的

准确性。公司的核心产品全自主 DCS 系统，在底层元器件与软件架构上持续推进与

国产高端芯片、国产操作系统的深度适配。目前已广泛应用于百万千瓦级超临界火
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电机组及大型化工、冶金生产线，其系统冗余性及无故障运行时间均达到行业先进

水平。针对部分复杂流程工业制造与高端装备控制需求，公司推出了自主研发的中

大型 PLC 产品线。该系列产品具备高速指令执行周期与多轴同步控制能力，重点服

务于钢铁轧线控制、大型市政水务调度等基础核心设施。此外，公司亦提供配套的

高精度智能传感器与执行机构，确保底层现场物理量采集的真实性与稳定性。 

⚫ 工业 AI：工业 AI 板块是公司在数字化转型背景下布局的核心软件业务。依托公司

在工业领域积累的机理模型与运行数据，结合前沿的工业大模型架构，公司正有序

推进业务从传统工业软件向以“工业智能体”为驱动的新型智能化系统升级。该板

块的核心支撑为工业 AI 智能体平台。平台通过整合工业现场的历史运行数据与工

艺逻辑，具备非线性动态寻优及辅助决策能力。在此基础上，公司重点推广了智能

监盘系统与数智化工厂整体解决方案。其中，智能监盘系统通过对传感器海量数据

流的并发分析，可实现设备故障隐患的预测性诊断及能效优化。公司将相关技术成

果封装为行业级解决方案，涵盖智慧电厂、智慧冶金等多个领域，以期提升客户企

业的生产管理效率与综合能效，引领未来流程工业企业的生产模式变革。 

⚫ 工业机器人：公司开发了具身智能驱控一体化平台。该平台采用云边端协同架构与

分布式软总线技术，实现了端侧控制硬件与云端 AI 大模型的低延迟对接。在具体应

用场景中，公司针对钢铁、发电及港口等行业的重载搬运需求，推出了重载无人行

车系统。该系统融合三维激光空间扫描、图像识别与闭环防摇摆控制技术，有效提

升了恶劣环境下的搬运效率并降低了作业风险。此外，公司在智能巡检机器人等领

域亦取得阶段性应用成果。智能巡检机器人与重载无人行车在数字化车间内形成协

同，主要承担高危、高温环境下的巡检监控、数据采集及样品送检任务，为工厂构

建了全方位、多维度的安全巡检网络。 

 

 

图表3：公司三大协同业务体系 

 
资料来源：公司公告，国盛证券研究所 
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1.2 归母净利回归上行通道，高毛利工业 AI 占比提升 

 

2025 年报表扰动不改主业上行趋势，2026H1 稳定上行。2024 年实现营业收入 16.82

亿元，同比增长 19.55%，归母净利润 2.52 亿元，同比增长 56.64%，扣非归母净利润

2.32 亿元，同比增长 100.86%。2025 年收入进一步增长至 18.67 亿元，同比+10.97%，

归母净利润却降至 1.39 亿元，同比-44.85%，扣非净利润 1.06 亿元，同比-54.14%，利

润波动主要来自生物质能源相关项目计提减值，预计影响归母净利润约 2.2 亿元；若剔

除减值因素，公司 2025 年核心主业归母净利润约 3.61 亿元，同比增长 43.25%。2026H1

营业收入 10.83 亿元，同比+10.46%；归母净利润 1.62 亿元，同比+19.33%；扣非归

母净利润 1.48 亿元，同比+17.17%，收入稳健增长，利润增速显著快于收入增速。 

图表4：公司 2021-2026H1 营收规模  图表5：公司 2021-2026H1 归母净利规模 

 

 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表6：2021-2026H1 公司扣非后归母净利 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

从项目型模式，向““硬件控制+软件平台+AI 应用”复合盈利模式迁移。2025 年公司工

业自动化业务收入 15.23 亿元，同比增长 7.66%，仍是基本盘；工业 AI 业务收入 2.66

亿元，同比增长 30.53%，收入占比超过 10%；工业机器人业务收入 0.57 亿元，同比增

长 15.39%。工业 AI 业务毛利率达到 50.15%，同比提升 4.91pct，显著高于公司整体毛

利率水平，意味着其收入占比提升将直接推升公司中长期利润中枢。2026H1 工业自动化

收入 8.547 亿元，占比 78.92%，同比+6.67%；工业 AI 收入 1.828 亿元，占比 16.88%，

同比+34.12%，毛利率高达 51.15%；工业机器人收入 0.345 亿元，占比 3.18%，同比

0

10

20

30

40

0

500

1,000

1,500

2,000

2021 2022 2023 2024 2025 2026H1

营业收入（百万元）_左轴 yoy(%)_右轴

(1,400)

(1,200)

(1,000)

(800)

(600)

(400)

(200)

0

200

400

(500.0)

(400.0)

(300.0)

(200.0)

(100.0)

0.0

100.0

200.0

300.0

2021 2022 2023 2024 2025 2026H1

归母净利——左轴（百万元） yoy(%)——右轴

(2,500)

(2,000)

(1,500)

(1,000)

(500)

0

500

(500.0)

(400.0)

(300.0)

(200.0)

(100.0)

0.0

100.0

200.0

300.0

2021 2022 2023 2024 2025 2026H1

扣非后归母净利——左轴（百万元） yoy(%)——右轴

2026     09    25年   月   日

仅供内部参考，请勿外传！



 

 

 

gszqdatemark   

P.7                                   请仔细阅读本报告末页声明 

+3.10%。其中工业 AI 不仅收入增速最高，而且毛利率显著高于工业自动化的 39.37%，

成为整体毛利率抬升的最主要来源。 

 

 

图表7：2021-2026H1 细分营收按行业分类  图表8：2021-2026H1 细分业务毛利率（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

费用端管控得当，费用率保持稳定态势。1）2026H1 销售费用 1.1500 亿元，同比+12.87%；

管理费用 0.5048 亿元，同比+15.64%；研发费用 1.1479 亿元，同比+19.85%；2）2025

年公司销售费用率 10.14%、管理费用率 4.16%、财务费用率-0.99%，分别同比下降

1.99pct、1.51pct、1.02pct；研发费用 1.93 亿元，占营收比重 10.31%。 

 

 

图表9：2021-2026H1 公司费用率  图表10：2021-2026H1 公司经营活动现金流净额（百万元） 

 

 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

  

0%

20%

40%

60%

80%

100%

2024 2025 2026H1

工业自动化 工业AI 工业机器人

0

10

20

30

40

50

60

2024 2025 2026H1

工业自动化 工业AI 工业机器人

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

2021 2022 2023 2024 2025 2026H1

销售费用率 管理费用率

研发费用率 财务费用率

(400)

(200)

0

200

400

600

2021 2022 2023 2024 2025 2026H1

经营活动产生的现金流量净额

2026     09    25年   月   日

仅供内部参考，请勿外传！



 

 

 

gszqdatemark   

P.8                                   请仔细阅读本报告末页声明 

2.工业 AI：赋能全流程智能发电，从试点到规模化的质变 

我国“十五五”规划明确提出深入实施能源安全新战略，加快构建清洁低碳，安全高效

的新型能源体系，建设能源强国，对电力系统深度调峰、快速响应、低碳高效提出更高

要求，以智能化赋能煤电改造升级，重构安全、灵活、低碳运行新模式，成为支撑新型

电力系统建设的核心路径。 

 

科远智慧基于工业 AI 大脑，打造智能监盘、调峰调频、全程智能巡航、智能掺烧四大

核心智能体，为能源企业提供全场景、全流程智能发电解决方案，降低运行操作量 80%

以上，减少年平均异常降负荷及非停 6 次以上。科远工业 AI 大脑深度集成 1000 多个面

向火电场景的专用算法，融合 2000 多个行业机理模型，依托开放的生态架构与可无限

拓展的算法引擎，让用户可便捷自主定义智能化功能，快速落地业务创新，让电厂智能

升级更高效、更灵活。 

图表11：工业 AI 大脑打造智能监盘、调峰调频、全程智能巡航、智能掺烧四大核心智能体 

 
资料来源：科远智慧公众号，国盛证券研究所 

⚫ 智能运行辅助系统（智能监盘）： 

 

建设高精度、全覆盖的智能预警与故障诊断系统，构建超过 2000 种的故障模型库，诊

断准确率高于 95%，零漏报，保障机组长期安全稳定运行。智能报警可根据工况自动抑

制无效报警，提高报警准确性。围绕节能降耗要求，提供燃烧、吹灰、工况、冷端等优

化系统。 
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图表12：智能运行辅助系统（智能监盘） 

 
资料来源：科远智慧公众号，国盛证券研究所 

 

目前，科远智能监盘系统已通过中国自动化学会成果鉴定，整体达到国际先进水平，与

DCS 融合技术达到国际领先水平。其优化控制技术及应用成果也荣获江苏省科技进步一

等奖、全国设备管理与技术创新二等奖等权威认证，受到业界的广泛关注与客户认可。 

 

图表13：电厂运行智能辅助驾驶系统技术研究及应用项目技术鉴定会 

 
资料来源：科远智慧公众号，国盛证券研究所 

 

⚫ 调峰调频系统（OPT6000） 

依托“模型预测+动态调参+状态感知”三位一体技术架构，通过机组 AGC 协调控制，可

满足 20%深度调峰需求，调节速率超过 2%，同时兼容 AGC 常规模式（AGC-O）与现货

调频模式（AGC-R），应用该系统的业绩电厂 AGC 综合性能排名长期位于全省前列，辅

助调频单日收益超过 40 万元。 
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图表14：科远智慧调峰调频系统（OPT6000） 

 
资料来源：科远智慧公众号，国盛证券研究所 

 

⚫ 全程智能巡航 

深度融合自主预测控制、神经网络、数字孪生等前沿技术，实现机组全流程自主智能巡

航、典型故障自动隔离，解决传统控制模式下负荷响应滞后、煤种适应性差、人工干预

频繁等问题，无人干预比达 80%以上，助力电厂迈向无人值守新时代。 

图表15：科远智慧全程智能巡航 

 
资料来源：科远智慧公众号，国盛证券研究所 

 

⚫ 智能掺烧 

整合智能掺配、数字化煤场、堆取料机/卸船机无人值守、煤质软测量等模块，构建从码

头卸船到原煤仓上煤的全流程自动化体系，实现输煤无人化作业、燃料精细化管控。 
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图表16：科远智慧智能掺烧 

 
资料来源：科远智慧公众号，国盛证券研究所 

⚫ 安全防护 

科远智慧以自主可控为根基，依托 30 余年工业安全实践，深度融合国产硬件与国密算

法，打造自研安全平台，构建终端、边界、监测、管理纵深防护体系，提供工控系统全

栈安全保障，同时支持 DCS 系统国密改造，从网络安全到控制安全，为智能电厂保驾护

航。 

图表17：科远智慧安全防护 

 
资料来源：科远智慧公众号，国盛证券研究所 
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3.燃机系统：国产化突破加速，从外围配套走向控制大脑 

重型燃气轮机是能源领域的核心装备，是制造强国的重要标志，关系国家安全、综合竞

争力的国之重器。在构建新型电力系统中，重型燃气轮机具有启停迅速、负荷响应速度

快，调峰调频性能突出等特点，可以有效应对因极端气候突发频发及可再生能源出力造

成电力供应不稳定、不安全的问题，并有效降低碳排放，是适应大规模新能源发展与源

网荷储多元综合保障的重要抓手。 

 

2023 年，11 月 17 日，由国家电投中国重燃、科远智慧、东南大学三方协同研发制造

的自主重型燃气轮机型号产品首套国产化控制系统交付，智能化燃气轮机控制系统（以

下简称“ITCS”）协同创新中心揭牌成立。这一重大突破，为国家电投在推进新型工业

化中走在前、作表率注入强劲动力，有助于进一步提高企业核心竞争力和增强核心功能。

控制系统是燃气轮机的“大脑和神经中枢”，关键核心技术被国际主流厂商长期垄断。国

家电投坚持正向设计，与科远智慧组成联合攻关团队，从控制策略、功能安全设计，到

控制实现、保护实现、测试验证，实现了自主正向设计和完全国产化，保护系统达到安

全完整性 3 级（SIL3），实现了从““0”到“1”的突破，对推进我国燃气轮机控制系统国

产化征程具有重要历史意义。 

图表18：自主重型燃气轮机控制系统国产化交付 

 
资料来源：科远智慧公众号，国盛证券研究所 

 

历经高强度的研发攻坚，科远智慧推出了全自主 SC6000 系列大中型 PLC 和 NT6000

智能控制系统，将“冗余与可靠”贯彻到了极致，不仅实现了毫秒级的实时响应，更采

用了国际一流水准的高可靠冗余架构，核心保护回路采用三重模块化冗余（TMR）技术，

控制回路采用双重冗余设计。系统在满负荷运转状态下依然支持关键模块的带电热插拔，

核心可用性指标完美契合现代算力中心对供电系统的超高可靠性要求。 

 

 

依托这套 100%自主可控的硬核底座，科远智慧在高端发电机组领域势如破竹，不仅接

连斩获包括大唐郓城、浙能乐清等百余台百万千瓦级大型火力发电机组控制项目，更成

功实现了深圳能源东部电厂、妈湾电厂等顶尖 9H 级重型燃气轮机的控制系统的国产化

配套与改造，突破了跨国企业的技术垄断。 
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图表19：我国自主研制 300MW 级 F 级重型燃气轮机首台样机总装下线 

 
资料来源：科远智慧公众号，国盛证券研究所 
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4.工业自动化：提供稳定基本盘，有望受益国产化红利 

DCS““自主控”不仅是不可视的的“国之大者”，也是一家创新型企业破局发展的经经之

路。芯片是实现自主可控的最大“拦路虎”，每一个芯片的国产化都是一场攻坚战。科远

智慧集结数百名公司研发人员，同时联动高校、合作伙伴等各方力量，进行了耗时 10 年

的集中研发，逐步实现了控制系统 100%自主可控。 

 

⚫ 1993 年成立以来，科远智慧始终专注于工业自动化和信息化产品研发、生产。 

⚫ 1997 年，科远智慧研发生产的第一套 DCS 系统就上市投运。然而，一套分散控制

系统由上千种器件与芯片、上百种各种功能软件构成，早期这些零部件及软件的七

成以上依赖进口技术，这也成为科远智慧的发展“隐痛”。 

⚫ 2020 年，国家明确释放政策信号：加快推动关键技术、核心产品迭代升级和新技术

智慧赋能，提高国家能源安全和保障能力。 

⚫ 2021 年 5 月，由科远智慧自主研发、100%自主可控的 DCS，在大唐南京发电厂 2

号 660 兆瓦机组投运。同时，该应用项目获得中国自动化学会权威专家组鉴定：功

能性能达国际先进水平。 

 

虽然近几年发电智能分布式控制系统掀起国产化浪潮，但国内拥有自主可控技术的企业

仅有六七家，积累长周期投运经验的企业更是只有 4 家。在科远智慧的省级重点实验室

里，团队通过先进实验设备模拟出现场各种“恶劣”环境，对使用国产芯片的产品进行

“诊断”，而合作伙伴则根据科远智慧提供的相关数据不断改进。经过共同努力，一片片

指甲盖大小的芯片终于通过各种严苛测试，成功实现国产化量产，并于 2024 年获得工

信部认定的电力行业智能分布式控制系统“单项冠军”。正是因为科远 NT6000 智能分散

控制系统具有高性能、高品质、智能化、安全可控的产品优势，加上优质的工程服务和

长期稳定可靠的运行效果，在与央企、国企等强劲对手同台竞夺大唐郓城这一“世界级”

项目时，身为民营企业的科远智慧毫不怯场。 

 

科远智慧国产 DCSNT6000 系统助力大唐、中煤、浙能多项目集中投运。 

 

⚫ 3 月 3 日，大唐宁德发电公司 1 号机组圆满完成 DCS 改造后并网发电。这是该电

厂继 2 号机组之后，顺利实现第二台 660MW 超超临界机组核心控制系统国产自主

可控替代。依托双方长期稳固的良好合作基础，本次改造高效优质落地，进一步夯

实了机组安全稳定运行底座，为同类型火电机组控制系统国产化替代、老旧系统升

级改造打造了可复制、可推广的实践范本。项目采用科远智慧完全自主可控的

NT6000V5 系统，部署 76 面机柜、30 余对控制器，覆盖超 10000 个 I/O 测点，

从硬件设计到软件架构实现 100%国产化突破，彻底打破国外技术垄断，从根源上

保障核心电力系统的安全、稳定与自主可控。同步构建立体化网络安全防护体系，

筑牢机组安全运行防线。 
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图表20：大唐宁德 1 号机组改造收官 

 
资料来源：科远智慧公众号，国盛证券研究所 

 

⚫ 3 月 27 日，科远智慧自主可控 NT6000 系统助力中煤新集滁州发电 2×660MW 新

建工程 1 号机组顺利投产，此前，2 号机组已于 1 月 30 日成功投运。至此，该项目

圆满实现“双机双投”。4 月 30 日，自主可控 NT6000 系统再次助力中煤新集六安

电厂 1 号机组顺利投运。作为中煤集团大型机组 DCS 集中采购的首批落地项目，

这标志 NT6000 智能控制系统在中煤集团实现“批量应用”的关键跨越。中煤新集

滁州发电项目是安徽省“十四五”重点能源保供项目，采用高效超超临界二次再热

技术。双机投产后年发电量约 66 亿千瓦时，将有效填补皖东电力缺口，为长三角能

源安全保障和区域能源绿色转型注入强劲动力。中煤新集六安发电项目是安徽省

“十四五”电力发展规划重点支撑项目，规划建设两台 660 兆瓦超超临界二次再热

燃煤发电机组，项目全面投产运营后，年发电量可达 63 亿千瓦时，将有效补齐安徽

省省电力缺口，大幅提升六安及皖西电网调峰能力和供电稳定性。 

图表21：中煤集团批量应用落地 

 
资料来源：科远智慧公众号，国盛证券研究所 
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⚫ 4 月 2 日，科远智慧 NT6000 智能控制系统助力浙能台州第二发电有限责任公司二

期扩建工程项目 4 号机组顺利投产。随着 3 号、4 号机组投产，浙能台二电总装机

容量达 410 万千瓦，成为浙东沿海核心电源支撑点，有力提升区域电力保供能力。 

图表22：浙能台二电全面投产 

 
资料来源：科远智慧公众号，国盛证券研究所 
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盈利预测 

营业收入预测：预计 2026-2028 年合计营收 21.65/26.24/32.81 亿元，增速为

16.0%/21.2%/25.0%。 

⚫ 工业自动化：近几年发电智能分布式控制系统掀起国产化浪潮，国内拥有自主可控

技术的企业仅有六七家，科远智慧 2024 年获得工信部认定的电力行业智能分布式

控制系统“单项冠军”，国产 DCSNT6000 系统助力大唐、中煤、浙能多项目集中投

运。因此我们预计该业务保持稳定增长，2026-2028 年工业自动化营收增速

13%/17%/20%。 

⚫ 工业 AI：我国“十五五”规划明确提出深入实施能源安全新战略，加快构建清洁低

碳，安全高效的新型能源体系，建设能源强国，对电力系统深度调峰、快速响应、

低碳高效提出更高要求，以智能化赋能煤电改造升级，重构安全、灵活、低碳运行

新模式，成为支撑新型电力系统建设的核心路径。科远智慧基于工业 AI 大脑，为能

源企业提供全场景、全流程智能发电解决方案，降低运行操作量 80%以上，减少年

平均异常降负荷及非停 6 次以上。根据 2026 年半年报数据，工业 AI 为公司营收增

速最快的方向，达到 31%。因此我们预计 2026-2028 年工业 AI 营收增速为

35%/43%/46%。 

⚫ 工业机器人：公司开发了具身智能驱控一体化平台，考虑到工业机器人尚且处于行

业早期发展阶段，我们认为 2026-2028 年营收增速为 10%/18%/22%。 

 

图表23：2026-2028 年公司营收预测（百万元） 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

费用与费用率方面： 

公司近年来费用管控得当，整体费用保持稳定。我们预计 2026-2028 年销售费用率维持

降低态势，为 10%/8.5%/8%；管理费用管控略有加强，2026-2028 年管理费用率预计

4%/3.7%/3.6%；研发费用率呈现加大态势，2026-2028 年预计 11%/12%/13%。 
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图表24：2026-2028 年公司费用及费用率预测（百万元） 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

估值与投资建议： 

我们预计 2026-2028 年公司实现营业收入 21.65/26.24/32.81 亿元，归母净利润分

别为 3.94/4.86/6.15 亿元。从估值来看，我们选取中控技术、东方电子、宝信软件作

为可比公司，可比公司均为工业 AI 相关业务厂商，公司 2026-2028 年 PE 都低于可

比公司均值，考虑到公司工业 AI 卡位和燃气轮机控制系统的放量，首次覆盖，给予“买

入”评级。 

 

图表25：科远智慧可比公司（截止至 2026 年 9 月 18 日） 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
注：可比公司盈利预测来自于 wind 一致预期 

 

 

 

 

  

公司名称
市值（百万

元）

营业收入（百万元) PS 归母净利（百万元） PE

2026E 2027E 2028E 2026E 2027E 2028E 2026E 2027E 2028E 2026E 2027E 2028E

中控技术 69,647 9,172 10,646 12,636 8 7 6 722 986 1328 96 71 52 

东方电子 14,373 9,548 10,931 12,552 2 1 1 1,034 1211 1384 14 12 10 

宝信软件 42,503 12,307 13,641 15,258 3 3 3 1,710 2038 2355 25 21 18 

平均 42,174 4 4 3 45 34 27

科远智慧 6,441 2,165 2,624 3,281 3 2 2 394 486 615 16 13 10 
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风险提示 

 
行业竞争加剧风险：若行业供大于求局面加剧，产品价格竞争日益激烈，将给公司经

营业绩带来冲击。 

 

工业 AI 进展不及预期：公司工业 AI 进展不及预期，落后于 AI 技术浪潮，将给公司

带来较大的压力。 

 

产品技术创新风险：若公司在前瞻性燃气轮机控制系统领域偏离行业发展趋势，或者

研发投入不足、不能及时更新技术，将可能面临产品竞争力和客户认知度下降的风险。 

  
  

2026     09    25年   月   日

仅供内部参考，请勿外传！



 

 

 

gszqdatemark   

P.20                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 
免责声明 
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