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煤炭开采 
  

事情变得愈加复杂 
  
行情回顾（2026.9.18~2026.9.25）： 

中信煤炭指数 4306.42 点，上涨 1.77%，跑赢沪深 300 指数 3.28pct，位列中信板块

涨跌幅榜第 2 位。 

现实：近期，受“秋老虎”影响，多地气温逆势回升，火电日耗明显提升（本周沿海

电厂日耗环比+15.0 %，较上周增速提升 12.7pct，同比+14.1%），在供应仍未

明显恢复的背景下，阻碍了淡季补库进程。目前来看，港口发运依旧倒挂，市场低价

货源难寻，且十一后大秦线面临冬季检修，届时北港调入量或受限，在沿海区域/全

社会库存累库效率原本就明显偏低的背景下，为迎峰度冬埋下“隐患”。 

预期：“煤炭是我国基础能源，攸关国计民生和国家能源安全，在能源供应体系中发

挥着重要基础保障和系统调节作用”——源自《煤炭工业发展“十五五”规划》。在

近期煤价快速上涨且逼近千元大关的背景下，保供政策频出，市场受供应恢复预期影

响，多数参与者基于风险考量，普遍谨慎观望，待煤矿复产节奏明确后再做判断。上

周，三部门联合发文，多措并举加快推进煤炭稳产保供。本周，山西省委副书记、省

长主持召开全省煤炭安全稳产稳供工作推进会，其强调“要深入学习贯彻习近平总书

记关于安全生产和能源保供的重要指示精神，认真落实国家做好煤炭安全稳产稳供

工作部署要求，按照省委要求，以强烈的责任感、使命感、紧迫感，更好统筹发展和

安全，在严守安全底线前提下，全力推动复工复产、稳产稳供，加速扭转产量下滑趋

势，加快重塑我省煤炭产业生态，为确保国家能源安全、满足民生用能需求贡献山西

力量”。 

选股方面： 

➢ 山西所属煤企前期因担忧产量受损、成本抬升，其涨幅明显滞后，但国有煤企

资源禀赋更优，安全措施更严，往后看，产量理当逐步恢复正常，上述担忧或

逐步打消。我们认为当前时点可重点关注华阳股份、山煤国际、潞安环能、晋

控煤业、山西焦煤等。 

➢ “5.22 沁源煤矿瓦斯爆炸”后，进一步强化了动力煤的上行趋势、提升了煤价

中枢，重点关注陕西煤业、昊华能源、兖矿能源、中国神华、中煤能源。 

➢ 我们坚信“焦煤是反转，并非反弹”，在 7 月份山西、河南、安徽焦煤长协普

遍上调 180~260 元/吨不等的基础上，9 月再次上调 170~350 元/吨不等，

其业绩有望在 Q3 得到显著释放。重点关注淮北矿业、平煤股份、盘江股份等。 

➢ 煤价超预期，叠加电价触底预期渐强背景下，业绩&估值望迎双击的新集能源。 

➢ 年初我们推出“海外 3 小煤”概念，指出直接在海外销售的煤企将更为受益。

重点关注在海外布局的煤炭公司：力量发展（布局南非）、兖煤澳大利亚（布

局澳大利亚）、中国秦发（布局印尼）。 

重点领域分析： 

➢ 本周，动力煤价格稳中偏强运行；焦煤价格弱势震荡。截至 9 月 24 日，北港动

煤报收 988 元/吨，周环比+11 元/吨；CCI 柳林低硫主焦报 2500 元/吨，周

环比持平。 

➢ 动力煤方面，现实 VS 预期，煤价在曲折中前行，但事情正变得愈加复杂。供

应方面，近期山西又有少数煤矿复产，另外榆林少数整改和倒工作面煤矿恢复

正常，煤矿产能利用率提升。据汾渭统计，“三西”地区煤矿产能利用率 88.5%，

周环比上升 1pct。需求方面，本周气温回升至同期偏高水平，带动电厂日耗大

幅反弹，但在供应恢复预期升温背景下，下游维持刚需采购，站台、煤场及贸

易商等发运户采购积极性略有下降，煤价涨幅受限，整体高位小幅波动。 

✓ 近期，受“秋老虎”影响，多地气温逆势回升，火电日耗明显提升，阻碍了淡

季补库进程，就目前来看，沿海区域/全社会库存累库效率明显偏低，市场低价

货源难寻。且十一后大秦线面临冬季检修，届时北港调入量或受限，为迎峰度

增持（维持） 
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冬埋下隐患。 

✓ 但近期保供政策频出，市场受供应恢复预期影响，多数参与者基于风险考量，

普遍谨慎观望，待煤矿复产节奏明确后再做判断。上周，三部门联合发文，多

措并举加快推进煤炭稳产保供。本周，山西省委副书记、省长主持召开全省煤

炭安全稳产稳供工作推进会，其强调“要深入学习贯彻习近平总书记关于安全

生产和能源保供的重要指示精神，认真落实国家做好煤炭安全稳产稳供工作部

署要求，按照省委要求，以强烈的责任感、使命感、紧迫感，更好统筹发展和

安全，在严守安全底线前提下，全力推动复工复产、稳产稳供，加速扭转产量

下滑趋势，加快重塑我省煤炭产业生态，为确保国家能源安全、满足民生用能

需求贡献山西力量”。 

➢ 焦煤方面，受保供政策&钢厂 10 月减产预期影响，市场延续弱势。本周产地煤

价延续弱势运行，供应端增量预期下，叠加终端需求持续偏弱，市场看跌情绪

升温，焦企多按需采购为主，贸易商及洗煤厂谨慎观望积极出货，煤矿签单不

佳，部分库存压力显现，价格进一步下跌，9 月以来累计降幅达 200~300 元/吨

左右。供应方面，山西地区部分煤矿验收结束或设备更换完成后复产，叠加保

供政策下，部分矿点产量有所修复，带动产地供应有所回升。据汾渭统计，本

周样本煤矿原煤产量 1059.7 万吨，周环比增加 36 万吨。需求方面，铁水的绝

对高位对焦煤刚性消耗形成支撑，焦企近期因化产品贡献利润及原料煤价格回

落，盈利改善，供应小幅增加，在一定程度上支撑焦煤需求。但因钢厂亏损严

重，且焦煤价格走弱，线上竞拍流拍率大幅上升，下游焦钢企业对高价原料承

接能力有限，仅维持刚需采购，主动补库意愿偏弱。综合来看，当前炼焦煤实

际供需仍偏紧，但在保供政策频出背景下，市场对国内煤矿产量恢复预期增强，

外加 10 月后铁水存减产预期，下游采购意愿下降，焦煤价格延续弱势运行。 

✓ 放眼当下，一方面，如上周所述“受 9 月焦煤、焦炭长协价格大幅上涨影响，

钢厂成本压力骤增，在钢材需求未见明显好转的背景下，其减产幅度有望加大，

短期抑制了焦煤价格继续上行的空间”。一方面，近期受国家有关部门部署煤

炭安全稳产保供工作影响，市场对未来焦煤产量有恢复预期，打击了市场信心，

加剧价格波动。但考虑到焦煤煤矿极低的库存水平、蒙煤通关维持低位以及山

西复产的不确定性，焦煤价格下行空间亦有限，维持震荡偏弱判断。 

风险提示：国内产量释放超预期，下游需求不及预期，原煤进口超预期，政策不及

预期。   
重点标的 

股票 股票 投资 EPS（元） PE 

代码 名称 评级 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E 

600188.SH 兖矿能源 买入 0.84 1.98 2.37 2.68 27.60 9.99 8.35 7.37 

601088.SH 中国神华 买入 2.44 3.26 3.61 3.92 20.00 14.71 13.30 12.26 

000983.SZ 山西焦煤 买入 0.21 0.54 0.58 0.62 35.10 12.06 11.28 10.59 

601898.SH 中煤能源 买入 1.35 1.64 1.80 1.91 10.60 8.55 7.79 7.35 

01277.HK 力量发展 买入 0.10 0.24 0.30 0.42 17.60 7.49 5.93 4.33 

601666.SH 平煤股份 增持 0.09 0.54 0.61 0.69 102.10 16.26 14.50 12.88 

600985.SH 淮北矿业 买入 0.56 1.38 1.70 1.88 32.00 11.91 9.69 8.76 

600546.SH 山煤国际 增持 0.59 1.29 1.41 1.55 23.80 10.33 9.44 8.62 

601699.SH 潞安环能 买入 0.37 1.31 1.40 1.51 45.60 11.68 10.94 10.18 

601918.SH 新集能源 买入 0.82 0.96 1.01 1.08 12.20 11.63 11.05 10.32 
 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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1.本周核心观点 

1.1.动力煤：供应格局未改，煤价止跌回升  

1.1.1.产地：坑口煤价小幅下跌，供应整体偏紧 

本周主产区煤价稳中小幅下跌。部分煤矿恢复生产，供应略有增加但整体仍偏紧；下游

维持刚需采购，但供应恢复预期升温，站台、煤场及贸易商等发运户采购积极性下降，

部分煤矿销售不畅、库存累积，价格小幅走低。临近月底，部分煤矿因月度任务完成停

减产，预计本轮跌幅有限，后市或以僵持震荡为主。近期山西又有少数煤矿复产，另外

榆林少数整改和倒工作面煤矿恢复正常，煤矿产能利用率提升。 

➢ 截至 9 月 18 日，大同南郊 Q5500 报 851 元/吨，周环比下降 8 元/吨，同比上涨 254

元/吨。 

➢ 截至 9 月 18 日，陕西榆林 Q5500 报 930 元/吨，周环比上升 100 元/吨，同比上涨

310 元/吨。 

➢ 截至 9 月 18 日，鄂尔多斯 Q5500 报 828 元/吨，周环比下降 28 元/吨，同比上涨

297 元/吨。 

1.1.2.港口：北港库存转为同比下滑 

本周北港市场僵持运行。临近节日，上下游观望增多，报还盘减少，成交冷清。沿海终

端日耗虽处高位，但进口煤价格优势明显，部分终端转向采购进口煤，内贸煤出货渠道

收窄，叠加供应端增量预期，市场情绪略有转弱。不过，供应恢复尚需时日，10 月铁

路检修将限制北港调入，港口库存难以规模性累积，加之冬储补库预期仍存，多数上游

报价坚挺，低价货盘难寻，预计短期市场以僵持震荡为主。 

截止 2026 年 9 月 26 日，环渤海 9 港库存为 2252 万吨，周环比减少 147 万吨，同比

减少 30 万吨。截止 2026 年 9 月 23 日，全国 73 家港口动力煤库存为 5953 万吨，周

环比上涨 41 万吨，同比上涨 323.4 万吨。 

图表 1：“晋陕蒙”主产区 Q5500 坑口价（元/吨） 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 
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图表 2：环渤海 9 港库存（万吨）  图表 3：环渤海 9 港日均调入量（周频）（万吨） 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 4：环渤海 9 港日均调出量（周频）（万吨）  图表 5：全国 73 港动力煤库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 
资料来源：煤炭江湖，国盛证券研究所 

 
1.1.3.海运：锚地船舶周环比减少 

➢ 截至 2026 年 9 月 24 日，周频（2026.9.19~2026.9.24）环渤海 9 港锚地船舶数量

日均 78 艘，周环比减少 8 艘。 
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图表 6：环渤海 9 港锚地船舶数（周频）（艘）  图表 7：国内海运费（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

1.1.4.电厂：日耗周环比回升 

➢ 截至 9 月 23 日，沿海八省电厂日耗为 241.4 万吨，周环比上升 31.4 万吨，同比上

涨 29.9 万吨；沿海八省电厂库存为 3488 万吨，周环比下降 97.1 万吨，同比上涨

16.2 万吨。 

图表 8：沿海 8 省电厂日耗（万吨）  图表 9：沿海 8 省电厂库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：CCTD，国盛证券研究所 
 
资料来源：CCTD，国盛证券研究所 

 

1.1.5.价格：供应格局未改，煤价止跌回升 

截至 9 月 24 日北港 5500 大卡动力煤价格报收 988 元/吨，周环比+11 元/吨。本周主

产区煤价稳中小幅下跌，部分煤矿恢复生产，供应略有增加但整体仍偏紧；下游维持刚需

采购，但供应恢复预期升温，站台、煤场及贸易商等发运户采购积极性下降，部分煤矿销

售不畅、库存累积，价格小幅走低。临近月底，部分煤矿因月度任务完成停减产，预计本

轮跌幅有限，后市或以僵持震荡为主，近期山西又有少数煤矿复产，另外榆林少数整改和

倒工作面煤矿恢复正常，煤矿产能利用率提升。下游方面，本周北港市场僵持运行，临近

节日，上下游观望增多，报还盘减少，成交冷清。沿海终端日耗虽处高位，但进口煤价
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格优势明显，部分终端转向采购进口煤，内贸煤出货渠道收窄，叠加供应端增量预期，

市场情绪略有转弱。不过，供应恢复尚需时日，10 月铁路检修将限制北港调入，港口

库存难以规模性累积，加之冬储补库预期仍存，多数上游报价坚挺，低价货盘难寻，预

计短期市场以僵持震荡为主。长期而言，“十五五”期间，煤炭在我国能源体系中的主

体地位和压舱石作用不会改变，在国内供应增量有限（固定资产投资难以支撑产量大幅

释放+“3060”背景下各主体新建意愿较弱）、进口煤管控常态化的背景下，行业供需

总体平稳，集中度有望进一步提高，在煤炭供给侧结构性改革持续深化的背景下，煤炭

行业高质量发展可期。 

1.2.焦煤：市场情绪走弱，煤价弱稳运行    

1.2.1.产地：市场情绪走弱，煤价弱稳回调 

本周产地煤价延续跌势。供应端增量预期下，叠加终端需求持续偏弱，市场看跌情绪升

温，焦企多按需采购为主，贸易商及洗煤厂谨慎观望积极出货，煤矿签单不佳，部分库

存压力显现，价格进一步下跌。双节将至，部分终端原料刚需仍存，煤价底部有一定支

撑，短期预计弱稳震荡。 

➢ 截至 9 月 24 日，吕梁主焦报 2350 元/吨，周环比下降 150 元/吨，同比上涨 920 元/吨。 

➢ 截至 9 月 24 日，乌海主焦报 2160 元/吨，周环比持平，同比上涨 1080 元/吨。  

➢ 截至 9 月 24 日，柳林低硫主焦报 2500 元/吨，周环比持平，同比上涨 940 元/吨。 

➢ 截至 9 月 24 日，柳林高硫主焦报 2213 元/吨，周环比下降 30 元/吨，同比上涨 933

元/吨。 

图表 10：北方港口动力煤现货价格（元/吨） 

 

 
资料来源：cctd，国盛证券研究所 
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图表 11：产地焦煤价格（元/吨）  图表 12：CCI-焦煤指数（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

1.2.2.库存：港口库存继续下滑，下游补库 

库存方面，市场看降情绪下，下游采购积极性不佳，中间环节也多出货为主，煤矿签单

持续转差，部分矿山库存出现不同程度累积，但基于目前供应低位，煤矿整体库存仍处

偏低水平。 

截至 2026 年 9 月 25 日： 

➢ 港口炼焦煤库存 282 万吨，周环比下降 15 万吨，同比增加 17 万吨。 

➢ 230 家独立焦企炼焦煤库存 846 万吨，周环比增加 17 万吨，同比下降 10 万吨。 

➢ 247 家钢厂炼焦煤库存 749 万吨，周环比增加 1 万吨，同比下滑 47 万吨。 

图表 13：港口炼焦煤库存（万吨）  图表 14：230 家独立焦企炼焦煤库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 
 
资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 
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图表 15：247 家样本钢厂炼焦煤库存（万吨）  图表 16：炼焦煤加总（港口+焦企+钢厂）库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 
 
资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 

1.2.3.价格：市场情绪走弱，煤价弱稳运行 

截至 9 月 24 日京唐港山西主焦库提价报收 2640 元/吨，周环比持平。产地方面，本

周产地煤价延续跌势。供应端增量预期下，叠加终端需求持续偏弱，市场看跌情绪升

温，焦企多按需采购为主，贸易商及洗煤厂谨慎观望积极出货，煤矿签单不佳，部分库

存压力显现，价格进一步下跌。双节将至，部分终端原料刚需仍存，煤价底部有一定支

撑，短期预计弱稳震荡。库存方面，市场看降情绪下，下游采购积极性不佳，中间环节

也多出货为主，煤矿签单持续转差，部分矿山库存出现不同程度累积，但基于目前供应

低位，煤矿整体库存仍处偏低水平。后市来看，重点关注以下几点：（1）钢材去库斜

率；（2）钢厂、焦企利润；（3）焦煤自身供应恢复情况；（4）焦煤自身绝对价格。

长期来看，我们认为“买焦煤”就是“买地产”，随着后续需求端的缓慢复苏，地产或

已渡过最艰难的时刻，焦煤需求亦是如此。 

长期而言，国内炼焦煤供需格局持续向好，主焦煤或尤其紧缺。主因： 

➢ 国内存量煤矿有效供应或逐步收缩：由于炼焦煤矿井资源禀赋及安全条件均逊于动

力煤矿井，在环保、安监常态化的背景下，国内焦煤矿的有效供给或逐步收缩。 

➢ 国内焦煤新建矿井数量有限，面临后备资源不足困境：焦煤属稀缺资源，且新增产

能极为有限，意味着国内炼焦煤未来增产潜力较小，面临后备资源储备不足困境。 
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图表 17：京唐港山西主焦库提价（元/吨） 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 
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1.3.焦炭：节后提降预期渐浓          

1.3.1.供需：焦企利润修复，供应恢复加快 

供给方面，截至 2026 年 9 月 24 日，随着焦煤价格回落，焦企利润有明显修复，整体

供应提升加快，部分企业已恢复至满产状态。不过受市场预期及原料因素制约，部分提

产心态仍较为谨慎。 

需求方面，当前铁水产量未出现明显降低，焦炭刚需尚可，叠加部分原料库存偏低的钢

厂对焦炭有一定补库需求，焦企库存低位继续下移，前期惜售企业也在积极出货。不

过，市场偏弱预期下，部分钢厂原料采购意愿降低，西北地区焦企出货放缓，甚至有小

幅累库现象。  

图表 18：230 家样本焦企产能利用率（剔除淘汰）  图表 19：230 家样本焦企日均焦炭产量（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 
 

资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 

图表 20：247 家样本钢厂炼铁产能利用率  图表 21：247 家样本钢厂日均铁水产量（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 
 

资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 

 

1.3.2.库存：焦企库存周环比继续下降 

库存方面，随着供应的恢复，焦炭市场供需矛盾明显减弱，钢厂库存得到补充，叠加后

续提降预期逐渐浓厚，部分钢厂对焦炭采购较为谨慎，西北地区部分焦企出货减缓。不

过双节临近，钢厂对焦炭仍有一定采购意愿，影响焦企整体出货较为顺畅，部分企业库

存已经出清。 
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其中： 

➢ 港口方面：据 Mysteel 统计，港口库存 174 万吨，周环比下降 10 万吨，同比减少

22 万吨。 

➢ 焦企方面：据 Mysteel 统计，230 家样本焦企焦炭库存 36 万吨，周环比下降 1 万

吨，同比减少 4 万吨。 

➢ 钢厂方面：据 Mysteel 统计，247 家样本钢厂焦炭库存 581 万吨，周环比增加 13

万吨，同比减少 81 万吨。 

图表 22：港口焦炭库存（万吨）  图表 23：230 家样本焦企焦炭库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 
 
资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 

图表 24：247 家样本钢厂焦炭库存（万吨）  图表 25：焦炭加总（港口+焦企+钢厂）库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 
 
资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 

1.3.3.利润：盈利继续修复 

据 Mysteel 统计，截至 9 月 24 日，样本焦企平均吨焦盈利 78 元，周环比增盈 23 元/

吨。其中： 

➢ 山西准一级焦平均盈利 119 元/吨，周环比增盈 3 元/吨。 

➢ 山东准一级焦平均盈利 122 元/吨，周环比增盈 48 元/吨。 

➢ 内蒙古二级焦平均盈利 84 元/吨，周环比增盈 19 元/吨。 
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图表 26：全国样本独立焦企吨焦盈利（元/吨）  图表 27：全国样本独立焦企吨焦盈利（分区域）（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 

 
资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 

 

1.3.4.价格：节后提降预期渐浓  

综合来看，本周焦炭价格暂稳运行。由于成材亏损幅度较深，钢厂生产意愿下滑，成材

产量处在低位水平。同时，假期将至，终端有一定备库需求，表需有所回升。供降需增

下，成材库存保持下跌趋势，厂库及社库降幅均有所加快，尤其是社库，下跌幅度快速

扩大，其中螺纹钢降幅最为明显。整体来看，周内钢材市场有所好转，供需压力有限，

叠加部分钢厂原料库存偏低，对焦炭仍有一定补库需求，焦企整体出货顺畅，市场平稳

运行。不过当前焦煤价格回落，焦炭成本支撑减弱，市场情绪也有所下移，伴随焦炭自

身供应增加，下游原料到货好转，部分钢厂采购已转向谨慎，节后焦炭提降预期浓厚，

后期需关注原料煤供应恢复及钢材利润情况。 

2.本周行情回顾 

本周上证指数报收 3888.37 点，下跌 0.60%，沪深 300 指数报 4439.14 点，下降 1.51%。

中信煤炭指数 4306.42 点，上涨 1.77%，跑赢沪深 300 指数 3.28pct，位列中信

板块涨跌幅榜第 2 位。 

个股方面，煤炭板块上市公司中 22 家上涨，1 家持平，12 家下跌。 

图表 28：上证综合、沪深 300、中信煤炭指数对比 

 指数值 周涨跌幅 年初至今 

上证综指 3,888.37 -0.60% -2.03% 

沪深 300 4,439.14 -1.51% -4.12% 

煤炭（中信） 4,306.42 1.77% 19.85% 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
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图表 29：本周中信一级各行业涨跌幅  图表 30：本周煤炭（中信）个股涨跌幅 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
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3.本周行业资讯 

3.1.行业要闻 

 

▲沁源瓦斯事故持续影响：山西各地区煤矿停产情况跟进（2026.9.24） 

山西晋中地区部分煤矿验收合格后复产，产地整体缓慢修复。目前部分因产能完

成或即将完成的煤矿陆续按规定提报申请，等待相关部门进一步审核，产地仍有

一定增量预期，不过基于产地检查依然严格，供应端短期供应偏紧格局仍将持续。 

（来源：煤炭资源网，2026-9-24） 

▲北港煤价窄幅波动 进口市场出货意愿升温 

中秋节假期前最后一个交易日，国内北方港口煤市整体窄幅震荡，流动性偏弱，

节前观望情绪浓厚，部分买卖双方离场观望。多位贸易商称市场缺乏方向，尤其

是多数参与者已进入假期模式。价格明显下跌的可能性不大，但上涨同样不足，

下游买家不愿采购，卖家也难以低价回补。 

（来源：煤炭资源网，2026-9-24） 

▲主产区煤价弱势运行 节前补库力度有限 

尽管主产区少数性价比较高的煤炭品种因销售相对良好而小幅上调价格，但 9 月

24 日坑口市场整体交投清淡。终端用户节前补库以刚需为主，部分煤矿库存上

升，价格承压。 

（来源：煤炭资源网，2026-9-24） 
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3.2.重点公司公告 

 

图表 31：重点公司公告 

代码 简称 公告主要内容 

 

 

600985 

 

 

 

淮北矿业 

 

淮北矿业控股股份有限公司发布关于子公司拟公开挂牌转让煤炭产能置换指

标的公告。公告显示：公司全资子公司淮北矿业股份有限公司拟将持有的

153.528 万吨/年煤炭产能置换指标以公开挂牌方式进行转让，首次挂牌价为

105 万元/万吨（含税），若全部对外转让，预计交易金额为 1.61 亿元。本次

交易不构成重大资产重组，无需提交公司股东会审议。 

000983 山西焦煤 

 

山西焦煤能源集团股份有限公司发布关于设立全资子公司的进展公告，公

告显示：公司此前拟投资设立全资子公司作为兴县矿区项目开发建设主体，

近日该全资子公司已完成工商注册登记并取得营业执照，公司名称为兴县

兴新能源有限公司，注册资本 30 亿元，经营范围包括煤炭洗选、煤炭及制

品销售、煤炭开采、矿产资源勘查等。 

000723 美锦能源 

 

山西美锦能源股份有限公司发布关于第一大股东部分股份解除质押和被

质押的公告。公告显示：美锦集团本次解除质押股份数量 2388.95 万股，

占其所持股份比例 1.45%，占公司总股本比例 0.54%；本次质押股份数量

2380 万股，占其所持股份比例 1.45%，占公司总股本比例 0.54%。截至

2026 年 9 月 21 日，美锦集团累计质押 16.46 亿股，占其所持股份比例

99.99%，占公司总股本比例 37.34%。 
 

资料来源：各公司公告，国盛证券研究所 

 

风险提示 

 

国内产量释放超预期。 

下游需求不及预期。 

原煤进口超预期。 

政策不及预期。 
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