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本报告导读： 
 
8 月外部流动性收紧下港股走势偏弱，港交所一二级市场景气度略有回落；考虑到

中国香港五年规划公布、香港证监会披露落实五年规划措施时间表，预计后续产品

扩容、互联互通及吸引全球资金来港等政策落地，看好香港交易所中长期投资价值。  

投资要点： 
 
[Table_Summary]  一级市场：8 月港股一级市场景气度略回落，再融资规模同环比高

增。8 月港股新增上市公司 2 家，IPO 募资规模为 141 亿港元/同比

+97%/环比-88%，再融资规模为 1091亿港元/同比+240%/环比+71%；

2026 年 1-8 月港股累计新增上市公司 106 家，累计 IPO 募资规模为

3424 亿港元/同比+153%，再融资规模为 3089 亿港元/同比+31%。上

市储备方面，目前共有 379 家公司上市申请进行中，当前港交所项

目储备丰富、内地/海外企业赴港上市热情持续，港股 IPO 火热态势

有望持续。 

 现货市场：外部扰动下港股交投情绪略有回落，单月 ADT 仍维持

2000 亿港元以上相对高位。8 月基本面偏弱、外部流动性收紧，港

股震荡回落，单月恒生指数、恒生科技分别-1.23%、-4.34%，期末港

交所上市证券市值 47.15 万亿港元，环比、同比分别+0.7%、+1.2%。 

26 年 8 月港股市场 ADT 为 2534 亿港元/同比-9.2%/环比-17.5%。互

联互通方面，8 月南向 ADT 1073 亿港元/同比-31%/环比-17%，南向

净流入 103.8 亿港元；8 月北向 ADT 3000 亿元/同比+2%/环比-19%。 

 衍生品市场：高基数下港交所衍生品 ADV 同环比略有回落。8 月港

交所衍生产品合约（期货、期权合约合计）ADV 达到 143 万张/同

比-10%/环比-18%，其中期权合约 ADV 为 87.1 万张/同比-9%/环比

-10%，期货合约 ADV 为 56.0 万张/同比-11%/环比-27%。LME 方

面，8 月 LME 收费合约 ADV 80.4 万张，环比+22%、同比+23%。 

 中国香港发布首个五年规划，产品扩容、互联互通及吸引全球资金

来港值得期待。9 月 16 日香港公布首个五年规划，明确“四中心、

一高地”战略方向，为落实巩固国际金融中心地位，香港证监会明

确资本市场改革蓝图。权益市场方面，扩大市场互联互通，计划于

明年七月前落地南向通纳入人民币柜台；进一步扩容 ETF 通、推动

内地保险、公募资金投资港股 ETF；支持全球金融机构在香港设立

区域或全球总部。FICC 市场方面，拓展人民币计价相关产品布局，

发展人民币对冲工具和人民币外汇期货，2027 年内为互换通引入新

参考利率；支持黄金中央清算结算系统建设，开发人民币计价黄金

产品，优化场外衍生品监管等。 

 投资分析意见：外部流动性收紧下港股走势偏弱，港交所一二级市

场景气度略有回落；但港交所 8 月经营数据可以看到，市场活跃度

仍处相对高位，多数指标同比表现稳健、基本面韧性尚存。考虑到

中国香港五年规划公布、香港证监会披露落实五年规划的政策措施

落地时间表，预计后续产品扩容、互联互通及吸引全球资金来港等

政策有望逐步落地，为港股景气度和港交所业务发展提供支撑，看

好香港交易所中长期投资价值。 

风险提示：港股权益市场大幅波动。  
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1. 2026 年 8 月港交所概况：外部扰动下港股一二级市

场韧性犹存 

 

8 月港交所概况：外部流动性收紧下港股震荡回落，一二级市场热度略减。

1）现货市场：8 月港交所月度 ADT 2534 亿港元，同比-9.2%/环比-17.5%；

南向 ADT 环比-17%，北向 ADT 环比-19%。2）一级市场：8 月港股 IPO 融

资 141 亿港元/同比+97%/环比-88%，单月新上市公司 2 家；再融资规模 1091

亿港元，同比+240%/环比+71%；目前港交所共有 379 家公司上市申请进行

中。3）衍生品市场：8 月港交所衍生品 ADV 143 万张，同比-10%/环比-18%，

其中期货 ADV 环比-27%，期权 ADV 环比-10%。4）LME：8 月 LME 收费

合约 ADV 为 80.4 万张，环比+22%/同比+23%。5）投资业务：未平仓合约

增长有望带动保证金规模延续增长、收益率环比修复，估算 8 月港交所保证

金投资收益率 1.09%，环比/同比+0.18pct/-0.43pct，考虑到下半年海外流动性

预期收紧、8 月 HIBOR 持续回升，下半年港交所投资收益率压力有望趋缓；

保证金规模方面，期末港交所衍生品未平仓合约 2067 万张，同比+7%/环比

+7%，看好外部不确定性下港交所市场风险管理等需求提升、带动港交所保

证金规模延续增长。 

 

图1：港交所月度核心数据指标一览 

 

资料来源：香港交易所，国泰海通证券研究 

 

2026年8月 2026年7月 2026年6月 2026年5月 2026年4月 2026年3月 2026年2月 2026年1月 8月同比 8月环比

2026/8/31 2026/7/31 2026/6/30 2026/5/31 2026/4/30 2026/3/31 2026/2/28 2026/1/31

47.15 46.84 43.32 47.08 48.02 45.94 49.88 50.77 1.2% 0.7%

47.08 46.77 43.26 47.00 47.95 45.86 49.79 50.69 1.2% 0.7%

0.074 0.066 0.068 0.076 0.070 0.077 0.082 0.077 7.1% 13.4%

-1.23% 13.1% -9.1% -2.3% 4.0% -6.9% -2.8% 6.9% -2.45pct -14.35pct

-4.34% 8.0% -8.4% 0.3% 4.8% -9.5% -10.1% 3.7% -8.39pct -12.32pct

12.86 x 12.78 x 11.86 x 12.94 x 13.30 x 13.36 x 15.61 x 15.76 x -13.6% 0.6%

29.57 x 29.20 x 27.85 x 31.37 x 29.63 x 33.60 x 42.32 x 40.03 x -18.2% 1.3%

0.54% 0.68% 0.70% 0.61% 0.53% 0.64% 0.49% 0.54% -0.06pct -0.14pct

0.21% 0.11% 0.12% 0.18% 0.17% 0.17% 0.16% 0.27% -0.08pct 0.10pct

2,534 3,072 3,191 2,929 2,535 3,040 2,468 2,723 -9.2% -17.5%

1,073 1,292 1,300 1,337 1,079 1,353 1,041 1,213 -30.9% -17.0%

3,000 3,698 4,031 3,953 2,992 3,016 3,027 3,640 2.0% -18.9%

447 658 640 507 412 563 392 395 13.9% -32.0%

- - 46,555 45,781 43,371 37,150 41,655 40,738 - -

- - 46,555 45,781 43,371 37,150 41,655 40,738 - -

2026年8月 2026年7月 2026年6月 2026年5月 2026年4月 2026年3月 2026年2月 2026年1月 8月同比 8月环比

2026/8/31 2026/7/31 2026/6/30 2026/5/31 2026/4/30 2026/3/31 2026/2/28 2026/1/31

2,761 2,763 2,748 2,726 2,714 2,707 2,700 2,694 109 -2
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780 948 1,075 909 642 1,201 924 1,151 -161 -168

2,256 2,751 2,918 2,141 2,205 3,391 2,688 2,595 -130 -495

1,233 1,819 775 652 532 268 703 531 214% -32%
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2026年8月 2026年7月 2026年6月 2026年5月 2026年4月 2026年3月 2026年2月 2026年1月 8月同比 8月环比

2026/8/31 2026/7/31 2026/6/30 2026/5/31 2026/4/30 2026/3/31 2026/2/28 2026/1/31

143 174 193 179 167 202 175 171 -10% -18%

56 77 77 71 68 83 70 66 -11% -27%

87 97 117 108 98 119 105 105 -9% -10%

2,067 1,939 1,842 2,062 1,899 1,762 1,972 1,866 7% 7%

71 72 78 77 77 74 75 74 -14% -1%
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2. 现货市场：港股一二级市场热度略减  
 

一级市场看，8 月港股一级市场景气度略回落，再融资规模同环比高增。8

月港股新增上市公司 2家，IPO募资规模为 141亿港元/同比+97%/环比-88%，

再融资规模为 1091 亿港元/同比+240%/环比+71%；2026 年 1-8 月港股累计

新增上市公司 106 家，累计 IPO 募资规模为 3424 亿港元/同比+153%，再融

资规模为 3089 亿港元/同比+31%。在上市储备方面，截止 2026/9/24，共有

379 家公司上市申请进行中（剔除失效、撤回、被拒绝、被发回项目）。 

 

图2：港股 IPO 规模（亿港元）  图3：港股再融资规模（亿港元） 

 

 

 
资料来源：香港交易所，国泰海通证券研究  资料来源：香港交易所，国泰海通证券研究 

 

8 月港股行情回顾：基本面偏弱、外部流动性收紧，港股震荡回落。一方面

基本面延续缓步修复态势，7 月社零同比低于市场预期、7 月固定资产投资

同比增速跌幅进一步扩大；叠加美国通胀、就业数据韧性下美联储进入加息

周期，港股资金面收紧。8 月恒生指数、恒生科技分别-1.23%、-4.34%，期

末港交所上市证券市值 47.15 万亿港元，环比、同比分别+0.7%、+1.2%；8

月港股日均换手率达 0.54%，环比、同比分别-0.14pct、-0.06pct。 

 

图4：2020 年至今港股市场表现复盘  图5：2026 年 8 月港股市场重要股指表现情况 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

8 月港股交投情绪：外部扰动下港股交投情绪略有回落，单月 ADT 仍维持

2000 亿港元以上相对高位。2026 年 8 月港股市场 ADT 为 2534 亿港元，同

比-9.2%/环比-17.5%；其中股票ADT为1934亿港元/同比-12.9%/环比-12.9%，
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单位信托基金 ADT 为 447 亿港元/同比+13.9%/环比-32.0%，衍生权证和牛

熊证 ADT 为 148 亿港元/同比-15.4%/环比-22.6%。 

 

图6：港交所月度 ADT（亿港元） 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

图7：港交所 ADT 拆分情况（百万港元） 

 

资料来源：香港交易所，国泰海通证券研究 

 

互联互通看，南向 ADT 环比回落，北向 ADT 维持高位。8 月南向 ADT 为

1073 亿港元/同比-30.9%/环比-17.0%，南向资金净流入 103.8 亿港元/同比-

90.7%/环比-83.5%，年初至今南向净流入 3743 亿港元/同比-61.8%；8 月北

向 ADT 为 3000 亿元/同比+2.0%/环比-18.9%。 
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图8：南向交易月度 ADT 情况  图9：北向交易月度 ADT 情况 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

3. 衍生品市场：高基数下 8 月衍生品交投略有回落，流

动性收紧下投资收益率环比回暖 

 

港交所衍生品交投情绪：高基数下港交所衍生品 ADV 同环比略有回落。8

月港交所衍生产品合约（期货、期权合约合计）ADV 达到 143 万张/同比-

10%/环比-18%，其中期权合约 ADV 为 87.1 万张/同比-9%/环比-10%，期货

合约 ADV 为 56.0 万张/同比-11%/环比-27%。 

 

图10：港交所期货 ADV 及环比增速  图11：港交所期权 ADV 及环比增速 

 

 

 
资料来源：香港交易所，国泰海通证券研究  资料来源：香港交易所，国泰海通证券研究 

 

LME 市场：市场改革优化持续推进，ADV 环比增长。2026 年以来得益于

金属价格波动加剧、套保需求提升，叠加 LME 市场改革优化持续推进，LME

日均成交合约持续增长；2026 年 8 月 LME 收费合约 ADV 为 80.4 万张，环

比+22%、同比+23%。 
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图12：LME 收费合约 ADV 及环比增速 

 
资料来源：LME，国泰海通证券研究 

 

港交所投资业务：未平仓合约增长有望带动保证金规模延续增长，海外流动

性收紧下投资收益率环比修复。 

 

1）量看，港交所未平仓合约维持高位，为港交所投资业务规模提供支撑。

2026年上半年港交所保证金及结算所基金平均金额达3026亿元/同比+33%；

边际看，2026 年 8 月末港交所衍生品未平仓合约达 2067 万张/同比+7%/环

比+7%，LME 未平仓合约达 188 万张/同比+1%/环比持平。下半年港交所客

户保证金框架优化、非现金抵押品范围扩大等政策落地或对保证金规模增长

有一定负向影响，但我们认为在外部不确定性较高大环境下港股市场风险管

理需求维持高位，叠加后续港股行情修复，港交所未平仓合约有望稳步增长，

带动港交所保证金规模延续增长。 

 

图13：港交所衍生品未平仓合约体量（单位：千张）  图14：LME 未平仓合约体量（单位：千张） 

 

 

 

资料来源：香港交易所，国泰海通证券研究  资料来源：LME，国泰海通证券研究 

 

2）价看，外部流动性预期收紧下 HIBOR 利率边际回升。截至 2026 年 8 月

末 HIBOR 6 个月、HIBOR 1 个月、HIBOR 隔夜、美国隔夜银行基金利率分

别为 3.23%、2.85%、4.10%、3.63%，环比分别+0.04pct、+0.17pct、+1.57pct、

持平；期末 6 个月移动平均 6M HIBOR 利率为 2.83%，同比-0.01pct/环比

+0.13pct，估算 8 月港交所保证金投资收益率 1.09%，环比/同比+0.18pct/-

0.43pct。我们认为外部流动性收紧环境下 6 个月 HIBOR 利率持续回升，叠
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加现金保证金手续费调降机制自去年四季度落地、收益率同比基数下移，投

资业务收益率同比压力有望于今年四季度进一步缓和。 

 

图15：不同期限 Hibor 利率走势情况（%）  图16：估算港交所保证金投资收益率（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

4. 政策改革：中国香港发布首个五年规划，市场制度优

化与产品扩容值得期待 
 

港交所改革稳步推进，产品品类持续扩张、交易/结算改革推进，港股市场

吸引力持续提升。2026 年以来港交所持续发展并密集推出或酝酿多项制度

优化举措，覆盖产品品类、交易机制、上市规则、结算效率等多方面，持续

提升港股市场的竞争力和吸引力。一方面港交所加快每周期权、国债期货等

衍生品品类扩容，市场互联互通稳步推进，丰富投资及风险管理工具；另一

方面通过缩小最低上落价位、降低每手交易门槛、优化客户按金要求、推进

T+1 结算等改革，持续降低交易成本与资金占用，提升市场流动性和资本使

用效率。我们认为，随着港股产品生态持续完善、交易便利度和国际竞争力

稳步增强，全球资金流入港股市场意愿稳步提升，为港交所基本面提供支撑。 

 

表 1：2026 年以来港交所改革政策梳理 

政策/改革方向 主要内容 落地时间/预计落地时间 

推出 6 只全新股票期权类别 

为满足投资者股票衍生品与风险管理工具的需求，港交所推出 6 只

全新股票期权类别，个股包括紫金黄金国际、药明康德、BeOne 

Medicines、老铺黄金、地平线机器人、康方生物 

2026 年 1 月 19 日挂牌交

易 

上市框架竞争力检讨 

就提升上市竞争力提出多项改革建议：1）优化不同投票权架构及比

率上限；2）丰富第二上市与双重主要上市框架；3）引入首次上市

企业“保密递交”上市申请机制。 

第一阶段：2026 年 7 月

24 日生效；第二阶段：

2026 年 9 月 21 日启动咨

询；生效日期待定 

推出两项全新科技主题指数 

香港交易所推出香港交易所韩国交易所半导体指数和香港交易所科

技及美国科技 100 指数，并与五家发行商签订协议，授权其在香港

市场开发追踪两项新基准指数的 ETF 

2026 年 4 月 13 日公告推

出 

发布有关缩短香港股票现货

市场结算周期的谘询文件 

刊发咨询文件，建议调整股票现货市场的多项交易、清算及结算操

作流程，以配合未来将香港现货股票结算周期由 T+2 缩短过渡至

T+1，提高资金周转效率并减少市场交收风险。 

2026 年 4 月 17 日发布，

拟于 2027 年第四季过渡

至 T+1 结算周期 

每周股票期权扩容 
港交所新增 17 只期权类别每周合约，将每周股票期权数量倍增至

33 只 

2026 年 6 月 15 日-6 月 22

日分批推出 

推出中国国债期货 

正式推出离岸市场首只以人民币计价的五年期中国国债期货，为境

外投资者提供高效的人民币利率风险管理工具，丰富香港离岸人民

币产品生态 

2026 年 6 月 18 日公布 

为衍生产品收市后交易时段 研究引入数码港元——采用 24/7 运作模式的批发层面央行数码货币 2026 年 6 月 18 日公告推
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提供数码支付方案 （CBDC），用于支付收市后交易时段的预缴按金，以提升衍生产品

市场在银行营业时段以外的风险管理能力 

出 

优化衍生产品客户按金规定 

客户按金乘数及客户维持按金规定将分两个阶段调整，第一阶段客

户基本按金乘数由结算所按金的 1.33 倍下调至 1.2 倍，客户维持按

金调整至至少等于结算所按金；第二阶段客户基本按金进一步下调

至 1.1 倍，大幅提升资本使用效率。 

第一阶段拟于 2026 年 9

月 21 日实施，第二阶段

目标 2027 年 3 月实施 

优化每手买卖单位框架 

将现行零散的每手股数标准化整合为 8 种固定选项；将每手价值指

引下限由 2000 港元降至 1000 港元，以降低入市门槛并优化微观交

易结构 

第一阶段 2026 年 7 月 2

日生效，第二阶段拟于

2026 年 11 月 16 日生效 

每周及月度股票期权扩容 港交所新增 18 只股票期权类别，进一步扩大投资者选择 
2026 年 8 月 10 日-8 月 31

日分批推出 

下调股票最低上落价位 

涵盖股价在 0.50 港元至 10.00 港元之间的适用股票，将其最低上落

价位下调 50%（由 0.01 港元下调至 0.005 港元），降低投资者交易

成本 

2026 年 8 月 3 日实施 

衍生产品非现金抵押品范围

扩容 

拟新增经北向债券通持有的中国国债、政策性银行债等作为非现金

抵押品 
计划 2026 年 11 月实施 

实施无纸化证券市场 
为适用证券建立无纸化持有及管理安排，投资者可通过电子登记以

本人名义持有证券 
2026 年 11 月 16 日实施 

南向通纳入人民币柜台 计划将香港上市人民币柜台证券纳入南向交易 
目标不迟于 2027 年 7 月

1 日 

推出 REIT 通 推进内地与香港房地产投资信托基金互联互通 目标 2027 年上半年 

ETF 通扩容 

内地保险资金投资香港上市 ETF 已纳入 ETF 通，后续希望促成内地

公募基金投资香港 ETF；鼓励香港强制性公积金计划加大对 ETF 投

资，推动与海外交易所基金互联互通 

内地保险资金投资 ETF

通已于 2026 年 9 月生效 

简化招股章程披露要求 
证监会计划检视法定披露与上市规则披露的重叠，并研究引用已公

开资料等简化方式 

计划于 2027 年上半年开

展市场咨询 

资料来源：港交所官网，香港证监会，国泰海通证券研究 

 

中国香港五年规划正式公布，助力国际金融中心升级。9 月 16 日中国香港

公布《香港特别行政区经济和社会发展第一个五年规划（2026-2030 年）》，

这是中国香港首次编制五年规划，此前香港主要以每年的行政长官施政报告、

财政预算案作为施政计划。本次五年规划明确香港“四中心、一高地”战略

地位（巩固提升国际金融、航运、贸易中心和国际航空枢纽地位，建设国际

创新科技中心，以及打造国际高端人才集聚高地）。在国际金融中心建设方

面，股票市场改革更多延续此前脉络，推动人民币柜台纳入港股通、优化市

场制度和产品生态等；增量改革主要集中在 FICC 市场、财富管理市场。一

是优化债券市场，推进南向通扩容、鼓励内地机构投资香港债券、扩张离岸

人民币产品供应；并以黄金为切入打造大宗商品生态圈。二是巩固跨境财富

中心地位，优化基金、单一家族办公室和附带权益税制（产品 carry 收入税

收优惠范围扩大），吸引全球基金和家办落户香港。 

 

香港证监会明确五年规划资本市场改革落地蓝图，港股市场制度优化与产

品扩容值得期待。权益市场方面，扩大市场互联互通，计划于明年七月前落

地南向通纳入人民币柜台，ETF 通进一步扩容、已允许内地保险资金投资港

股 ETF；市场效率方面，推进上市规则第二阶段咨询、特专科技公司及 GEM

上市制度检讨，同时研究 T+1 结算、无纸证券市场、跨市场保证金等。FICC

市场方面，拓展人民币计价相关产品布局，发展人民币对冲工具和人民币外

汇期货，2027 年内为互换通引入新参考利率；支持黄金中央清算结算系统

建设，开发人民币计价黄金产品，优化场外衍生品监管等。 

 

 

 

 

 

下载日志已记录，仅供内部参考



行业月报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 10 of 12 

表 2：香港证监会落实五年规划及施政报告的主要措施梳理 

政策目标 短期 中期至长期 

人民币发展、资产及

财富管理、风险管理 

南向通推出人民

币交易柜台 

扩大资产管理产

品系列 

修订《单位信托

及互惠基金守

则》 

扩大人民币计

值、交易及结算

产品范围 

发展人民币对冲

工具 

鼓励内地、香港

及海外长期资金

配置香港 ETF 

修订房地产投资

信托基金私有化

及协议计划规例 

推出将非住宅物

业转入房地产投

资信托基金的印

花税豁免 

2027 年内为互换

通推出新的参考

利率 

推动内地公募及

保险通过沪深港

通投资香港 ETF 

扩大与其他市场

的基金互认安排 

推动投资产品互

挂上市或跨境销

售 

支持全球金融机

构在香港设立区

域或全球总部 

加强金融人才培

育 
    

提升股票及债券市场

效率 

推出房托通 
设立固定收益及

货币交易平台 

实施 T+1 结算周

期 

优化各项互联互

通机制 

制定与国际接轨

的固定收益产品

发行及交易常规

标准 

提升本地股票及

债券中央证券存

管机构之间的互

联互通 

推行跨市场计算

保证金，扩大合

资格非现金资产

的范围 

允许接受中国国

债作为所有衍生

产品交易抵押品 

实施无纸证券市

场制度 
延长交易时段 

加强衍生产品生

态系统 

促进交易所买卖

基金市场的增长

及创新 

就提升上市机制

的竞争力进行第

二阶段咨询 

检讨特专科技公

司上市制度 

检讨《GEM 上市

规则》 

促进人民币债券

的一级发行及第

二市场交易 

促进海外企业作

双重主要上市及

第二上市； 

于 2027 年就精

简招股章程披露

规定进行咨询 

发展大宗商品交易生

态系统 

支持建立黄金中

央清算及结算系

统 

优化场外衍生工

具的监管制度 

开发以人民币计

价的黄金及商品

产品 

建立综合黄金生

态系统 

加强内地与香港

期货交易所之间

的联系 

 

推动金融+ 
负责任地采用人

工智能 

推出新的数字资

产发牌制度 

扩大绿色金融活

动规模 

就代币化投资产

品制定监管框架 

支持香港可持续

披露生态圈发展 
 

资料来源：香港证监会，国泰海通证券研究 

 

5. 投资建议：中国香港发布首个五年规划，看好香港交

易所中长期投资价值 

 

投资分析意见：外部流动性收紧下港股走势偏弱，港交所一二级市场景气度

略有回落；但港交所 8 月经营数据可以看到，市场活跃度仍处相对高位，多

数指标同比表现稳健、基本面韧性尚存。考虑到中国香港五年规划公布、香

港证监会披露落实五年规划的政策措施落地时间表，预计后续产品扩容、互

联互通及吸引全球资金来港等政策有望逐步落地，为港股景气度和港交所业

务发展提供支撑，看好港交所中长期投资价值。 

 

表 3：推荐公司估值表（单位：港元） 

EPS(元) 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E P/E 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 收盘价 评级 

香港交易所 10.29  14.00  16.18  16.76  17.38  香港交易所 37.8  27.8  24.0  23.2  22.4  388.6  增持 

BVPS(元) 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E P/B 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 收盘价 评级 

香港交易所 42.48  45.86  48.33  50.56  52.58  香港交易所 9.15  8.47  8.04  7.69  7.39  388.6  增持 

注：数据截至 2026 年 9 月 28 日；资料来源：Wind，国泰海通证券研究 
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6. 风险提示 

 

港股权益市场大幅波动。港交所大部分业务均有港股市场景气度相关，若港

股权益市场大幅回调，对港交所业绩可能产生一定的影响。  

下载日志已记录，仅供内部参考
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