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重点推荐 

股票名称 股票代码 

目标价 

 (当地币种) 投资评级 

中国海洋石油 883 HK 42.38 买入 

建滔集团 148 HK 92.75 买入 

赛轮轮胎 601058 CH 22.08 买入 

华鲁恒升 600426 CH 29.44 买入 

中国海油 600938 CH 48.48 买入 

新和成 002001 CH 35.16 买入 

万华化学 600309 CH 93.15 买入 

巨化股份 600160 CH 44.40 买入 

梅花生物 600873 CH 9.60 买入 

星湖科技 600866 CH 5.28 买入 

中国石油化工

股份 386 HK 5.59 买入 

中国石化 600028 CH 6.15 买入 

恒力石化 600346 CH 24.48 增持 

卫星化学 002648 CH 39.72 增持 

中国石油 601857 CH 15.48 增持 

中国石油股份 857 HK 13.31 增持 

桐昆股份 601233 CH 30.36 增持 

阜丰集团 546 HK 5.45 增持 

资料来源：华泰研究预测  
     

2026 年 9 月 29 日│中国内地 动态点评 

 

26Q3 油价延续高位，中游大宗受需求和成本挤压，新兴材料向好 
地缘冲突反复等因素致 26Q3 国际原油均价仍在高位，我们预计油气开采企
业盈利同比提升，部分炼油企业受益于成品油/芳烃等景气较好（尤其海外
炼厂）、库存收益及成品油出口盈利，26Q3 盈利同比预计改善；中游大宗
化工品因地缘扰动和原油高价导致需求抑制效应渐显，成本传导不畅及需求
不佳下 26Q3 多数品种价差走弱，我们预计相关企业盈利环比下行为主，其
中煤化工、气头化工等能化龙头企业持续受益于原油/烯烃等高价，盈利预
计仍处高位，聚氨酯、化纤染料、制冷剂等格局较好的头部企业在行业“反
内卷”等助力下盈利韧性有所凸显；氨基酸、助剂、轮胎等精细化工品亦阶
段性面临需求和成本双重压力，AI 及电子上游材料受益于下游需求持续增
长，叠加国产替代助力，相关企业 26Q3 盈利预计整体向好。 

 

26Q3 地缘反复致原油价格高位，油气及部分炼化企业盈利预计较强 
26Q3 中东冲突反复、红海冲突升级等因素导致全球油气供给延续紧张态势，
原油高价下我们预计油气开采企业盈利处于较好水平。同时，原油供给短缺
导致国内外炼厂开工承压，成品油、烯烃、芳烃等炼化产品价格较好，且中
东、俄罗斯等炼厂供应受损叠加欧美等需求支撑下，国际成品油裂解价差走
扩，我们预计具备原料采购优势和成本管控较好的炼油企业盈利向好，特别
是海外炼油企业及国内具备成品油出口配额的企业。考虑地缘反复影响，以
及中东油田或面临较长产能恢复期，叠加后续各国储备性补库需求，我们预
计 1-2 年内国际油价仍有支撑，预计 26-27 年 Brent 原油期货均价 90/77 美
元/桶，供给压力下国际成品油价差亦或保持较高水平。推荐中国石油 A/H、
中国石化 A/H、中国海油 A/H、恒力石化、桐昆股份。 

 

需求和成本拖累大宗品价差，关注煤/气头化工及格局较好的品种 
由于地缘反复及油价高位导致需求抑制效应逐步显现，且国内地产、家电等
需求复苏较慢，叠加上游原油及石化原料等相对高位，26Q3 多数中游大宗
化工品价差走弱，我们预计氯碱、纯碱等盈利仍处于低谷期；聚氨酯、化纤
染料、制冷剂等格局较好的子行业，企业“反内卷”协同力度增强或助力盈
利韧性。同时，由于原油高价，以及原料断供风险引发烯烃、甲醇、硫磺等
延续高价，我们预计国内煤化工、气头化工相关企业将充分受益于原料供应
稳定性和成本优势，26Q3 盈利或仍处较好水平。中期而言，考虑中东冲突
以来全球化工产业链供给端持续受损，下游库存已去化至相对低位，且我国
大宗化工原料行业资本开支增速已放缓、碳排放政策等影响下未来资本开支
或面临约束，伴随全球化工品补库需求来临有望带动行业景气回暖。推荐万
华化学、卫星化学、华鲁恒升、巨化股份。 

 

精细化工材料亦面临成本和需求双重压力，AI 及电子上游材料向好 
由于终端需求抑制和上游能源、石化原料等成本挤压，我们预计 26Q3 氨基
酸、助剂、轮胎等子行业盈利或阶段性承压。其中，轮胎企业面临橡胶成本
上行等压力，但中长期而言，国内轮胎依托性价比优势仍有望持续提升全球
份额；氨基酸行业整体由于企业扩产及成本挤压等因素，26Q3 盈利预计处
于低位，而蛋氨酸在海外供给扰动等因素下产品景气相对较好，相关企业盈
利或仍具韧性，中长期而言，受益于下游养殖需求相对刚性，以及豆粕替代
需求增长、粮价上行等助力，未来相关企业或逐步进入盈利修复期。AI 算
力、先进制程、先进封装及国产替代共同拉动半导体材料需求，叠加海外供
给扰动，我们预计电子特气、含氟材料及光刻胶材料等相关企业盈利整体向
好。推荐赛轮轮胎、新和成、梅花生物、阜丰集团、星湖科技、建滔集团。 

 

风险提示：地缘冲突加剧；原油价格大幅波动；需求不及预期。 
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图表1： 覆盖公司 26Q3 业绩前瞻（单位：人民币亿元） 

子行业 股票代码 股票简称 

25Q3 26Q2 26Q3E 9M25 9M26E 

归母净利 归母净利 预测归母净利 预测同比 预测环比 归母净利 预测归母净利 预测同比 

石油石化 601857 CH 中国石油 422.9 556.0 502.0 19% -10% 1,262.8 1,541.3 22% 

 600028 CH 中国石化 85.0 86.2 145.0 71% 68% 299.8 401.3 34% 

 600938 CH 中国海油 324.4 466.7 425.0 31% -9% 1,019.7 1,283.2 26% 

 600346 CH 恒力石化 19.7 33.0 35.0 77% 6% 50.2 107.1 113% 

 002493 CH 荣盛石化 2.9 23.0 30.0 948% 31% 8.9 81.1 813% 

 002648 CH 卫星化学 10.1 41.1 36.0 256% -12% 37.6 98.3 162% 

 600623 CH 华谊集团 -0.9 3.2 3.3 456% 2% 3.9 8.2 108% 

化肥农药 600426 CH 华鲁恒升 8.1 12.4 9.0 12% -27% 23.7 32.5 37% 

 000830 CH 鲁西化工 2.6 5.4 3.5 35% -35% 10.2 13.2 29% 

 600141 CH 兴发集团 5.9 5.8 4.5 -24% -22% 13.2 12.9 -2% 

 600096 CH 云天化 19.7 15.1 9.5 -52% -37% 47.3 38.8 -18% 

 000422 CH 湖北宜化 4.1 1.4 2.0 -52% 45% 8.1 5.2 -36% 

 002895 CH 川恒股份 4.3 3.7 3.9 -9% 5% 9.6 9.5 -1% 

 600486 CH 扬农化工 2.5 3.8 2.9 16% -24% 10.6 10.8 2% 

 603599 CH 广信股份 1.7 2.0 1.8 6% -10% 5.2 5.4 3% 

化纤印染 600352 CH 浙江龙盛 4.7 4.7 6.0 28% 29% 14.0 16.0 15% 

 601233 CH 桐昆股份 4.5 23.2 25.0 453% 8% 15.5 67.2 334% 

 603225 CH 新凤鸣 1.6 10.7 11.0 589% 3% 8.7 25.4 192% 

 300699 CH 光威复材 1.5 0.8 1.0 -31% 29% 4.1 3.0 -28% 

 600063 CH 皖维高新 1.2 1.8 1.1 -11% -38% 3.8 4.2 11% 

 002064 CH 华峰化学 4.8 13.1 10.0 109% -24% 14.6 29.8 104% 

氯碱相关 002601 CH 龙佰集团 2.9 6.6 3.8 31% -42% 16.7 12.2 -27% 

 603062 CH 麦加芯彩 0.6 0.3 0.2 -64% -28% 1.7 0.6 -65% 

 002978 CH 安宁股份 1.9 1.9 1.5 -22% -20% 6.3 4.9 -22% 

 600160 CH 巨化股份 12.0 14.8 14.0 17% -5% 32.5 40.5 25% 

 600378 CH 昊华科技 3.2 5.9 6.0 90% 1% 9.6 15.0 56% 

 605020 CH 永和股份 2.0 3.3 2.9 47% -13% 4.7 8.0 71% 

塑料橡胶 600143 CH 金发科技 4.8 3.8 4.5 -6% 18% 10.6 11.3 7% 

 603181 CH 皇马科技 1.2 1.2 1.3 9% 9% 3.4 3.6 7% 

 600309 CH 万华化学 30.3 63.5 42.0 38% -34% 91.6 142.6 56% 

 300610 CH 晨化股份 0.01 0.3 0.3 4900% 1% 0.5 0.9 62% 

 601058 CH 赛轮轮胎 10.4 11.0 12.0 15% 9% 28.7 33.6 17% 

 002984 CH 森麒麟 3.4 2.1 2.3 -33% 9% 10.2 6.5 -36% 

 601163 CH 三角轮胎 2.9 1.2 1.2 -58% -2% 6.8 4.6 -33% 

下游制品 002001 CH 新和成 17.2 21.8 22.0 28% 1% 53.2 62.1 17% 

 600873 CH 梅花生物 12.6 5.4 1.5 -88% -72% 30.3 8.1 -73% 

 600866 CH 星湖科技 1.8 1.2 0.2 -89% -83% 10.2 0.9 -91% 

 688639 CH 华恒生物 0.5 0.6 0.5 -5% -15% 1.7 1.5 -10% 

 688065 CH 凯赛生物 1.4 2.1 2.2 55% 6% 4.5 5.9 32% 

 300285 CH 国瓷材料 1.6 2.2 2.3 46% 4% 4.9 5.9 21% 

 002597 CH 金禾实业 0.6 1.6 1.7 199% 6% 3.9 4.3 9% 

 300398 CH 飞凯材料 0.7 1.4 1.5 103% 10% 2.9 4.2 43% 

 300596 CH 利安隆 1.5 1.7 1.8 19% 9% 3.9 4.8 22% 

 300910 CH 瑞丰新材 2.0 2.7 1.7 -17% -38% 5.7 5.8 2% 

 605589 CH 圣泉集团 2.6 2.7 3.1 20% 15% 7.6 7.6 0% 

 601208 CH 东材科技 0.9 1.2 1.6 73% 28% 2.8 4.7 67% 

 688268 CH 华特气体 0.4 0.6 0.7 70% 19% 1.2 1.6 37% 

资料来源：Wind，Bloomberg，各公司公告，华泰研究预测 
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图表2： 重点公司推荐一览表  
   最新收盘价 目标价 市值 (百万) EPS (元) PE (倍) 

股票名称 股票代码 投资评级 (当地币种) (当地币种) (当地币种) 2025 2026E 2027E 2028E 2025 2026E 2027E 2028E 

中国海洋石油 883 HK 买入 23.70 42.38 1,126,460 2.57 3.39 3.19 3.14 7.93 6.01 6.38 6.50 

建滔集团 148 HK 买入 55.40 92.75 62,147 3.92 8.08 8.28 8.53 14.12 6.86 6.69 6.50 

赛轮轮胎 601058 CH 买入 13.22 22.08 43,469 1.07 1.38 1.76 2.33 12.34 9.59 7.50 5.68 

华鲁恒升 600426 CH 买入 19.05 29.44 52,386 1.21 1.84 1.98 2.05 15.80 10.38 9.63 9.28 

中国海油 600938 CH 买入 33.36 48.48 1,585,599 2.57 3.39 3.19 3.14 12.99 9.84 10.46 10.64 

新和成 002001 CH 买入 25.33 35.16 77,850 2.20 2.93 3.08 3.19 11.51 8.65 8.22 7.93 

万华化学 600309 CH 买入 67.66 93.15 211,808 4.00 6.21 6.76 7.66 16.91 10.90 10.01 8.83 

巨化股份 600160 CH 买入 33.10 44.40 89,362 1.40 2.22 2.47 2.63 23.62 14.88 13.39 12.61 

梅花生物 600873 CH 买入 7.24 9.60 20,303 1.17 0.64 0.79 0.88 6.19 11.24 9.12 8.25 

星湖科技 600866 CH 买入 4.09 5.28 6,795 0.59 0.33 0.49 0.55 6.94 12.25 8.35 7.46 

中国石油化工

股份 

386 HK 买入 4.41 5.59 531,747 0.26 0.41 0.48 0.51 14.39 9.14 7.93 7.44 

中国石化 600028 CH 买入 5.28 6.15 637,372 0.26 0.41 0.48 0.51 20.07 12.75 11.07 10.38 

恒力石化 600346 CH 增持 15.91 24.48 111,992 1.01 1.53 1.69 1.83 15.83 10.41 9.40 8.72 

卫星化学 002648 CH 增持 25.90 39.72 87,248 1.58 3.31 3.10 3.96 16.43 7.82 8.35 6.54 

中国石油 601857 CH 增持 11.12 15.48 2,035,193 0.86 1.09 1.06 1.06 12.94 10.22 10.46 10.51 

中国石油股份 857 HK 增持 9.71 13.31 1,777,134 0.86 1.09 1.06 1.06 9.71 7.67 7.85 7.88 

桐昆股份 601233 CH 增持 22.49 30.36 53,504 0.85 2.64 2.66 2.82 26.32 8.52 8.46 7.98 

阜丰集团 546 HK 增持 4.35 5.45 10,894 0.98 0.52 0.64 0.84 3.80 7.18 5.82 4.44  
资料来源：Bloomberg，华泰研究预测 

 

图表3： 重点推荐公司最新观点  
股票名称 最新观点 

中国海油 

(600938 CH) 

中国海洋石油 

(883 HK) 

中国海油于 8 月 26 日发布半年报：26H1 实现营业收入 2427 亿元，同比+16.9%；实现归母净利润 858 亿元（扣非后 857 亿元），同比+23.4%（扣

非后同比+23.6%）；其中 Q2 实现营业收入 1266 亿元，同比+25.6%/环比+9.0%，实现归母净利润 467 亿元，同比+41.6%/环比+19.2%。公司拟派

发 26 年中期股息每股 0.94 港元（含税），现金分红比例占 H1 归母净利润的 45%。公司 Q2 归母净利润低于我们前瞻预测的 505 亿元，主要系 Q2

油气净产量环比回落，叠加油价上涨带动特别收益金等税费增加。考虑公司稳油增气、提质降本效果卓越，有望充分受益于储备性补库带动的中期油

价中枢高位，维持 A/H“买入”评级。 

我们维持 26-28 年公司归母净利润预测为 1611/1516/1490 亿元，对应 EPS 为 3.39/3.19/3.14 元，以 0.88 港币对人民币折算，结合 A/H 股可比公司

估值（26年一致预期 14.3x/11.0xPE），给予 26年 14.3x/11.0xPE，A/H目标 48.48元/42.38港元（前值 50.85元/48.15港元，对应 26年 15.0x/12.5xPE），

维持 A/H“买入”评级。 

风险提示：国际油价波动风险；新项目投产进度不达预期风险。 

报告发布日期：2026 年 08 月 27 日 

 点击下载全文：中国海油(600938 CH,买入;883 HK,买入): 石油液体量价齐升带动 H1 净利高增 

建滔集团 

(148 HK) 

首次覆盖建滔集团，给予“买入”评级，目标价 92.75 港元。公司主要从事覆铜面板、印刷线路板、化工材料、物业及投资等业务，具备上游铜箔、

电子玻璃纤维纱、电子玻璃纤维布等关键原材料配套能力，形成 PCB 垂直一体化产业链。我们认为 AI 驱动下公司 PCB 产业链相关业务持续景气，

且化工等业务逐步改善，公司盈利能力有望显著增强，PCB 相关高价值量产品盈利占比提升，盈利结构改变下价值有望重估。 

我们预计公司 2026-2028 年归母净利 91/93/96 亿港元，同比+106%/+3%/+3%，对应 EPS 为 8.08/8.28/8.53 港元。参考覆铜板相关业务可比公司 27

年平均 19xPE 的 Wind 一致预期，考虑到港股上市公司折价，给予公司覆铜板相关业务 27 年 13xPE 估值，化工相关业务可比公司 27 年平均 10xPE

的 Wind 一致预期，考虑到港股上市公司折价，给予公司化工相关业务 27 年 7xPE 估值，目标价 92.75 港元，首次覆盖给予“买入”评级。 

风险提示：新项目进度较慢，海外地缘风险，覆铜板景气度不及预期。 

报告发布日期：2026 年 09 月 24 日 

 点击下载全文：建滔集团(148 HK,买入): PCB 垂直一体化龙头迎强景气 

赛轮轮胎 

(601058 CH) 

赛轮轮胎发布半年报，2026 年 H1 实现营收 200.27 亿元（yoy+13.88%），归母净利 21.60 亿元（yoy+17.97%），扣非净利 20.58 亿元（yoy+12.75%）。

其中 Q2 实现营收 105.66 亿元（yoy+15.16%，qoq+11.68%），归母净利 11.03 亿元（yoy+39.26%，qoq+4.46%）。公司拟每股派发现金红利 0.15

元（含税）。公司 Q2 归母净利高于我们前瞻预期（8.5 亿元），主要是公司成本传导与产品定价能力提升高于我们预期。公司为我国海外产能布局

规模领先的轮胎企业，未来伴随现有产能持续爬坡以及增量项目投放，公司全球市场份额与盈利规模有望继续增长。我们维持公司盈利预测，并维持

“买入”评级。 

我们维持公司 26-28 年归母净利润预测为 45.3/57.9/76.5 亿元，同比+29%/+28%/+32%，对应 EPS 为 1.38/1.76/2.33 元。结合可比公司 26 年 Wind

一致预期平均 12xPE 估值，考虑公司海外布局优势与品牌力持续提升，给予公司 26 年 16xPE，目标价 22.08 元（前值 19.32 元，对应 14 倍 26 年

PE）。维持“买入”评级。 

风险提示：下游需求不及预期，原材料价格波动，国际贸易政策变动。 

报告发布日期：2026 年 08 月 30 日 

 点击下载全文：赛轮轮胎(601058 CH,买入): 全球化布局深化推动 H1 量利齐升 

 

   

   

   

   

   

   

 仅供内部参考，请勿外传！
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基础材料/能源 

股票名称 最新观点 

华鲁恒升 

(600426 CH) 

华鲁恒升于 8 月 19 日发布 2026 中报：26 上半年实现营业收入 171.6 亿元，同比+8.9%，归母净利润 23.5 亿元，同比+50%，扣非净利润 23.5 亿元，

同比+50%；其中 Q2 实现归母净利润 12.4 亿元，同比+43%/环比+11%，扣非净利润 12.3 亿元，同比+44%/环比+11%。公司 26Q2 净利润低于我

们的预期（15.5 亿元），原因系 Q2 成本煤价格上涨，以及醋酸等产品 Q2 产销偏弱。公司拟派 26H1 中期股息 7.15 亿元，占 26H1 归母净利润 30%。

考虑公司系国内煤化工龙头企业，拥有领先的煤化工成本和规模优势，我们维持“买入”评级。 

考虑成本煤价格或延续较高，我们下调公司盈利预测，预计公司 26-28 年归母净利润为 50/54/56 亿元（前值为 58/63/65 亿元，下调幅度

14%/13%/13%），对应 EPS 为 1.84/1.98/2.05 元。结合可比公司 26 年 Wind 一致预期平均 13xPE，考虑公司拥有较好的煤化工成本和规模优势，

给予公司 26 年 16xPE，目标价 29.44 元（前值为 49.50 元，对应 26 年 18xPE vs 可比公司 15xPE），维持“买入”评级。 

风险提示：煤炭成本波动较大；下游需求不及预期。 

报告发布日期：2026 年 08 月 19 日 

 点击下载全文：华鲁恒升(600426 CH,买入): 海外能源扰动助力煤化工 Q2 盈利修复 

新和成 

(002001 CH) 

新和成 8 月 19 日发布 26 年中报，26H1 营收 131 亿元，同比+18%，归母净利润 40 亿元，同比+11%，扣非净利 39 亿元，同比+7%；其中 26Q2

营收 68 亿元，同比+21%/环比+9%，归母净利润 22 亿元（扣非后 21 亿元），同比+27%/环比+20%（扣非后同比+19%/环比+21%）。26Q2 归母

净利低于我们前瞻预期（31 亿元），主因财务费用高于预期、香精香料盈利增长不及预期等。公司拟中期分红每股 0.2 元（含税）。考虑到 6 月以

来蛋氨酸等价格有所回落，我们下调公司 26-28 年归母净利润预测，但伴随香精香料、新材料等放量，公司业绩仍有望保持增长，维持“买入”评级。 

考虑 6 月以来蛋氨酸等价格有所回落，我们下调蛋氨酸产品价格和毛利率等预测，下调公司 26-28 年归母净利润预测至 90/95/98 亿元（前值

105/116/120 亿元，下调 14%/18%/18%），CAGR 为 13%。参考可比公司 26 年 Wind 一致预期平均 12xPE，给予公司 26 年 12xPE，对应目标价

为 35.16 元（前值 58.14 元，对应 26 年 17xPE vs 可比公司均值 26 年 17xPE），维持“买入”评级。 

风险提示：海外供给下滑存在不确定性；需求不及预期；竞争格局恶化。 

报告发布日期：2026 年 08 月 19 日 

 点击下载全文：新和成(002001 CH,买入): 蛋氨酸景气及项目增量助力业绩增长 

万华化学 

(600309 CH) 

万华化学发布半年报，2026 年 H1 实现营收 1193.16 亿元（yoy+31.26%），归母净利 100.63 亿元（yoy+64.35%），扣非净利 96.76 亿元（yoy+54.96%）。

其中 Q2 实现营收 652.64 亿元（yoy+36.44%，qoq+20.74%），归母净利 63.45 亿元（yoy+108.68%，qoq+70.68%）。公司 H1 归母净利位于业绩

预告区间（98-104 亿元）。公司拟实施中期分红，每股派发 0.81 元（含税）。考虑公司主要产品景气仍有支撑，我们上调公司 26-28 年归母净利润

预期，并维持“买入”评级。 

考虑公司主要产品景气仍有支撑，我们上调公司 26-28 年归母净利润预期至 194/212/240 亿元（前值 178/208/232 亿元，上调幅度 9%/2%/3%），

对应 EPS 为 6.21/6.76/7.66 元。结合可比公司 26 年 Wind 一致预期平均 12xPE，考虑公司聚氨酯产品竞争优势与景气弹性，给予公司 26 年 15xPE，

对应目标价为 93.15 元（前值 113.6 元，对应 20x26 年 PE）。维持“买入”评级。 

风险提示：下游需求不及预期；新项目进度不及预期；国际贸易不确定性。 

报告发布日期：2026 年 08 月 25 日 

 点击下载全文：万华化学(600309 CH,买入): 产品景气回升带动 26H1 盈利高增 

巨化股份 

(600160 CH) 

巨化股份于 8 月 25 日发布 2026 中报：26 上半年实现营业收入 133 亿元，同比持平，归母净利润 26.5 亿元，同比+29%，扣非净利润 26.3 亿元，

同比+30%；其中 Q2 实现归母净利润 14.8 亿元，同比+19%/环比+26%，扣非净利润 14.6 亿元，同比+18%/环比+26%。公司 26Q2 净利润低于我

们的预期（16.5 亿元），原因系烧碱等产品盈利下滑所影响。公司拟派 26H1 中期股息 5.94 亿元，占 26H1 归母净利润 22.4%。受益于制冷剂景气

提升，公司业绩有望进入上行周期，我们维持“买入”评级。 

考虑制冷剂或维持景气高位，我们维持盈利预测和目标价，预计公司 26-28 年归母净利润为 60/67/71 亿元，对应 EPS 为 2.22/2.47/2.63 元。结合可

比公司 26 年 Wind 一致预期平均 20xPE，给予公司 26 年 20xPE，目标价 44.40 元（前值为 44.40 元，对应 26 年 20xPE vs 可比公司 20xPE），

维持“买入”评级。 

风险提示：制冷剂政策变化；需求不及预期；新项目进度不及预期。 

报告发布日期：2026 年 08 月 26 日 

 点击下载全文：巨化股份(600160 CH,买入): 制冷剂/氟材料涨价支撑 H1 净利增长 

梅花生物 

(600873 CH) 

梅花生物公布上半年业绩：2026 年 H1 实现营收 122 亿元（yoy-0.4%），归母净利 6.6 亿元（yoy-63%），扣非净利 4.5 亿元（yoy-72%）。其中

Q2 实现营收 62 亿元（yoy+4%，qoq+4%），归母净利 5.4 亿元（yoy-27%，qoq+361%）。公司 Q2 归母净利高于我们前瞻预期（4.2 亿元），主

要系 Q2 其他收益达 1.2 亿。考虑养殖领域渗透率提升、豆粕减量替代下氨基酸需求向好及公司出海战略有望持续深化，维持“买入”评级。 

考虑到氨基酸等下游景气仍待修复，我们下调公司氨基酸等均价、毛利率，由此下调公司 26-28 年归母净利润为 18.1/22.3/24.6 亿元（前值为

21.1/25.6/29.5 亿元，下调 15%/13%/16%），同比-45%/+23%/+10%，对应 EPS 为 0.64/0.79/0.88 元。结合可比公司 26 年平均 11 倍 PE 估值，考

虑到公司医药氨基酸成长性、公司在氨基酸领域的行业地位、赖氨酸和味精的行业景气度逐渐修复，以及公司逐步拓展海外市场，给予公司 26 年 15

倍 PE，给予目标价 9.6 元（前值为 12.75 元，对应 26 年 17xPE），维持“买入”评级。 

风险提示：资产整合及出海业务布局不及预期；下游需求不及预期；氨基酸等格局恶化；新技术进展不及预期。 

报告发布日期：2026 年 08 月 16 日 

 点击下载全文：梅花生物(600873 CH,买入): 氨基酸景气有望逐步修复 

星湖科技 

(600866 CH) 

星湖科技公布上半年业绩：2026 年 H1 实现营收 82 亿元（yoy+0.36%），归母净利 7072 万元（yoy-92%），扣非净利 5528 万元（yoy-93%）。其

中 Q2 实现营收 44 亿元（yoy+8%，qoq+19%），归母净利 1.2 亿元（yoy-68%，qoq+351%）。公司 Q2 归母净利高于我们前瞻预期（0.5 亿元），

主要系二季度氨基酸、味精等景气有所修复。考虑养殖领域渗透率提升、豆粕减量替代下氨基酸需求向好及公司新项目增量，维持“买入”评级。 

考虑到氨基酸、味精等下游景气目前仍待进一步修复，我们下调公司氨基酸、味精等均价、毛利率，由此下调公司 26-28 年归母净利润为 5.5/8.1/9.1

亿元（前值为 10.7/13.0/15.0 亿元，下调 48%/37%/39%），同比-43%/+47%/+12%，对应 EPS 为 0.33/0.49/0.55 元。结合可比公司 26 年平均 13

倍 PE 估值，考虑到公司在投项目成长性，给予公司 26 年 16 倍 PE 估值，给予目标价 5.28 元（前值为 8.96 元，对应 26 年 14xPE），维持“买入”

评级。 

风险提示：新建项目进展不及预期风险；核心技术流失风险。 

报告发布日期：2026 年 08 月 21 日 

 点击下载全文：星湖科技(600866 CH,买入): 氨基酸景气有望逐步修复 
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基础材料/能源 

股票名称 最新观点 

中国石化 

(600028 CH) 

中国石油化工股

份 

(386 HK) 

中国石化于 8 月 21 日发布半年报：26H1 实现营业收入 14366 亿元，同比+2.0%；归母净利润 256.3 亿元（扣非后 252.7 亿元），同比+19.3%（扣

非后同比+19.1%）。其中 Q2 实现营业收入 7299 亿元，同比+8.3%/环比+3.3%；归母净利润 86.2 亿元，同比+4.8%/环比-49.3%。公司拟中期每股

派发现金股利 0.105 元（含税），现金股利占 H1 归母净利润的 49.5%。公司 26Q2 归母净利润高于我们的前瞻预期 30 亿元，主要系国际油价上行

带动库存增利，以及化工板块实现扭亏为盈。考虑公司上下游一体化优势显著，叠加新材料领域和非油业务转型持续推进，维持 A/H“买入”评级。 

考虑中东局势不确定性仍存，或对公司原料供应及产品价差造成扰动，基于审慎原则，我们维持 26-28 年归母净利预测为 501/577/615 亿元，对应

EPS 为 0.41/0.48/0.51 元，以 0.88 港币对人民币折算，结合 A/H 股可比公司估值（26 年 Wind、Bloomberg 一致预期 12.4/9.4xPE），考虑公司一

体化优势、新材料领域和非油业务转型，以及公司有望充分受益于成品油出口配额发放，给予 26 年 A/H 股 15.0/12.0xPE，对应目标价 6.15 元/5.59

港元（前值 8.00 元/6.06 港元，对应 26 年 19.5/13.0xPE，以 0.88 港币对人民币折算），维持 A/H“买入”评级。 

风险提示：国际油价大幅波动；地缘局势不确定性；下游需求不及预期。 

报告发布日期：2026 年 08 月 23 日 

 点击下载全文：中国石化(600028 CH,买入;386 HK,买入): 炼油毛利扩大支撑 H1 净利高增 

恒力石化 

(600346 CH) 

恒力石化于 8 月 19 日发布半年报，26H1 实现营收 982 亿元，yoy-5.5%，归母净利 72.1 亿元（扣非后 53.4 亿元），yoy+136.3%（扣非后 yoy+132.4%）；

其中 Q2 营收 490 亿元，yoy+4.5%/qoq-0.4%，归母净利 33.0 亿元，yoy+229.5%/qoq-15.7%。公司 26Q2 归母净利润低于我们前瞻预期（40 亿元），

主要系 Q2 地缘冲突推升原油及炼化产品价格，公司为保障装置稳定运行、应对原料波动调整采购结构和加工负荷。考虑公司成本及产品线重于芳烃

的差异化优势，维持“增持”评级。 

考虑 Q3 以来炼化产品价差持续修复，叠加未来全球补库需求有望带动行业景气上行，我们维持公司 26-28 年归母净利润预测为 107.6/119.1/128.5

亿元，对应 EPS 为 1.53/1.69/1.83 元，参考可比公司 26 年 Wind 一致预期平均 13xPE，考虑公司产品线重于芳烃的差异化优势，以及原料供应不确

定性降低，给予公司 26 年 16xPE，对应目标价 24.48 元（前值 30.60 元，对应 26 年 20xPE），维持“增持”评级。 

风险提示：国际油价波动风险；原料供应不稳定风险；需求不及预期风险。 

报告发布日期：2026 年 08 月 20 日 

 点击下载全文：恒力石化(600346 CH,增持): 炼化价差改善带动 H1 净利高增 

卫星化学 

(002648 CH) 

卫星化学发布半年报，2026 年 H1 实现营收 307.13 亿元（yoy+30.92%），归母净利 62.27 亿元（yoy+126.94%），扣非净利 60.53 亿元（yoy+109.01%）。

其中 Q2 实现营收 180.36 亿元（yoy+62.03%，qoq+42.28%），归母净利 41.10 亿元（yoy+249.68%，qoq+94.12%）。公司 Q2 业绩基本符合我

们前瞻预期（43.8 亿元）。考虑油气价差的明显改善与海外烯烃产能退出有望带来行业供给格局优化，我们上调盈利预测。并维持“增持”评级。 

考虑油气价差的明显改善与海外烯烃产能退出有望带来行业供给格局优化，我们上调公司 26-28 年归母净利润至 111.5/104.4/133.4 亿元（前值

85.2/90.1/92.9 亿元，上调 30.8%/15.9%/43.6%），同比+110%/-6%/+28%，对应 EPS 为 3.31/3.10/3.96 元。参考可比公司 2026 年 Wind 一致预期

11xPE，考虑公司气头乙烯竞争优势，给予 26 年 12xPE（前值 16xPE），目标价 39.72 元（前值 40.48 元），维持“增持”评级。 

风险提示：原材料及产品价格波动风险；下游需求不及预期风险；新项目建设及投产进度不及预期风险；地缘局势及原料供应不确定性风险。 

报告发布日期：2026 年 08 月 17 日 

 点击下载全文：卫星化学(002648 CH,增持): 烯烃行业景气推动 H1 量价齐升 

中国石油 

(601857 CH) 

中国石油股份 

(857 HK) 

中国石油于 8 月 30 日发布半年报：26H1 实现营业收入 15275 亿元，同比+5.3%；归母净利润 1039 亿元（扣非后 1055 亿元），同比+22.0%（扣

非后同比+23.7%）；其中 Q2 实现营业收入 7911 亿元，同比+13.5%/环比+7.4%，归母净利润 556 亿元，同比+47.3%/环比+15.1%。公司拟中期每

股派息 0.26 元（含税），合计派息 475.85 亿元，占 H1 归母净利润的 45.8%。公司 26Q2 归母净利润高于我们前瞻预测的 511 亿元，主要系油价上

行带动上游盈利增长，炼化、销售及天然气销售板块经营利润同比均改善。考虑公司稳油增气、高股息属性突出，维持 A/H“增持”评级。 

考虑地缘局势不确定性仍存，基于审慎原则，我们维持 26-28 年归母净利润预测为 1991/1945/1937 亿元，EPS 为 1.09/1.06/1.06 元，以 0.86 港币

对人民币折算，结合 A/H 股可比公司估值（26 年 Wind、Bloomberg 一致预期 14.2/10.5xPE），给予 26 年 14.2/10.5xPE，A/H 目标价 15.48 元/13.31

港元（前值 15.81 元/14.24 港元，对应 26 年 14.5/11.5xPE），维持 A/H“增持”评级。 

风险提示：国际油价大幅波动风险；中国经济修复力度不达预期风险。 

报告发布日期：2026 年 08 月 31 日 

 点击下载全文：中国石油(601857 CH,增持;857 HK,增持): 国际油价上涨带动 H1 净利高增 

桐昆股份 

(601233 CH) 

桐昆股份发布半年报：26H1 实现营收 527.1 亿元，yoy+19.4%，归母净利 42.2 亿元（扣非后 40.1 亿元），yoy+285.0%（扣非后 yoy+280.0%）；

其中 Q2 实现营收 293.5 亿元，yoy+18.6%/qoq+25.6%，归母净利 23.2 亿元，yoy+378.3%/qoq+22.5%（扣非后 22.5 亿元，yoy+395.1%/qoq+27.9%）。

公司 26Q2 归母净利润高于我们前瞻预期 20.0 亿元，主因 PTA、涤纶长丝加工价差同比修复，叠加浙石化盈利改善带动投资收益大幅增长。考虑公

司长丝龙头地位及“上控资源、下拓市场”的全产业链布局，维持“增持”。 

考虑公司参股炼化项目盈利扩大，以及聚酯产业链景气修复，我们上调公司 26-28 年归母净利预测为 62.8/63.2/67.0 亿元（前值 46.9/39.6/39.3 亿元，

上调幅度为 34%/60%/70%），对应 EPS 为 2.64/2.66/2.82 元。结合可比公司估值水平（26 年 Wind 一致预期 14xPE），考虑公司聚酯业务占比较

高，给予公司 26 年 11.5xPE，目标 30.36 元（前值 29.55 元，对应 26 年 15xPE，可比公司 20xPE），维持“增持”评级。 

风险提示：国际油价波动风险；下游需求不及预期。 

报告发布日期：2026 年 08 月 26 日 

 点击下载全文：桐昆股份(601233 CH,增持): 投资收益叠加主业修复带动盈利高增 

阜丰集团 

(546 HK) 

阜丰集团公布上半年业绩：2026 年 H1 实现营收 138 亿元（yoy-1%），归母净利 3.5 亿元（yoy-81%），扣非净利 3.5 亿元（yoy-81%）。公司 26H1

净利润高于我们预期（1.0 亿元），主要系味精销量有所增长。考虑味精、氨基酸景气有望改善，以及公司出海有望贡献增量，维持“增持”评级。 

考虑到氨基酸、味精等下游景气仍待进一步修复，我们下调公司氨基酸、味精均价、毛利率等，由此下调公司 26-28 年归母净利润预测为 13.0/16.1/21.1

亿元（前值为 21.3/28.4/32.4 亿元，下调 39%/43%/35%），同比-47%/+23%/+31%，对应 EPS 为 0.52/0.64/0.84 元。结合可比公司 26 年平均 12

倍 PE 估值，考虑到港股流动性因素，给予公司 26 年 9 倍 PE 估值，给予目标价为 5.45 港元（前值为 6.84 港元，对应 26 年 7xPE），维持“增持”

评级。 

风险提示：下游需求不及预期、产品竞争格局恶化、新项目进度不及预期。 

报告发布日期：2026 年 08 月 31 日 

 点击下载全文：阜丰集团(546 HK,增持): 氨基酸景气或逐步修复  
资料来源：Bloomberg，华泰研究预测 
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基础材料/能源 

免责声明 
 

分析师声明 

本人，张雄、庄汀洲，兹证明本报告所表达的观点准确地反映了分析师对标的证券或发行人的个人意见；彼以往、现
在或未来并无就其研究报告所提供的具体建议或所表达的意见直接或间接收取任何报酬。 

 

一般声明及披露 

本报告由华泰证券股份有限公司或其关联机构制作，华泰证券股份有限公司和其关联机构统称为“华泰证券”(华泰证
券股份有限公司已具备中国证监会批准的证券投资咨询业务资格) 。本报告所载资料是仅供接收人的严格保密资料。
本报告仅供华泰证券及其客户和其关联机构使用。华泰证券不因接收人收到本报告而视其为客户。 

 

本报告基于华泰证券认为可靠的、已公开的信息编制，但华泰证券对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。 

 

本报告所载的意见、评估及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，华泰证券可能会发出与本报告所载
意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。以
往表现并不能指引未来，未来回报并不能得到保证，并存在损失本金的可能。华泰证券不保证本报告所含信息保持在
最新状态。华泰证券对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

 

华泰证券（华泰证券（美国）有限公司除外）不是 FINRA 的注册会员，其研究分析师亦没有注册为 FINRA 的研究
分析师/不具有 FINRA 分析师的注册资格。 

 

华泰证券力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成购买或出售所述证券的要约
或招揽。该等观点、建议并未考虑到个别投资者的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对客
户私人投资建议。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策
的唯一因素。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华泰证券及作者均不承担任何法律责任。任何形式的分享证
券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

 

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往表现，过往的业绩表现不应作为日后回报的预示。华泰证
券不承诺也不保证任何预示的回报会得以实现，分析中所做的预测可能是基于相应的假设，任何假设的变化可能会显
著影响所预测的回报。 

 

华泰证券及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的利害关系。在法律许可的
情况下，华泰证券可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，为该公司提供投资银行、财务顾问或
者金融产品等相关服务或向该公司招揽业务。 

 

华泰证券的销售人员、交易人员或其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表
与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。华泰证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义
务。华泰证券的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资
决策。投资者应当考虑到华泰证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本
报告视为投资或其他决定的唯一信赖依据。有关该方面的具体披露请参照本报告尾部。 

 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布的机构或人员，也并非意图发送、发布
给因可得到、使用本报告的行为而使华泰证券违反或受制于当地法律或监管规则的机构或人员。 

  

本报告版权仅为华泰证券所有。未经华泰证券书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发
他人(无论整份或部分)等任何形式侵犯华泰证券版权。如征得华泰证券同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使
用，并需在使用前获取独立的法律意见，以确定该引用、刊发符合当地适用法规的要求，同时注明出处为“华泰证券
研究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。华泰证券保留追究相关责任的权利。所有本报告
中使用的商标、服务标记及标记均为华泰证券的商标、服务标记及标记。 

 

中国香港 

本报告由华泰证券股份有限公司或其关联机构制作,在香港由华泰金融控股（香港）有限公司向符合《证券及期货条例》
及其附属法律规定的机构投资者和专业投资者的客户进行分发。华泰金融控股（香港）有限公司受香港证券及期货事
务监察委员会监管，是华泰国际金融控股有限公司的全资子公司，后者为华泰证券股份有限公司的全资子公司。在香
港获得本报告的人员若有任何有关本报告的问题,请与华泰金融控股（香港）有限公司联系。 
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基础材料/能源 

香港-重要监管披露 

• 华泰金融控股（香港）有限公司的雇员或其关联人士没有担任本报告中提及的公司或发行人的高级人员。 

• 森麒麟（002984 CH）、圣泉集团（605589 CH）、中国海油（600938 CH）、新和成（002001 CH）、梅花生物（600873 

CH）、华鲁恒升（600426 CH）、桐昆股份（601233 CH）、皖维高新（600063 CH）、浙江龙盛（600352 CH）、华
峰化学（002064 CH）、扬农化工（600486 CH）、鲁西化工（000830 CH）、龙佰集团（002601 CH）、云天化（600096 

CH）、光威复材（300699 CH）、新凤鸣（603225 CH）、利安隆（300596 CH）、中国海洋石油（883 HK）：华泰
金融控股（香港）有限公司、其子公司和/或其关联公司实益持有标的公司的市场资本值的 1%或以上。 

• 凯赛生物（688065 CH）、中国石化（600028 CH）、建滔集团（148 HK）、中国海洋石油（883 HK）、中国石油化
工股份（386 HK）、东岳集团（189 HK）、中国石油股份（857 HK）：华泰金融控股（香港）有限公司、其子公司
和/或其关联公司在本报告发布日担任标的公司证券做市商或者证券流动性提供者。 

• 有关重要的披露信息，请参华泰金融控股（香港）有限公司的网页 https://www.htsc.com.hk/stock_disclosure 

其他信息请参见下方 “美国-重要监管披露”。 

 

美国 

在美国本报告由华泰证券（美国）有限公司向符合美国监管规定的机构投资者进行发表与分发。华泰证券（美国）有
限公司是美国注册经纪商和美国金融业监管局（FINRA）的注册会员。对于其在美国分发的研究报告，华泰证券（美
国）有限公司根据《1934 年证券交易法》（修订版）第 15a-6 条规定以及美国证券交易委员会人员解释，对本研究报
告内容负责。华泰证券（美国）有限公司联营公司的分析师不具有美国金融监管（FINRA）分析师的注册资格，可能
不属于华泰证券（美国）有限公司的关联人员，因此可能不受 FINRA 关于分析师与标的公司沟通、公开露面和所持
交易证券的限制。华泰证券（美国）有限公司是华泰国际金融控股有限公司的全资子公司，后者为华泰证券股份有限
公司的全资子公司。任何直接从华泰证券（美国）有限公司收到此报告并希望就本报告所述任何证券进行交易的人士，
应通过华泰证券（美国）有限公司进行交易。 

 

美国-重要监管披露 

• 分析师张雄、庄汀洲本人及相关人士并不担任本报告所提及的标的证券或发行人的高级人员、董事或顾问。分析师
及相关人士与本报告所提及的标的证券或发行人并无任何相关财务利益。本披露中所提及的“相关人士”包括 FINRA

定义下分析师的家庭成员。分析师根据华泰证券的整体收入和盈利能力获得薪酬，包括源自公司投资银行业务的收
入。 

• 湖北宜化（000422 CH）：华泰证券股份有限公司、其子公司和/或其联营公司在本报告发布日之前 12 个月内曾向
标的公司提供投资银行服务并收取报酬。 

• 森麒麟（002984 CH）、圣泉集团（605589 CH）、中国海油（600938 CH）、新和成（002001 CH）、梅花生物（600873 

CH）、华鲁恒升（600426 CH）、桐昆股份（601233 CH）、皖维高新（600063 CH）、浙江龙盛（600352 CH）、华
峰化学（002064 CH）、扬农化工（600486 CH）、鲁西化工（000830 CH）、龙佰集团（002601 CH）、云天化（600096 

CH）、光威复材（300699 CH）、新凤鸣（603225 CH）、利安隆（300596 CH）、中国海洋石油（883 HK）：华泰
证券股份有限公司、其子公司和/或其联营公司实益持有标的公司某一类普通股证券的比例达 1%或以上。 

• 凯赛生物（688065 CH）、中国石化（600028 CH）、建滔集团（148 HK）、中国海洋石油（883 HK）、中国石油化
工股份（386 HK）、东岳集团（189 HK）、中国石油股份（857 HK）：华泰证券股份有限公司、其子公司和/或其联
营公司在本报告发布日担任标的公司证券做市商或者证券流动性提供者。 

• 华泰证券股份有限公司、其子公司和/或其联营公司, 及/或不时会以自身或代理形式向客户出售及购买华泰证券研究
所覆盖公司的证券/衍生工具，包括股票及债券（包括衍生品）华泰证券研究所覆盖公司的证券/衍生工具，包括股
票及债券（包括衍生品）。 

• 华泰证券股份有限公司、其子公司和/或其联营公司, 及/或其高级管理层、董事和雇员可能会持有本报告中所提到的
任何证券（或任何相关投资）头寸，并可能不时进行增持或减持该证券（或投资）。因此，投资者应该意识到可能
存在利益冲突。 

• 本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成购买或出售所述证券的要约或招揽，亦不试图促进购买或销售该
等证券。如任何投资者为美国公民、取得美国永久居留权的外国人、根据美国法律所设立的实体（包括外国实体在
美国的分支机构）、任何位于美国的个人，该等投资者应当充分考虑自身特定状况，不以任何形式直接或间接地投
资本报告涉及的投资者所在国相关适用的法律法规所限制的企业的公开交易的证券、其衍生证券及用于为该等证券
提供投资机会的证券的任何交易。该等投资者对依据或者使用本报告内容所造成的一切后果，华泰证券股份有限公
司、华泰金融控股（香港）有限公司、华泰证券（美国）有限公司及作者均不承担任何法律责任。 

 

新加坡 

华泰证券（新加坡）有限公司持有新加坡金融管理局颁发的资本市场服务许可证，可从事资本市场产品交易，包括证
券、集体投资计划中的单位、交易所交易的衍生品合约和场外衍生品合约，并且是《财务顾问法》规定的豁免财务顾
问，就投资产品向他人提供建议，包括发布或公布研究分析或研究报告。华泰证券（新加坡）有限公司可能会根据《财
务顾问条例》第 32C 条的规定分发其在华泰证券内的外国附属公司各自制作的信息/研究。本报告仅供认可投资者、
专家投资者或机构投资者使用，华泰证券（新加坡）有限公司不对本报告内容承担法律责任。如果您是非预期接收者，
请您立即通知并直接将本报告返回给华泰证券（新加坡）有限公司。本报告的新加坡接收者应联系您的华泰证券（新
加坡）有限公司关系经理或客户主管，了解来自或与所分发的信息相关的事宜。  
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评级说明 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力（含此期间的股息回报）相对基准表现的预期 

（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数，台湾市场基准为台湾加
权指数，日本市场基准为日经 225 指数，新加坡市场基准为海峡时报指数，韩国市场基准为韩国有价证券指数，英国
市场基准为富时 100 指数，德国市场基准为 DAX 指数），具体如下： 

 

行业评级 

增持：预计行业股票指数超越基准 

中性：预计行业股票指数基本与基准持平 

减持：预计行业股票指数明显弱于基准 
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买入：预计股价超越基准 15%以上 

增持：预计股价超越基准 5%~15% 

持有：预计股价相对基准波动在-15%~5%之间 

卖出：预计股价弱于基准 15%以上 

暂停评级：已暂停评级、目标价及预测，以遵守适用法规及/或公司政策 

无评级：股票不在常规研究覆盖范围内。投资者不应期待华泰提供该等证券及/或公司相关的持续或补充信息 
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