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本周策略观点： 

⚫ 本周（9月 21日—9月 24日）北证 50指数上涨 1.09%，日均交易额 173.46亿元，
环比增加 24.57%。本周北证 50 指数表现强于沪深主流宽基，A 股整体成交量在双节（中
秋+国庆）前整体萎缩，小微盘表现相对活跃。本周万得微盘股指数上涨 3.5%，申万风
格指数中，微利指数、亏损指数表现居前，市场风格整体利于北交所行情。北交所个股来
看，表现居前的个股不少与新股主题映射相关，创远信科（+34.8%，电科思仪映射）、
金戈新材（+23.0%，鸿富诚映射）。 

⚫ 美债收益率高企对流动性和估值形成制约，微盘股主题投资“螺蛳壳里做道场”，关注 10
月多只北证三个月持有期产品的发行。1）美国 9 月 PMI 初值大幅超预期，叠加美联储释
放的鹰派信号，美债收益率本周大幅走高，影响科技股和大宗商品走势；2）双节前预计
市场仍将低成交运行，新股+科技在主题投资中仍占重要位置，本周新股首日溢价大幅提
升，世纪数码、凯达重工、百瑞吉三只新股首日平均收盘涨幅达 552%。而沪深关注度高
的新股，在北交所也形成一定的情绪映射，包括电科思仪-创远信科、鸿富诚-金戈新材等，
关注后续宇特光电（光通信产业链）上市；3）8 只北证三个月持有期产品已有 5 只披露
发行进展，除易方达在国庆前完成募集外，富国、南方、嘉实、汇添富均将在国庆节后开
始募集，并于 10 月底完成认购。11 月 15 日将迎来北交所正式交易 5 周年纪念日，增量
资金预期将继续带来活跃的交易氛围； 

⚫ 投资分析意见：景气科技+低估值制造均衡配置。关注：1）科技：蘅东光、中科仪、曙光

数创、并行科技、戈碧迦、凯德石英、锦华新材、鸿仕达、锐翔智能、丰光精密；2）先

进制造：民士达、瑞华技术、广信科技、富士达、同力股份、万通液压、泰凯英、开发科

技等；3）医药生物：诺思兰德、海能技术、爱舍伦、丹娜生物、普昂医疗等。 

本周市场行情： 

⚫ 市场：本周北证 50 指数上涨 1.09%。北交所个股中 125 只股票上涨，创远信科、路桥信
息涨幅居前。220 只股票下跌，2 只股票持平，涨跌比为 0.57。 

⚫ 估值：北交所 PE（TTM）均值 61.74 倍，中值 27.71 倍；创业板 PE（TTM）均值 88.53 
倍，中值 33.24 倍；科创板 PE（TTM）均值 104.03 倍，中值 38.16 倍。 

⚫ 交易：本周北交所日均成交量为 7.82 亿股，环比增加 23.24%；日均成交额为 173.46 亿
元，环比增加 24.57%。本周北交所融资融券余额为 84.92 亿元，较上周增加 4.86 亿元。 

北交所新股： 

⚫ 本周：北交所 3 只新股上市：世纪数码、凯达重工、百瑞吉，上市首日涨跌幅分别为
742.37%、580.75%、331.43%；截至 2026 年 9 月 24 日，北交所共有 347 家公司上市
交易。本周宇特光电、莫森泰克申购，科建股份过会。 

⚫ 下周：上市 1 家（安达股份），上会 0 家，申购 1 家（南方乳业）。 

新三板动态： 

⚫ 本周新挂牌 5 家，摘牌 10 家，周新增计划融资 2.55 亿元，完成融资 7.75 亿元。 

风险提示： 

⚫ 个股业绩季度波动过大风险，宏观经济波动的风险。 
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1．微盘股主题活跃，关注北证三个月持有期产

品发行节奏 

本周（9月 21日—9月 24日）北证 50指数上涨 1.09%，日均交易额 173.46亿

元，环比增加 24.57%。本周北证 50 指数表现强于沪深主流宽基，A 股整体成交量在

双节（中秋+国庆）前整体萎缩，小微盘表现相对活跃。本周万得微盘股指数上涨 3.5%，

申万风格指数中，微利指数、亏损指数表现居前，市场风格整体利于北交所行情。北

交所个股来看，表现居前的个股不少与新股主题映射相关，创远信科（+34.8%，电

科思仪映射）、金戈新材（+23.0%，鸿富诚映射）。 

美债收益率高企对流动性和估值形成制约，微盘股主题投资“螺蛳壳里做道场”，

关注 10月多只北证三个月持有期产品的发行。1）美国 9 月 PMI 初值大幅超预期，

叠加美联储释放的鹰派信号，美债收益率本周大幅走高，影响科技股和大宗商品走势； 

图 1：美国国债收益率继续走高（单位：%） 

 

资料来源：美国财政部，wind，申万宏源研究 

2）双节前预计市场仍将低成交运行，新股+科技在主题投资中仍占重要位置，本

周新股首日溢价大幅提升，世纪数码、凯达重工、百瑞吉三只新股首日平均收盘涨幅

达 552%。而沪深关注度高的新股，在北交所也形成一定的情绪映射，包括电科思仪

-创远信科、鸿富诚-金戈新材等，关注后续宇特光电（光通信产业链）上市； 

3）8 只北证三个月持有期产品已有 5 只披露发行进展，除易方达在国庆前完成

募集外，富国、南方、嘉实、汇添富均将在国庆节后开始募集，并于 10 月底完成认

购。11 月 15 日将迎来北交所正式交易 5 周年纪念日，增量资金预期将继续带来活跃

的交易氛围。 

表 1：北交所首批三个月持有期主题产品发行进度明细 

序号 基金名称 申请材料接收日 受理决定日 基金代码 基金经理 认购起始日 认购终止日 

1 
东财北交所智选三个月持有

期混合型证券投资基金 
2026-07-27 2026-07-31 - - - - 

3.20

3.70

4.20

4.70

5.20

美国国债收益率走势（%）

美国:国债收益率:10年 美国:国债收益率:2年 美国:国债收益率:1年
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2 
富国北交所精选 3 个月持有

期混合型证券投资基金 
2026-07-27 2026-07-31 029137.OF 孟浩之 2026-10-08 2026-10-21 

3 
南方北交所 3 个月持有期混

合型证券投资基金 
2026-07-24 2026-07-31 029129.OF 雷嘉源 2026-10-12 2026-10-30 

4 
中信建投北交所优选 3 个月

持有期混合型证券投资基金 
2026-07-24 2026-07-31 - - - - 

5 
嘉实北交所 3 个月持有期混

合型证券投资基金 
2026-07-24 2026-07-31 029135.OF 刘杰 2026-10-12 2026-10-30 

6 
易方达北交所优选 3 个月持

有期混合型证券投资基金 
2026-07-24 2026-07-31 029127.OF 张琦,邱天蓝 2026-09-14 2026-09-30 

7 
华夏北交所优选 3 个月持有

期混合型证券投资基金 
2026-07-24 2026-07-31 - - - - 

8 
汇添富北交所精选 3 个月持

有期混合型证券投资基金 
2026-07-24 2026-07-31 029133.OF 马磊 2026-10-12 2026-10-23 

资料来源：Wind，申万宏源研究；截至 2026/9/27 

投资分析意见：景气科技+低估值制造均衡配置。关注：1）科技：蘅东光、中科

仪、曙光数创、并行科技、戈碧迦、凯德石英、锦华新材、鸿仕达、锐翔智能、丰光

精密；2）先进制造：民士达、瑞华技术、广信科技、富士达、同力股份、万通液压、

泰凯英、开发科技等；3）医药生物：诺思兰德、海能技术、爱舍伦、丹娜生物、普

昂医疗等。 

图 2：本周北证 50的 ERP指标在 1倍标准差以内（单位：%） 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 3：本周北交所强势股占比升至 37.7% 
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资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

2．50指数上涨，日均成交额环比增加 

本周系 2026年 9月 21日（周一）-2026年 9月 24日（周四）。本周北证 50

上涨 1.09%，北交所公司 PE 中值 27.71 倍，环比上涨。本周日均交易额 173.46 亿

元，环比增加 24.57%。截至本周，两融余额 84.92 亿元，较上周增加 4.86 亿元。 

图 4：北证 50收于 1055.74点，上涨 1.09%  图 5：本周主要指数涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究  资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 6：北交所 PE（TTM）均值 61.74倍，中值 27.71倍 
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资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 7：北交所、创业板、科创板 PE（TTM）中值分别上涨、上涨、上涨 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 8：本周北交所日均成交量为 7.82亿股，环比增加 23.24%；日均成交额为 173.46

亿元，环比增加 24.57% 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 
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图 9：本周北交所融资融券余额为 84.92亿元，较上周增加 4.86亿元 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

3．北交所新股：本周世纪数码、凯达重工、百瑞

吉上市，宇特光电、莫森泰克申购；下周南方乳

业申购，安达股份上市 

本周，北交所共 3只新股上市：世纪数码、凯达重工、百瑞吉；截至 2026年 9

月 24日，北交所共有 347家公司上市交易。 

世纪数码（920229.BJ）：所属申万一级行业为机械设备，主营业务为数码喷印

设备及相关配件耗材的研发、生产及销售；公司首次公开发行 1100.00 万股，发行价

格为 15.67 元/股，发行 PE 为 13.49 倍，募集资金总额为 1.72 亿元；上市首日（2026

年 9 月 22 日），涨跌幅 742.37%，换手率 98.98%，成交额 7.72 亿元。 

凯达重工（920025.BJ）：所属申万一级行业为机械设备，主营业务为轧辊、辊

环等钢材轧制关键部件的研发、生产、销售；公司首次公开发行 6000.00 万股，发行

价格为 4.26 元/股，发行 PE 为 13.76 倍，募集资金总额为 2.56 亿元；上市首日（2026

年 9 月 23 日），涨跌幅 580.75%，换手率 96.77%，成交额 15.50 亿元。 

百瑞吉（920201.BJ）：所属申万一级行业为医药生物，主营业务为生物医用材

料等产品的研发、生产和销售；公司首次公开发行 822.58 万股，发行价格为 16.77

元/股，发行 PE 为 14.91 倍，募集资金总额为 1.38 亿元；上市首日（2026 年 9 月

24 日），涨跌幅 331.43%，换手率 97.31%，成交额 6.09 亿元。 

表 2：本周北交所上市股票情况 

股票代码 股票简称 所属行业 

首发指标 财务指标（2025年） 估值指标（2026/9/24） 

上市日 首日涨跌幅 首日换手率 
营收 

（百万元） 

净利 

（百万元） 

总市值 

（亿元） 

PE（TTM）

（倍） 

920229.BJ 世纪数码 机械设备 2026/9/22 742.37% 98.98% 612.03 53.53 28.68 42.20 

.BJ  凯达重工 机械设备 //  .%  .%  .  .  .  .  

920201.BJ 百瑞吉 医药生物 2026/9/24 331.43% 97.31% 283.87 76.34 49.36 56.16 
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资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 10：截止本周末各审核状态的公司数量 

 

资料来源：北交所官网，申万宏源研究 

 

表 3：本周有更新信息的北交所项目审核状态 

股票代码 股票简称 更新日期 所属行业 
2025年营收 

（百万元） 

2025年净利 

（百万元） 

总市值 

（亿元） 

PE（TTM） 

（倍） 

上市委会议通过 

874684.NQ 科建股份 2026-09-23 基础化工 518.20 69.25 - - 

注册 

874569.NQ 菊乐股份 2026-09-24 食品饮料 1693.90  290.93  - - 

874865.NQ 森峰激光 2026-09-24 机械设备 1466.89  97.94  17.73  15.27  

874332.NQ 文峰光电 2026-09-23 国防军工 229.77  70.98  - - 

874142.NQ 南方乳业 2026-09-21 食品饮料 1838.63  221.12  - - 

终止 

874127.NQ 顶立科技 2026-09-24 机械设备 567.48  103.71  - - 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

注 1：所属行业指所属申万一级行业 

注 2：总市值、PE（TTM）为本周末数据 

注 3：更新日期为公司有最新公告的日期，并不意味着公司受理、上市委员会议通过、提交注册和注册发生在该日 

 

下周北交所审核计划：上市 1 家（安达股份），上会 0 家，申购 1 家（南方乳

业）。 

注：数据来源为 Choice、北交所官网。 
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4．北交所个股涨跌比 0.57，创远信科、路桥信

息涨幅居前 

4.1个股涨跌幅：创远信科、路桥信息涨幅居前 

本周，北交所个股中 125只股票上涨，220只股票下跌，2只股票持平，涨跌比

为 0.57。 

周涨幅前五（剔除本周新上市公司）：创远信科（机械设备）、路桥信息（计算

机）、金戈新材（基础化工）、华维设计（建筑装饰）、铁拓机械（机械设备）。 

周跌幅前五（剔除本周新上市公司）：泓禧科技（电子）、华洋赛车（汽车）、

花溪科技（机械设备）、维琪科技（美容护理）、益坤电气（电力设备）。 

注：数据来源为 Choice。 

图 11：本周北交所涨幅前五（剔除本周新上市公司）  图 12：本周北交所跌幅前五（剔除本周新上市公司） 

 

 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

注：周涨幅为后复权数据 

 资料来源：Choice，申万宏源研究 

注：周跌幅为后复权数据 

 

4.2周换手率前五：腾信精密等换手率较高 

表 4：本周北交所换手率前五（剔除本周新上市公司） 

股票代码 股票简称 周换手率 周涨跌幅 周成交额（百万元） 

920298.BJ 腾信精密 191.88% -2.87% 2,658.28 

920268.BJ 百迈科 177.35% -6.29% 877.95 

920071.BJ 金钛股份 129.74% 0.66% 1,148.41 

920288.BJ 华大海天 120.82% -3.61% 415.95 

920289.BJ 华汇智能 117.08% -8.27% 489.88 

资料来源：Choice，申万宏源研究 
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4.3重要公告 

【国航远洋(920571.BJ)】9 月 21 日公告，①公司决定终止筹划发行 H 股股票

并在香港联交所上市，改为向特定对象发行 A 股股票募集资金；②公司拟向特定对

象发行股票不超过 1.00 亿股，募集资金总额不超过 7.00 亿元，用于船舶购置项目及

补充流动资金。 

【卓兆点胶(920026.BJ)】9 月 21 日公告，公司拟将原募投项目"年产点胶设备

和点胶阀 4410 台产业化建设项目"变更为"二期智能制造项目（一期）"，拟投资

8,516.88 万元，主要系消费电子行业需求持续承压，公司积极向新能源汽车、锂电储

能、光伏等新兴领域拓展。 

【骏创科技(920533.BJ)】9 月 22 日公告，公司拟向特定对象发行股票募集资金

总额不超过 7000.00 万元，扣除发行费用后的实际募集资金净额将用于补充流动资

金和偿还银行贷款。 

【瑞尔竞达(920191.BJ)】9 月 22 日公告，公司与北京国科兴和投资管理有限公

司及其他有限合伙人签署了《国科瑞拓（青岛）私募股权投资基金合伙企业合伙协议》，

公司拟以自有资金认缴出资人民币 1030 万元参与投资设立国科瑞拓（青岛）私募股

权投资基金合伙企业，占合伙份额的 40%。 

【并行科技(920493.BJ)】9 月 23 日公告，①公司或其合并报表范围内子公司拟

向关联方中科信控科技有限公司采购 GPU 算力服务器，合同金额预计不超过 7080

万元；②公司及其子公司拟通过外购模式与上游算力供应商签订采购协议，租入 GPU

算力资源，租用期限五年，合同金额预计不超过 14.8 亿元，目前已签署的租入 GPU

算力资源采购协议金额合计 18.66 亿元，上述事项均尚需提交股东会审议。 

【驰诚股份(920407.BJ)】9 月 23 日公告，公司拟以简易程序向特定对象发行股

票，募集资金总额不超过 5200.00 万元，全部用于补充流动资金。 

【易实精密(920221.BJ)】9 月 24 日公告，公司拟以现金方式收购张家港恒进机

电有限公司 100%股权（构成重大资产重组），截至公告披露日审计、评估及谈判等

工作尚未完成，交易存在较大不确定性。 

【连城数控(920368.BJ)】9 月 24 日公告，公司全资子公司连城晶体技术公司在

美国得克萨斯州东区联邦地区法院起诉浙江晶盛机电股份有限公司侵犯其晶体生长

设备相关专利，专利号 US11,255,024 B2、US11,814,746 B2，案件已获受理。 

【康美特(920189.BJ)】9 月 24 日公告，公司公告 2026 年限制性股票激励计划，

拟向 151 名激励对象授予限制性股票 171.00 万股，约占公司总股本的 1.21%，授予

价格 10.73 元/股；公司拟以自有资金 1 亿元向全资子公司浙江康美特科技有限公司

增资，增资完成后浙江康美特注册资本将由 1 亿元增加至 2 亿元。 
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5．本周新三板情况：新挂牌 5家，摘牌 10家，

周新增计划融资 2.55亿元，完成融资 7.75亿元 

截至 2026 年 9 月 24 日，新三板挂牌公司 5781 家，本周新挂牌 5 家公司，摘

牌 10 家公司，其中创新层 2281 家，基础层 3500 家。 

图 13：新三板周挂牌、摘牌企业数量 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

本周，新三板新增计划融资 2.55 亿元，其中不低于 1 亿元的挂牌公司有 1 家（金

誉股份）；完成融资 7.75 亿元，其中不低于 1 亿元的挂牌公司有 2 家（昆机 5、迪

赛新材）。 

图 14：新三板周计划募资金额及实施募资金额 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

表 5：本周新三板增发预案募集资金前五 

代码 名称 金额（亿元） 所属行业 

871621.NQ 金誉股份 1.61  有色金属 

.NQ  瑞思普利 .  医药生物 
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833279.NQ 三求光固 0.33  基础化工 

- - - - 

- - - - 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

注 1：所属行业为所属申万一级行业。 

 

表 6：本周新三板增发实施募集资金前五 

代码 名称 金额（亿元） 所属行业 

400068.NQ 昆机 5 5.50  机械设备 

833324.NQ 迪赛新材 2.00  基础化工 

871481.NQ 中运科技 0.25  传媒 

- - - - 

- - - - 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

注 1：所属行业为所属申万一级行业。 

 

6．风险提示 

个股业绩季度波动过大风险，宏观经济波动的风险。 
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信息披露 
证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度、专业审慎

的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告,并对本报告的内容和观点负责。本人不曾因，不因，也将不

会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

与公司有关的信息披露 
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范 围 内 依 法 合 规 地 履 行 披 露 义 务 。 客 户 可 通 过 compliance@swsresearch.com 索 取 有 关 披 露 资 料 或 登 录
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证券的投资评级 

证券的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：  

买入（Buy） ：相对强于市场表现 20％以上； 

增持（Outperform） ：相对强于市场表现 5％～20％； 

中性（Neutral） ：相对市场表现在－5％～＋5％之间波动； 

减持（Underperform） ：相对弱于市场表现 5％以下。 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：  

看好（Overweight） ：行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） ：行业与整体市场表现基本持平； 

看淡 (Underweight） ：行业弱于整体市场表现。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。申银万国使用自己的行业分类

体系，如果您对我们的行业分类有兴趣，可以向我们的销售员索取。 

 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（A 股）、恒生中国企业指数（H 股）、纳斯达克指数（美股） 

 

法律声明 
本报告由上海申银万国证券研究所有限公司（隶属于申万宏源证券有限公司，以下简称“本公司”）在中华人民共和国内地

（香港、澳门、台湾除外）发布，仅供本公司的客户（包括合格的境外机构投资者等合法合规的客户）使用。本公司不会

因接收人收到本报告而视其为客户。客户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐等只是研究观点的简要沟通，需以

本公司 http://www.swsresearch.com 网站刊载的完整报告为准，本公司接受客户的后续问询。 

本报告是基于已公开信息撰写，但本公司不保证该等信息的真实性、准确性或完整性。本报告所载的资料、工具、意见及

推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请。本报告所载的资料、意见及推

测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时

期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。客户应自

主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司特别提示，本公司不会与任何客户以任何形式分享证券投资收益或分担证券

投资损失，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本报告中所指的投资及服务

可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或

需要。本公司强烈建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用

本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。市场有风险，投资需谨慎。若本报告的接收人非本公司的客户，应在

基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前咨询独立投资顾问。 

本报告的版权归本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有

材料的版权均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或

复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标

记均为本公司的商标、服务标记及标记，未获本公司同意，任何人均无权在任何情况下使用他们。 
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