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平安观点： 
 本周锂电储能板块行情回顾。本周（9月 21日-9月 24日）CS电池指数

下跌 3.2%，跑输沪深 300指数 1.69个百分点。本周 CS电池指数涨幅前

五个股为：星源材质(10.06%)、特锐德(8.74%)、科华数据(7.42%)、珠

海冠宇(2.56%)、国轩高科(2.37%)。截至本周，CS 电池指数整体市盈率

（PE TTM）为 20.41倍。 

 本周重点话题 

 逆变器 8 月出口数据出炉，欧亚非稳健，澳洲单月继续回落。根据海关

总署数据，2026年 1-8月，我国逆变器出口金额共计 526亿元，同比增

长 22%。8 月单月，我国逆变器出口金额 68 亿元，同比+8%，环比-

8%。发达市场方面，欧洲市场累计出口金额同比健康增长，1-8 月我国

出口欧洲逆变器金额 202 亿元，同比增长 18%；8 月单月同比增长但环

比季节性回落， 8月单月出口金额同环比分别+6%/-6%。澳洲市场 1-8月

同比快速增长，1-8 月我国出口大洋洲逆变器金额 36 亿元，同比增长

92%，其中，出口澳大利亚金额为 34亿元，同比增长 92%。8月单月，

我国出口澳大利亚逆变器金额 2.2 亿元，同/环比分别-52%/-37%。我们

认为，7-8月出口数据环比回落，主要由于 5-6月为补贴退坡前/过渡期抢

装带来的高基数，且 7-8月为澳洲冬季，导致单月出口数据出现回落。我

们认为澳洲需求整体较为健康，户储市场仍有一定的需求空间。新兴市

场方面，1-8 月我国出口亚洲/非洲/拉美市场的逆变器金额分别为

189/47/38亿元，同比变化率分别为+23%/+49%/-10%，非洲增速亮眼，

亚洲稳步增长；单月来看，亚非同比均呈现快速增长，环比季节性回

落；拉美同比略降，环比出现回升。 

 投资建议。电芯环节，我们看好全球动储电池增长机会，推荐动储电池

市场地位领先的宁德时代，扎实聚焦储能赛道的鹏辉能源；储能系统环

节，户储工商储全年需求向好，推荐户储板块实力强劲、盈利能力优良

的德业股份；海外大储、AIDC 前景可期，推荐全球储能竞争力领先、积

极布局AIDC电源产品的阳光电源；国内市场地位领先、拥抱算电协同和

钠电新技术的海博思创。 
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 风险提示。1）锂电池市场需求不及预期的风险。随着全球新能源汽车渗透率进一步提升，市场需求增长率可能放缓，使得

动力锂电池需求增速放缓。此外，原材料价格的提升可能一定程度抑制储能电池终端需求。2）原材料价格波动风险。动力

和储能电池材料受锂、镍、钴等大宗商品和化工原料价格的影响较大。若原材料价格大幅变动，对中下游电池材料和电芯制

造环节的成本控制将形成较大压力。3）市场竞争加剧的风险。近年来锂离子电池市场快速发展，不断吸引新进入者参与竞

争，同时现有产业链企业也纷纷扩充产能，市场竞争或将加剧，参与者盈利能力可能受到市场竞争的影响。4）技术进步和

降本速度不及预期的风险。固态电池、钠电池等新技术的发展依赖于后续的技术进步和降本情况，存在不确定性，可能存在

不及预期的风险。 

  

下载日志已记录，仅供内部参考



 

 

 
 

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。  

电力设备及新能源·行业周报 

3/ 12 

 

正文目录 

一、 重点事件点评：逆变器 8月出口数据出炉 ...................................................................................... 5 

二、 本周市场行情回顾 .......................................................................................................................... 5 

三、 产业链数据追踪 ............................................................................................................................. 7 

3.1 动储电池需求........................................................................................................................................ 7 

3.2 主要材料价格........................................................................................................................................ 9 

四、 市场动态及公司公告 .................................................................................................................... 10 

4.1 产业相关动态...................................................................................................................................... 10 

4.2 上市公司公告.......................................................................................................................................11 

五、 投资建议 ...................................................................................................................................... 11 

六、 风险提示 ...................................................................................................................................... 11 

 

  

下载日志已记录，仅供内部参考



 

 

 
 

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。  

电力设备及新能源·行业周报 

4/ 12 

 

 

图表目录 

图表 1 CS电池指数（931719.CSI）走势.................................................................................................. 5 

图表 2 本周储能&氢能板块涨幅前五个股 .................................................................................................. 6 

图表 3 本周储能&氢能板块跌幅前五个股 .................................................................................................. 6 

图表 4 CS电池指数与沪深 300走势比较 .................................................................................................. 6 

图表 5 CS电池指数市盈率（PE_TTM）................................................................................................... 6 

图表 6 重点公司估值 ................................................................................................................................. 6 

图表 7 国内锂电池月度排产规模 ............................................................................................................... 7 

图表 8 各月度储能电芯占排产比例............................................................................................................ 7 

图表 9 国内动力电池月度装车量/GWh ...................................................................................................... 7 

图表 10 国内动力电池月度装车量/GWh ...................................................................................................... 8 

图表 11 国内储能项目月度完成招标容量（GWh） ..................................................................................... 8 

图表 12 国内储能系统投标加权平均报价（元/Wh）.................................................................................... 8 

图表 13 我国逆变器月度出口金额/亿元 ....................................................................................................... 8 

图表 14 2026年 1-8月我国出口各洲逆变器金额/亿元 ................................................................................. 8 

图表 15 电池级碳酸锂均价（万元/吨） ....................................................................................................... 9 

图表 16 国内磷酸铁锂正极材料均价（万元/吨） ......................................................................................... 9 

图表 17 国内三元正极材料中间价（万元/吨）............................................................................................. 9 

图表 18 国内石墨负极中间价（万元/吨）.................................................................................................... 9 

图表 19 国产中端电池隔膜价格（元/平方米）............................................................................................. 9 

图表 20 国内电解液价格（万元/吨）......................................................................................................... 10 

图表 21 国产六氟磷酸锂市场价（万元/吨） .............................................................................................. 10 

图表 22 国内溶剂价格（万元/吨） ............................................................................................................ 10 

图表 23 国内电解液添加剂 VC、FEC价格（元/公斤） ............................................................................. 10 

 

 

 

下载日志已记录，仅供内部参考



 

 

 
 

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。  

电力设备及新能源·行业周报 

5/ 12 

 

一、 重点事件点评：逆变器 8月出口数据出炉 

事件：海关总署公布逆变器 8月出口数据。根据海关总署数据，2026年 1-8月，我国逆变器出口金额共计 526亿元，同比

增长 22%。8月单月，我国逆变器出口金额 68亿元，同比+8%，环比-8%。（海关总署，09/20） 

点评：欧亚非需求稳健，澳洲单月同环比回落。发达市场方面，欧洲市场累计出口金额同比健康增长，1-8月我国出口欧洲

逆变器金额 202亿元，同比增长 18%；8月单月同比增长但环比季节性回落， 8月单月出口金额同环比分别+6%/-6%。澳

洲市场 1-8月同比快速增长，但 7-8月环比有所回落。1-8月我国出口大洋洲逆变器金额 36亿元，同比增长 92%，其中，

出口澳大利亚金额为 34亿元，同比增长 92%。8月单月，我国出口澳大利亚逆变器金额 2.2亿元，同/环比分别-52%/-37%。
我们认为，7-8月出口数据环比回落，主要由于 5-6月为补贴退坡前/过渡期抢装带来的高基数，且 7-8月为澳洲冬季，导致

单月出口数据出现回落。我们认为澳洲需求整体较为健康，户储市场仍有一定的需求空间。新兴市场方面，1-8月我国出口

亚洲/非洲/拉美市场的逆变器金额分别为 189/47/38亿元，同比变化率分别为+23%/+49%/-10%，非洲增速亮眼，亚洲稳步

增长；单月来看，亚非同比均呈现快速增长，环比季节性回落；拉美同比略降，环比出现回升。 

 

二、 本周市场行情回顾 

本周（9月 21日-9月 24日）CS电池指数下跌 3.2%，跑输沪深 300指数 1.69个百分点。本周 CS电池指数涨幅前五个股

为：星源材质(10.06%)、特锐德(8.74%)、科华数据(7.42%)、珠海冠宇(2.56%)、国轩高科(2.37%)。截至本周，CS电池指

数整体市盈率（PE TTM）为 20.41倍。 

图表1 CS 电池指数（931719.CSI）走势 

 

资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所  
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图表2 本周储能&氢能板块涨幅前五个股  图表3 本周储能&氢能板块跌幅前五个股 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所 

图表4 CS 电池指数与沪深 300走势比较  图表5 CS 电池指数市盈率（PE_TTM） 

截至 2026-

09-24 
指数  周  月 年初至今 

涨跌幅

（%） 

CS电池 -3.20 -7.75 -22.48 

沪深 300 -1.51 -4.02 -4.12 

相较沪深 300（pct） -1.69 -3.73 -18.36 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所 

图表6 重点公司估值 

公司名称 股票代码 
股价/元  EPS/元  P/E 

评级 
2026/9/24 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E 

宁德时代 300750 293.50 15.60 21.18 26.34 31.64 18.8 13.9 11.1 9.3 强烈推荐 

阳光电源 300274 84.21 6.49 6.03 8.59 10.50 13.0 14.0 9.8 8.0 推荐 

德业股份 605117 76.47 2.49 4.78 5.98 7.33 30.7 16.0 12.8 10.4 推荐 

海博思创 688411 161.01 5.21 10.73 17.01 22.76 30.9 15.0 9.5 7.1 推荐 

鹏辉能源 300438 48.90 0.41 4.22 6.94 8.62 119.5 11.6 7.0 5.7 推荐 

上能电气 300827 25.31 0.83 1.13 1.65 2.04 30.5 22.4 15.4 12.4 推荐 
 

资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所  
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三、 产业链数据追踪 

3.1 动储电池需求 

动力：2026年 8月，国内动力电池装车量 79GWh，同比增长 26.4%，环比增长 5.9%；其中磷酸铁锂/三元装车量分别为

67.6/11GWh，磷酸铁锂装车量占比为 85.6%。1-8月，国内动力电池累计装车量489.2GWh，同比增长 17%。 

储能：国内市场方面，根据寻熵研究院和储能与电力市场的追踪统计，2026 年 8 月国内储能市场共计完成了

32.0GW/93.2GWh采招订单，其中储能系统和含设备的 EPC总承包规模合计 32.0GW/87.2GWh，另约有 6GWh电芯订单

落地。1-8月我国储能系统和EPC招标容量共计 382.2GWh，同比+35%。2026年 8月，2小时储能系统平均报价为 0.692

元/Wh，环比上涨 19.5%；4小时储能系统平均报价 0.530元/Wh，环比微降 2%。 

海外市场方面，根据海关总署数据，2026年 1-8月，我国逆变器出口金额共计 526亿元，同比增长 22%。8月单月，我国

逆变器出口金额 68亿元，同比+8%，环比-8%。 

图表7 国内锂电池月度排产规模  图表8 各月度储能电芯占排产比例 

 

 

 

资料来源：大东时代智库，平安证券研究所  资料来源：大东时代智库，平安证券研究所 

图表9 国内动力电池月度装车量/GWh 

 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，同花顺 iFinD，平安证券研究所  

  

103 97 108
122

140 144 138 134
152

186
209 220210 

188 
219 

235 
249 

268 
283 

304 
332 

0

50

100

150

200

250

300

350

1月 3月 5月 7月 9月 11月

2025年各月度国内锂电池排产规模/GWh
2026年各月度国内锂电池排产规模/GWh

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

202504 202507 202510 202601 202604 202607

各月度储能电芯占排产比例（%）

42

26.3

56.5
62.4

71.9
76.5 74.6

79

0

20

40

60

80

100

120

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2024 2025 2026

下载日志已记录，仅供内部参考



 

 

 
 

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。  

电力设备及新能源·行业周报 

8/ 12 

 

图表10 国内动力电池月度装车量/GWh 

 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，同花顺 iFinD，平安证券研究所  

图表11 国内储能项目月度完成招标容量（GWh）  图表12 国内储能系统投标加权平均报价（元/Wh） 

 

 

 

资料来源：储能与电力市场，寻熵研究院，平安证券研究所  资料来源：储能与电力市场，寻熵研究院，平安证券研究所 

图表13 我国逆变器月度出口金额/亿元  图表14 2026年 1-8月我国出口各洲逆变器金额/亿元 

 

 

 

资料来源：海关总署，平安证券研究所  资料来源：海关总署，平安证券研究所 
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3.2 主要材料价格 

图表15 电池级碳酸锂均价（万元/吨） 

 

资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所  

图表16 国内磷酸铁锂正极材料均价（万元/吨）  图表17 国内三元正极材料中间价（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所 

图表18 国内石墨负极中间价（万元/吨）  图表19 国产中端电池隔膜价格（元/平方米） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所 
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图表20 国内电解液价格（万元/吨）  图表21 国产六氟磷酸锂市场价（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所 

图表22 国内溶剂价格（万元/吨）  图表23 国内电解液添加剂VC、FEC 价格（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所 

 

四、 市场动态及公司公告 

4.1 产业相关动态 

亿纬锂能船用电池累计出货量突破 1GWh，国内超50%电动船舶搭载其电池方案。 亿纬锂能在互动平台对外披露，公司自

2016 年取得中国船级社 CCS 认证，率先布局船舶动力电池领域。经过近十年的技术研发与市场积累，助力国内船舶电动

化从示范运营逐步走向规模化商用。截至 2026年 8月，亿纬锂能船用电池累计出货量突破 1GWh，国内超过 50%的电动

船舶搭载该公司的电池解决方案，产品应用场景覆盖内河、近海、远洋。公司船舶动力电池产品已取得CCS、BV、DNV、

ABS、LR、NK 多项国际权威船级社认证，满足全球主要航运市场准入要求，企业也从国内船舶电动化先行者，深度参与

全球绿色海事产业链建设。（高工锂电，09/21） 

山东亘元新增 10万吨 VC产能项目获批，2027年 6月投产。近日，山东亘元全资子公司山东威远新材料有限公司年产 10

万吨锂电池材料项目，正式获得山东发改委批准。尤为值得关注的是，这 10万吨为山东亘元在现有产能之外规划的全新增

量产能，项目预计 2027年 6月建成投产。届时，山东亘元 VC总产能将在现有基础上跃升至 18万吨。该项目主要产品为

碳酸亚乙烯酯（VC），是锂电池电解液的核心成膜添加剂，对提升电池循环寿命和安全性能具有重要作用。此次获批的 10

万吨新增产能，是当前全球范围内单体规模最大的 VC扩产项目之一。（大东时代智库，09/21） 

 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

2/19/2024 2/19/2025 2/19/2026

市场价:电解液:磷酸铁锂

市场价:电解液:动力三元

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

2/19/2024 2/19/2025 2/19/2026

市场价:六氟磷酸锂:国产

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

2/19/2024 2/19/2025 2/19/2026

市场价:溶剂:碳酸二甲酯(DMC)
市场价:溶剂:碳酸二乙酯(DEC)
市场价:溶剂:碳酸甲基乙基酯(EMC)

0

50

100

150

200

250

300

2/19/2024 2/19/2025 2/19/2026

平均价:碳酸亚乙烯酯(VC):≥99.9%:中国:CBC

平均价:氟代碳酸乙烯酯(FEC):≥99.9%:中国:CBC

下载日志已记录，仅供内部参考



 

 

 
 

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。  

电力设备及新能源·行业周报 

11/ 12 

 

4.2 上市公司公告 

 理奇智能：关于对外投资暨签订投资合作协议的进展公告 

公司于 2026年 9月 9日召开 2026年第二次临时股东会，审议通过了《关于对外投资暨签订投资合作协议的议案》，同意公司与
无锡宛山湖产业发展有限公司签订《投资合作协议》，投资建设理奇锂电设备智能制造生产基地及研发中心项目。项目总投资 20

亿元，项目一期投资 10亿元，建设物料自动化处理设备智能制造生产基地及研发中心项目，包括所有基建、首批设备投资及部分

流动资金；项目二期投资 10 亿元，视产能需求分批实施。2026 年 9 月 21 日，公司与无锡宛山湖产业发展有限公司正式签署了

《投资合作协议》。（公告日期：09/22） 

 

五、 投资建议 

逆变器 8月出口数据出炉，欧亚非稳健，澳洲单月继续回落。根据海关总署数据，2026年 1-8月，我国逆变器出口金额共

计 526亿元，同比增长 22%。8月单月，我国逆变器出口金额 68亿元，同比+8%，环比-8%。发达市场方面，欧洲市场累

计出口金额同比健康增长，1-8 月我国出口欧洲逆变器金额 202 亿元，同比增长 18%；8 月单月同比增长但环比季节性回

落， 8月单月出口金额同环比分别+6%/-6%。澳洲市场 1-8月同比快速增长，1-8月我国出口大洋洲逆变器金额 36亿元，

同比增长 92%，其中，出口澳大利亚金额为 34亿元，同比增长 92%。8月单月，我国出口澳大利亚逆变器金额 2.2亿元，

同/环比分别-52%/-37%。我们认为，7-8 月出口数据环比回落，主要由于 5-6 月为补贴退坡前/过渡期抢装带来的高基数，

且 7-8 月为澳洲冬季，导致单月出口数据出现回落。我们认为澳洲需求整体较为健康，户储市场仍有一定的需求空间。新
兴市场方面，1-8 月我国出口亚洲/非洲/拉美市场的逆变器金额分别为 189/47/38 亿元，同比变化率分别为+23%/+49%/-

10%，非洲增速亮眼，亚洲稳步增长；单月来看，亚非同比均呈现快速增长，环比季节性回落；拉美同比略降，环比出现

回升。 

投资建议。电芯环节，我们看好全球动储电池增长机会，推荐技术研发和成本控制能力领先的宁德时代，扎实聚焦储能赛道的鹏

辉能源；储能系统环节，户储工商储全年需求向好，推荐户储板块实力强劲、盈利能力优良的德业股份；海外大储、AIDC前景可

期，推荐全球储能竞争力领先、积极布局 AIDC 电源产品的阳光电源；国内市场地位领先、拥抱算电协同和钠电新技术的海博思

创。 

 

六、 风险提示 

1、锂电池市场需求不及预期的风险。随着全球新能源汽车渗透率进一步提升，市场需求增长率可能放缓，使得动力锂电池

需求增速放缓。此外，原材料价格的提升可能一定程度抑制储能电池终端需求。 

2、原材料价格波动风险。动力和储能电池材料受锂、镍、钴等大宗商品和化工原料价格的影响较大。若原材料价格大幅变

动，对中下游电池材料和电芯制造环节的成本控制将形成较大压力。 

3、市场竞争加剧的风险。近年来锂离子电池市场快速发展，不断吸引新进入者参与竞争，同时现有产业链企业也纷纷扩充

产能，市场竞争或将加剧，参与者盈利能力可能受到市场竞争的影响。 

4、技术进步和降本速度不及预期的风险。固态电池、钠电池等新技术的发展依赖于后续的技术进步和降本情况，存在不确

定性，可能存在不及预期的风险。 
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