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平安观点： 
 本周（2026.9.21-2026.9.24）电网板块行情回顾。本周申万电网设备指

数（801738.SI）下跌 2.62%，跑输沪深 300 指数 1.11pct。当前电网设
备板块整体市盈率为 29.49 倍。其中，申万电网自动化设备
（857321.SI）本周（9/21–9/24）累计下跌约 1.63%。 

 本周重点话题 

 中电联首次发布全国算力中心用电指数，算力用电保持较快增长。  9月

22日，中国电力企业联合会在 2026新型电力系统发展论坛上正式发布

全国算力中心用电指数，这是中电联首个专门量化算力基础设施用电增

长趋势的专项指数。该指数以 2022年 2月“东数西算”工程全面启动时

点作为固定基期，依托电力行业统计体系算力用电专项监测数据，以月
度为周期编制。2026年 8月，全国算力中心用电指数为 300.9，自基期

以来全国算力中心用电累计增 200.9%，同比增长 22.8%；自基期以来算

力中心用电累计增速超过同期全国全社会用电量增速 135.2个百分点。

电网协同方面，国家电网董事长张智刚在本次论坛表示，国家电网将持

续加大电网投入力度，统一规划、一体推进各级电网协调发展，“十五

五”力争建成投产特高压直流 15回以上、累计达到 35回以上，跨省区

输电能力达到 5亿千瓦；到 2030年，国家电网经营区具备承载 9亿千瓦

以上分布式新能源的能力。同时，国家电网将加强需求侧管理，引导虚
拟电厂、充换电运营商等参与削峰填谷，并加强电网与算力设施协同规

划建设。此次，全国算力中心用电指数首次发布，为观察算力基础设施

带来的新增电力需求提供了专门的量化指标。我们认为，算力中心用电

持续较快增长叠加新能源大规模接入，电力系统面临的负荷增长和源荷

空间错配问题进一步突出，电网在跨区域电力配置和负荷承载方面的重

要性有望提升。 

 投资建议。电力设备方面，电网投资维持较高景气，新能源持续接入、
用电负荷增长以及主配微协同新型电网建设持续推进，主网及配网升级
需求有望延续，特高压建设亦有望持续推进，建议关注主网、特高压输
变电板块的平高电气、许继电气、中国西电等；海外方面，全球电网投
资需求维持较高景气，中国电力设备企业出海持续推进，建议关注海外
市场竞争力较强、全球化布局持续深化的思源电气等。 

 风险提示。1）电网投资及特高压建设进度不及预期的风险。电网设备需
求与电网投资规模及项目建设节奏密切相关，若电网投资落地进度低于
预期，或特高压项目核准、招标、开工及建设进度不及预期，可能对相
关电力设备企业订单及业绩释放产生不利影响。2）海外电力设备需求及
企业出海进展不及预期的风险。 当前国内电力设备企业积极拓展海外市
场，若海外电网投资需求下降、项目建设进度放缓，或国内企业海外市
场认证、客户拓展及订单交付不及预期，可能影响相关企业海外业务增
长。3）海外贸易政策变化的风险。全球贸易环境存在不确定性，若主要
海外市场提高关税、强化本土化要求或出台其他贸易限制措施，可能增
加国内电力设备企业出口及海外业务拓展难度。4）AIDC 等新兴需求发
展不及预期的风险。 AIDC建设有望带动变压器、配电设备及新型供配电
设备需求增长，若全球及国内 AIDC资本开支、项目建设进度或相关新技
术产业化进程不及预期，可能影响相关电力设备需求释放。 
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一、 本周重点事件：全国算力中心用电指数首次发布，算力负荷增长推
动算电协同重要性提升 

事件：中电联首次发布全国算力中心用电指数，算力用电保持较快增长。 9月 22日，中国电力企业联合会在 2026新型电

力系统发展（崇礼）论坛上正式发布全国算力中心用电指数，这是中电联首个专门量化算力基础设施用电增长趋势的专项

指数。该指数以 2022年 2月“东数西算”工程全面启动时点作为固定基期，依托电力行业统计体系算力用电专项监测数据，

以月度为周期编制。2026年 8月，全国算力中心用电指数为300.9，自基期以来全国算力中心用电累计增长 200.9%，同比

增长 22.8%；自基期以来算力中心用电累计增速超过同期全国全社会用电量增速 135.2个百分点。 

点评：算力中心用电快速增长，新型负荷发展对电力系统资源配置以及电网与算力设施协同发展提出新的需求。 随着 AI、
大数据等业务带动算力需求增长，算力中心逐步成为电力消费的重要新增负荷，电网建设不仅需要满足新增用电容量需求，

还需要进一步提升跨区域资源配置、供电可靠性以及配电侧承载能力，算力负荷增长有望为主网及配网建设带来新的需求

增量。 

 电网协同方面，国家电网董事长张智刚在本次论坛表示，国家电网将持续加大电网投入力度，统一规划、一体推进各

级电网协调发展，“十五五”力争建成投产特高压直流15回以上、累计达到 35回以上，跨省区输电能力达到 5亿千

瓦；到 2030年，国家电网经营区具备承载 9亿千瓦以上分布式新能源的能力。同时，国家电网将加强需求侧管理，

引导虚拟电厂、充换电运营商等参与削峰填谷，并加强电网与算力设施协同规划建设。 

此次，全国算力中心用电指数首次发布，为观察算力基础设施带来的新增电力需求提供了专门的量化指标。我们认为，算

力中心用电持续较快增长叠加新能源大规模接入，电力系统面临的负荷增长和源荷空间错配问题进一步突出，电网在跨区

域电力配置和负荷承载方面的重要性有望提升。 

二、 本周市场行情回顾 

本周（9月 21日~9月 24日）电网设备指数下跌 2.62%，跑输沪深 300指数 1.11pct。本周电网设备板块涨幅前五个股为：

三星电气(13.88%)、华通线缆(10.26%)、未来电器(9.47%)、长缆科技(8.80%)、特锐德(8.74%)。截至本周，电网设备指数

整体市盈率为 29.49倍。 

图表1 电网设备申万（885921.TI）走势  图表2 电网设备板块市盈率 

 

 

 

资料来源：wind，平安证券研究所  资料来源：wind，平安证券研究所 

图表3 本周电网设备板块涨幅前五个股  图表4 本周电网设备板块跌幅前五个股 
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资料来源：wind，平安证券研究所  资料来源：wind，平安证券研究所 

图表5 电网设备指数与沪深 300走势比较 

截至 2026-09-24 指数  周  月 年初至今 

涨跌幅（%） 

电网设备 -2.62 -4.92 -7.53 

沪深 300 -1.51 -2.72 -5.91 

相较沪深 300（pct） 电网设备 -1.11 -2.20 -1.62 
 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表6 重点公司估值 

公司名称 股票代码 
股价 /元 EPS/元  P/E 

备注：

盈利预
测为

wind一

致预期 

2026/9/24 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E 

思源电气 002028 125.22  4.03  5.34  7.36  9.78  31.1  23.4  17.0  12.8  

中国西电 601179 11.75  0.25  0.30  0.37  0.44  47.4  38.8  31.4  26.5  

特变电工 600089 17.60  1.18  1.35  1.75  2.29  14.9  13.0  10.1  7.7  

国电南瑞 600406 22.27  1.03  1.15  1.30  1.47  21.6  19.4  17.2  15.1  
 

资料来源：wind，平安证券研究所  

 

三、 产业链数据追踪 

电网：国内市场方面，根据Wind数据，2026年1—7月我国电网基本建设投资完成额累计约 3339.8亿元，同比增长0.7%，

电网投资继续保持正增长。招标方面，根据国家电网 ECP货物清单统计，截至 2026年第 4批输变电项目招标，变压器、

组合电器、电抗器累计招标数量分别为 9588、9912、1796台，较 2025年同期分别下降3.8%、11.1%、13.7%。 

海外市场方面，根据海关总署数据，2026年 1-8月，我国变压器出口金额共计 491.1亿元，同比增长 23.25%。分区域来

看，亚洲、欧洲市场需求金额占比较大。 
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图表7 我国变压器月度出口金额/亿元  图表8 2026年 1-8月我国出口各洲变压器金额/亿元 

 

 

 

资料来源：海关总署，平安证券研究所  资料来源：海关总署，平安证券研究所 

图表9 国内电网基本投资累计完成额/亿元  图表10 主要输变电设备招标数量/台 

 

 

 

资料来源：wind，平安证券研究所  资料来源：国家电网，平安证券研究所（括号内数字为当年批次） 

 

四、 市场动态及公司公告 

4.1 市场动态 

两项±800千伏特高压直流等重大电网工程环评审批继续推进。 9月 22日，生态环境部公示拟对 4个核与辐射建设项目环

境影响评价文件作出审批意见，包括陕西～河南±800 千伏特高压直流输电工程、甘肃巴丹吉林沙漠基地送电四川特高压

直流工程、林海～平安第二回 500千伏交流线路工程及鲁苏背靠背联网工程。其中，陕豫直流新建约 727.5公里±800千

伏直流线路及榆林、开封两座换流站，项目动态投资约 192.36亿元；甘肃巴丹吉林送四川工程新建酒泉东～资阳约1459.7

公里±800千伏直流线路及两座换流站，总投资约 239.06亿元。（生态环境部，09/23） 

RWE决定建设400MW/1.1GWh大型储能项目，通过与 TenneT容量调度协议缓解荷兰电网拥塞。 9月 21日，RWE宣布

作出最终投资决定，在荷兰 Moerdijk电站建设 400MW/1,100MWh电池储能系统，项目将配置 208个锂离子电池集装箱，

可接近 3小时持续满功率放电，计划于 2028年二季度投运。项目将通过 Moerdijk电站现有变电站接入国家电网，并依据

与荷兰输电系统运营商 TenneT签订的容量调度协议进行调度，以缓解 Noord-Brabant地区电网拥塞。（RWE，09/21） 
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4.2 上市公司公告 

 三星电气：关于子公司签订海外经营合同的公告 

三星电气全资子公司奥克斯智能科技中标美国数据中心储能油变项目，公司作为供应商，提供油浸 式变压器产品，合同金
额总计 1.32 亿美元，约合 8.85 亿人民币，占公司 2025 年度经审计营业收入的 6.16%。本次合同的签订是公司在美国配

电业务数据中心领域的重要突破，是公司积极开拓海外市场的成果，有利于公司不断完善海外业务布局，提高海外市场竞

争优势。（公告日期：09/24） 

 
 

 科林电气：股东及董事减持股份计划公告 

张成锁先生拟通过集中竞价及大宗交易方式合计减持不超过 8,469,700 股， 减持比例不超过公司总股本的 2.10%；王永先

生拟通过集中竞价方式减持不超过 600,000 股（不超过其持股总数的 25%），减持比例不超过公司总股本的 0.15%。该减

持计划将于本公告披露之日起 15 个交易日后的 3 个月内进行。减持价格按照减持实施时的市场价格确定且不低于发行价

（除权后）。（公告日期：09/22） 

 

 

五、 投资建议 

中电联首次发布全国算力中心用电指数，算力用电保持较快增长。 9月 22日，中国电力企业联合会在 2026新型电力系统
发展论坛上正式发布全国算力中心用电指数，这是中电联首个专门量化算力基础设施用电增长趋势的专项指数。该指数以

2022 年 2 月“东数西算”工程全面启动时点作为固定基期，依托电力行业统计体系算力用电专项监测数据，以月度为周期编

制。2026年 8月，全国算力中心用电指数为300.9，自基期以来全国算力中心用电累计增 200.9%，同比增长 22.8%；自基

期以来算力中心用电累计增速超过同期全国全社会用电量增速 135.2 个百分点。电网协同方面，国家电网董事长张智刚在

本次论坛表示，国家电网将持续加大电网投入力度，统一规划、一体推进各级电网协调发展，“十五五”力争建成投产特高压

直流 15回以上、累计达到35回以上，跨省区输电能力达到5亿千瓦；到2030年，国家电网经营区具备承载 9亿千瓦以上

分布式新能源的能力。同时，国家电网将加强需求侧管理，引导虚拟电厂、充换电运营商等参与削峰填谷，并加强电网与
算力设施协同规划建设。此次，全国算力中心用电指数首次发布，为观察算力基础设施带来的新增电力需求提供了专门的

量化指标。我们认为，算力中心用电持续较快增长叠加新能源大规模接入，电力系统面临的负荷增长和源荷空间错配问题

进一步突出，电网在跨区域电力配置和负荷承载方面的重要性有望提升。 

 

投资建议。电力设备方面，电网投资维持较高景气，新能源持续接入、用电负荷增长以及主配微协同新型电网建设持续推

进，主网及配网升级需求有望延续，特高压建设亦有望持续推进，建议关注主网、特高压输变电板块的平高电气、许继电

气、中国西电等；海外方面，全球电网投资需求维持较高景气，中国电力设备企业出海持续推进，建议关注海外市场竞争

力较强、全球化布局持续深化的思源电气等。 

 

 

六、 风险提示 

1、电网投资及特高压建设进度不及预期的风险。电网设备需求与电网投资规模及项目建设节奏密切相关，若电网投资落地

进度低于预期，或特高压项目核准、招标、开工及建设进度不及预期，可能对相关电力设备企业订单及业绩释放产生不利

影响。 

2、海外电力设备需求及企业出海进展不及预期的风险。 当前国内电力设备企业积极拓展海外市场，若海外电网投资需求

下降、项目建设进度放缓，或国内企业海外市场认证、客户拓展及订单交付不及预期，可能影响相关企业海外业务增长。 
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3、海外贸易政策变化的风险。 全球贸易环境存在不确定性，若主要海外市场提高关税、强化本土化要求或出台其他贸易
限制措施，可能增加国内电力设备企业出口及海外业务拓展难度。 

4、AIDC 等新兴需求发展不及预期的风险。 AIDC 建设有望带动变压器、配电设备及新型供配电设备需求增长，若全球及

国内 AIDC资本开支、项目建设进度或相关新技术产业化进程不及预期，可能影响相关电力设备需求释放。
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