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北交所市场复盘：本周北证 50 指数累计上涨约 1.09%，收于 1055.74 点；

北证专精特新指数累计上涨约 2.72%，显著跑赢宽基。周内市场呈“周一修

复、周二回调、周三放量突破、周四获利回吐”的震荡分化格局，北证 50

成份股累计成交约 693.84 亿元，日均成交约 173.46 亿元，较上周有所放量。

次新股投机情绪高涨，新股首日暴涨与随后连续跌停并存。 

重点新闻及政策：1）年内北交所上市新股达 60 只，专精特新 “小巨人” 占

比居高。截至 9 月 23 日，今年北交所共有 60 只新股上市，超过 2024、2025

年全年水平；目前北交所 IPO 排队企业达 223 家，超过沪深两市总和。上市

公司总数已达 346 家，累计融资 804.19 亿元。新上市公司中国家级专精特

新“小巨人”占比超八成，主要集中于通用设备、汽车零部件、专用设备等高

端制造领域。2）央行加码流动性投放呵护节前资金面。9 月 21 日，中国人

民银行开展 1650 亿元 7 天期逆回购操作，操作利率 1.4%。自 9 月 16 日以

来，7 天期逆回购累计净投放 9253 亿元，并于 9 月 18 日开展 1000 亿元 14

天期逆回购，以提前提供跨节资金，保持流动性充裕。 

投资建议：次新股投机情绪在高位释放后，叠加增量资金发行与业绩验证窗

口，下周北交所市场预计沿以下三条主线演绎：次新股波动后的情绪修复与

分化重构、硬科技与专精特新方向的结构性行情延续、增量资金入场预期与

指数产品的被动配置机会。操作层面，当前北交所市场仍处于“震荡磨底、

结构分化”的阶段，beta 级别趋势性机会尚需等待更明确的流动性催化，但

alpha 层面的结构性机会正在逐步浮现。建议以“稀缺性+业绩确定性+估值

安全边际”为核心筛选框架，在硬科技、专精特新方向中寻找具备长期配置

价值的标的，同时保持对次新股波动的警惕，避免在情绪最高点追高。 

风险提示：宏观经济下行超预期、政策落地进度不及预期、海外市场波动加

剧、上市公司业绩不及预、市场流动性持续收紧。 
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一、当周市场概览 

1.1 整体表现 

当周北交所全部 A 股日均成交额达 173.46 亿元，环比增加 24.57%。当周北证 50 收涨 1.09%，

当周日均换手率达 1.7%。 

 

表 1：北交所当周日均成交情况 

 北证 A 股  

时间 成交金额（亿元） 环比 YOY 

2026/9/24 173.46 +24.57% 

2026/9/18 139.25 -17.88% 

2026/9/11 169.57 -19.56% 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心 

 

图 1：各指数周涨跌幅对比  图 2：各指数当周日均换手率对比 

 

 

 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心  资料来源：同花顺，西部证券研发中心 

 

图 3：北证 50 指数走势  图 4：各指数 PE 指标对比（倍） 

 

 

 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心  资料来源：同花顺，西部证券研发中心 

 

1.09%

2.72%

-0.99%

-0.60%

-1.86%

-2.65%

-1.46%

-2.48%-3.0%

-2.0%

-1.0%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

北
证

5
0

北
证

专
精
特

新

三
板

做
市

A
股

指
数

科
创

5
0

中
小

1
0
0

深
证

A
指

创
业

板
指

涨跌幅

1.0%

1.5% 1.7%

2.1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

上证指数 深证综指 北证50 创业板指

日均换手率

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

2024/06/28 2025/01/28 2025/08/28 2026/03/28

北证50 北证专精特新

46.48

59.47

18.68 15.76

133.35

26.96

41.14 37.43

0

20

40

60

80

100

120

140

160

北
证

5
0

北
证

专
精
特

新

三
板

做
市

A
股

指
数

科
创

5
0

中
小

1
0
0

深
证

A
指

创
业

板
指

2026/09/24

仅供内部参考，请勿外传



 

行业周报|北交所 
西部证券 

2026 年 09 月 27 日 
 

4|请务必仔细阅读报告尾部的投资评级说明和声明 

1.2 个股表现 

当周北交所涨幅前五大个股分别为：凯达重工（376.53%）、百瑞吉（331.43%）、世纪数码

（312.76%）、创远信科（34.78%）、路桥信息（26.82%）；跌幅前五大个股分别为：泓禧

科技（-16.10%）、华洋赛车（-14.56%）、花溪科技（-13.45%）、维琪科技（-10.85%）、

益坤电气（-9.87%）。 

 

表 2：当周涨幅前 10 个股 

代码 公司简称 周涨幅 成交额（亿元） 成交额环比变动 换手率 总市值（亿元） 所属行业 

920025.BJ 凯达重工 376.5% 21.27 - 149.8% 45.68 机械设备 

920201.BJ 百瑞吉 331.4% 6.09 - 97.3% 49.36 医药生物 

920229.BJ 世纪数码 312.8% 13.89 - 175.9% 28.68 机械设备 

920961.BJ 创远信科 34.8% 11.38 666.8% 40.7% 37.14 机械设备 

920748.BJ 路桥信息 26.8% 4.40 11.3% 20.1% 28.01 计算机 

920083.BJ 金戈新材 23.0% 14.47 173.2% 82.7% 42.13 基础化工 

920427.BJ 华维设计 21.3% 6.83 2047.7% 116.6% 10.62 建筑装饰 

920706.BJ 铁拓机械 19.4% 2.43 2.2% 31.6% 17.04 机械设备 

920478.BJ 峆一药业 19.3% 8.46 1048.3% 104.4% 12.53 医药生物 

920015.BJ 锦华新材 19.1% 6.81 187.2% 39.7% 61.44 基础化工 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心 

 

表 3：当周跌幅前 10 个股 

代码 公司简称 周跌幅 成交额（亿元） 成交额环比变动 换手率 总市值（亿元） 所属行业 

920857.BJ 泓禧科技 -16.1% 0.57 39.2% 4.2% 12.23 电子 

920058.BJ 华洋赛车 -14.6% 1.46 92.0% 20.3% 13.06 汽车 

920895.BJ 花溪科技 -13.4% 7.45 -33.9% 105.4% 12.92 机械设备 

920176.BJ 维琪科技 -10.8% 4.63 -31.6% 87.9% 36.02 美容护理 

920222.BJ 益坤电气 -9.9% 1.22 -48.1% 39.5% 21.36 电力设备 

920289.BJ 华汇智能 -8.3% 4.90 -8.8% 117.1% 18.70 电力设备 

920087.BJ 秋乐种业 -7.0% 9.35 -38.3% 35.6% 24.63 农林牧渔 

920238.BJ 长鹰硬科 -7.0% 5.12 -40.3% 39.5% 61.04 机械设备 

920268.BJ 百迈科 -6.3% 8.78 -19.2% 177.4% 17.77 医药生物 

920957.BJ 汉维科技 -6.3% 0.50 -52.5% 11.6% 10.29 基础化工 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心 

 

二、重点新闻及政策 

年内北交所上市新股达 60 只，专精特新 “小巨人” 占比居高 

截至 9 月 23 日，今年北交所共有 60 只新股上市，超过 2024、2025 年全年水平；目前北

交所 IPO 排队企业达 223 家，超过沪深两市总和。上市公司总数已达 346 家，累计融资

804.19 亿元。新上市公司中国家级专精特新“小巨人”占比超八成，主要集中于通用设

备、汽车零部件、专用设备等高端制造领域。 
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资料来源：证券日报 

 

贵州乳企“领头羊”南方乳业即将登陆北交所 欲借机加速全国市场布局 

贵州乳制品龙头企业南方乳业北交所 IPO 已获得证监会注册批复。南方乳业在贵州省常低

温乳制品市场占有率约 70%，2024 年位列中国农业企业奶业 20 强第 11 位。此次 IPO 将

有助于公司提升自有奶源占比并加速全国市场布局。 

资料来源：每日经济新闻 

 

央行加码流动性投放呵护节前资金面 

9 月 21 日，中国人民银行开展 1650 亿元 7 天期逆回购操作，操作利率 1.4%。自 9 月 16

日以来，7 天期逆回购累计净投放 9253 亿元，并于 9 月 18 日开展 1000 亿元 14 天期逆

回购，以提前提供跨节资金，保持流动性充裕。 

资料来源：证券日报 

 

中美经贸磋商在美国纽约举行 

当地时间 9 月 20 日，中美经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰与美方牵头人、美国财

政部长贝森特和贸易代表格里尔在美国纽约举行经贸磋商。双方以两国元首重要共识为引

领，秉持相互尊重、和平共处、合作共赢的原则，围绕落实历次经贸磋商共识、促进双边

贸易投资等双方共同关心的重要经贸问题，进行了坦诚、深入、富有建设性的交流，并就

人工智能有关问题举行对话。（新华社） 

资料来源：界面新闻 

 

 

特斯拉人形机器人“量产”更近一步，一图看懂 A 股人形机器人产业链 

最新消息称，特斯拉相关团队已于上周在拓普集团、三花智控、均胜电子等供应链企业开

启审厂工作，且还将走访杭州、上海等长三角地区的供应链企业；审厂将对相关产线质量、

合规等方面开展评估，通过后将很快开始生产。这意味着，特斯拉人形机器人“量产”再

近一步。 

资料来源：财联社 

 

李强将出席第五届全球数字贸易博览会启动仪式及相关活动 

商务部新闻发言人何亚东宣布：第五届全球数字贸易博览会将于 2026 年 9 月 23－27 日

在浙江省杭州市举办。国务院总理李强将出席启动仪式及相关活动并致辞。 

资料来源：界面新闻 
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立足企业全生命周期成长 成都税务全链条服务赋能智能制造企业发展 

国家税务总局成都市税务局紧扣智能制造领域高成长企业发展诉求，以精准化、全周期税

费服务支持企业技术创新和规模扩张。通过税收大数据推行‘政策找人’模式，辅导企业

享受研发费用加计扣除等优惠，如成都卡诺普机器人技术股份有限公司 2025 年以来享受

研发费用加计扣除超 3000 万元。森泰英格（成都）数控刀具股份有限公司 2025 年累计

享受税费优惠超 800 万元，其北交所 IPO 申请已获受理。税务部门还将企业纳入上市培

育库，开展涉税合规‘体检’，助力企业对接资本市场。 

资料来源：每日经济新闻 

 

荣耀产品线总裁：荣耀、阿里共建面向下一代 AI 手机的五大垂域模型和解决方案 

9 月 22 日，荣耀产品线总裁方飞在阿里云栖大会上宣布，荣耀与阿里共同打造面向下一

代 AI 手机的五大垂域模型和解决方案。双方以 MagicOS 和 Qwen Intelligence 为基础，

阿里提供基础模型能力，荣耀提供系统能力和用户场景，新 YOYO 综合任务准确率达

91.8%，GUI 平均操作时长降至 3.6 秒。 

资料来源：每日经济新闻 

 

三、核心驱动因素分析 

3.1 本周市场综述 

本周北交所市场整体呈“周一修复、周二回调、周三放量突破、周四获利回吐”的震荡分

化格局。截至 9 月 24 日收盘，北证 50 指数报 1055.74 点，较上周五累计上涨约 1.09%。

周内前四个交易日北证 50 成份股累计成交约 693.84 亿元，日均成交约 173.46 亿元，较

上周有所放量，周三为量价峰值。 

北证专精特新指数表现更强，全周累计上涨约 2.72%，周四收于 1882.97 点，显著跑赢北

证 50，资金在“专精特新”属性更纯、科技含量更高的成份股上持续配置。 

 

3.2核心指数表现复盘 

（一）北证 50 指数 

本周三只新股密集挂牌上市，均录得极高的首日涨幅，但上市后走势迅速分化：9 月 22

日上市的新股首日收盘涨幅超过 740%，随后连续两个交易日出现 30%跌停的极端走势，

从首日高点回撤超过 70%；9 月 23 日上市的重工装备类新股发行价为年内最低，首日收

盘涨约 580%，次日开盘即封跌停；9 月 24 日上市的生物医用材料类新股首日收盘涨约

331%，换手率高达 97.31%。新股高频供给与二级市场炒作热情叠加，首日暴涨后的获利

回吐压力显著放大次新板块的波动风险。 
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（二）北证专精特新指数 

从指数表现的相对强弱来看，北证专精特新指数本周涨幅（约 2.72%）显著跑赢北证 50

指数（约 1.09%），反映资金在北交所内部的配置偏好偏向“专精特新”风格标的。这一

风格偏移与产业背景高度契合：北交所定位始终围绕“服务专精特新中小企业”展开，制

度层面的持续加持不断强化其标签，也成为机构资金关注北交所的核心逻辑之一。 

 

3.3成交与估值特征 

（一）周内成交放量 

本周前四个交易日北证 50 成份股累计成交约 693.84 亿元，日均成交约 173.46 亿元，较

上周日均成交水平有所放量。其中周三为周内成交峰值，北证 50 单日成交 183.46 亿元，

与行情放量上涨形成正反馈。专精特新指数本周累计成交约 174.62 亿元，日均成交约

43.66 亿元，周三同样为成交高点（52.15 亿元），反映资金在反弹日向专精特新方向集

中配置。 

 

（二）杠杆资金温和净流入 

资金面来看，北交所融资融券余额本周维持小幅攀升态势。截至 9 月 17 日，北交所两融

余额约 83.37 亿元；9 月 21 日升至 85.14 亿元；截至 9 月 23 日，两融余额约 85.03 亿元。

周度维度看，杠杆资金整体净流入约 1.7 亿元，增幅约 2%，显示场内多头情绪在本周反

弹中有所修复，但融资买入节奏仍偏温和，尚未形成趋势性加杠杆的合力。 

 

3.4重要公告与政策动态 

（一）公告面以日常经营事项为主 

本周北交所市场公告面以日常经营事项为主，未出现重大系统性风险事件。公告类型主要

包括股东股份非交易过户、股东减持计划、行政处罚事项告知、投资者关系活动记录等常

规类别。 

此外，北交所非公开发行公司债券业务自 4 月底发布基本规则以来持续推进，挂牌转让、

信息披露、自律监管等方面与交易所债券市场现行监管要求保持一致，债券融资工具的完

善有助于拓宽北交所上市公司的融资渠道。 

 

（二）高质量建设北交所的系统性意见落地 

北交所设立五周年的复盘显示，通过持续完善差异化上市标准、优化做市交易、拓宽再融

资渠道等一系列制度建设，北交所服务创新型中小企业的主阵地定位得到进一步夯实。目

前北交所存量上市公司中国家级专精特新 “小巨人” 企业占比已经超过六成，2025 年后

新上市企业当中该占比更是超过八成，市场 “含科量” 持续抬升，企业集中布局新材料、

高端装备、医疗器械、半导体零部件等硬科技赛道。板块专精特新属性的持续强化，也逐

步吸引机构投资者加大对北交所上市公司的调研与配置力度，中长期资金的入场有望为本
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板块估值修复提供资金支撑。 

（三）市场扩容提速：上市公司总数突破 347 家 

截至 9 月 24 日，本周北交所上市公司总数突破 347 家，且仍有 4 家公司处于发行阶段，

预计短期内将突破 350 家，市场扩容速度保持高位。截至 9 月 23 日，年内已有 60 只新

股挂牌上市，数量已超过 2024 年和 2025 年全年水平。 

德勤等机构发布的 IPO 市场展望显示，预计 2026 年全年北交所将成为 A 股市场新股发行

量最多的交易所，全年新股数量有望达到 62 只左右，预计融资规模约 208 亿元。新股供

给端的高频发行与二级市场对新股的炒作热情并存，年内已有 41 只新股上市首日涨幅突

破 100%，上市后流动性分化加剧。 

 

3.5下周市场展望与主线推演 

次新股投机情绪在高位释放后，叠加增量资金发行与业绩验证窗口，下周北交所市场预计

沿以下三条主线演绎： 

 

（一）核心主线一：次新股波动后的情绪修复与分化重构 

本周次新股板块经历了“首日暴涨—次日跌停”的剧烈博弈，短线投机情绪在高位释放后，

下周可能进入分化整理阶段。从历史规律看，北交所次新股在经历上市初期的极端波动后，

通常会有 1—2 周的价格发现过程，最终走势将向基本面回归。对于机构投资者而言，下

周更值得关注的是波动后逐步企稳、且具备真实业绩支撑的次新股标的，而非继续追逐首

日暴涨的短线博弈机会。同时需警惕次新股板块高波动对整个北交所市场情绪的传导效应

——若连续跌停扩散，可能引发短线资金对整个板块风险偏好的下降。 

 

（二）核心主线二：硬科技与专精特新方向的结构性行情延续 

市场正展现出由核心科技主线引领的结构性行情，硬科技、专精特新相关板块持续获得资

金重点关注。北交所聚集了大量创新型中小企业，上市公司中国家级专精特新 “小巨人” 企

业占比已达六成，专精特新企业盈利效率高于市场平均水平，成为市场平稳运行的 “压舱

石”。资本市场制度改革持续强化硬科技定位，积极支持量子科技、生物制造、具身智能

等更多领域硬科技企业上市，一批优质创新企业高效登陆 A 股市场，资本市场与新质生

产力双向奔赴、相互成就的态势加快形成。 

 

（三）核心主线三：增量资金入场预期与指数产品的被动配置机会 

首批北交所 3 个月持有期主题基金下周预计仍处于募集阶段，相关基金的建仓节奏将成为

影响北交所流动性的重要变量。从历史上指数基金集中发行后的市场反应来看，被动资金

的入场通常会先利好成份股和高流动性标的，再逐步向中小市值标的扩散。此外，北证

50 指数今年已完成三次样本调整，指数结构持续向硬科技和专精特新方向倾斜，“含科

量”不断提升，跟踪北证 50 的指数产品对增量资金的吸引力逐步增强。 
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操作层面，当前北交所市场仍处于“震荡磨底、结构分化”的阶段，beta 级别趋势性机会

尚需等待更明确的流动性催化，但 alpha 层面的结构性机会正在逐步浮现。建议以“稀缺

性+业绩确定性+估值安全边际”为核心筛选框架，在硬科技、专精特新方向中寻找具备长

期配置价值的标的，同时保持对次新股波动的警惕，避免在情绪最高点追高。 

 

四、风险提示 

1. 宏观经济下行超预期。 

2. 政策落地进度不及预期。 

3. 海外市场波动加剧。 

4. 上市公司业绩不及预期。 

5. 市场流动性持续收紧。  
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