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Meta Muse：大众化个人智能体落地 

——计算机行业周报（09.21-09.27） 
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核心要点： 

❑ Meta Muse：大众化个人智能体落地 

Meta Muse发布后两周，关注度升温，个人智能体首次以大众产品形态进

入执行层。 

 Muse是Meta于 9月 8日推出的个人 AI智能体。区别于传统以问答交

互为核心的聊天机器人产品，Muse 的定位并非仅完成信息应答，而是

代用户执行完整事务处理：在获得用户授权之后，它可对接邮箱、日历、

支付系统以及各类第三方应用，自主完成邮件发送、行程预订、比价下

单、表单填报等跨应用任务，并且支持后台持续驻留运行，主动跟进任

务进度。 

 Muse 的技术底座为一套全新架构的安全计算环境：每位用户分配一台

独立云端虚拟机Muse Secure VM，用于托管用户数据与身份凭证；同

时设置独立的 Sentinel监督智能体，针对每一项外网访问请求执行放行、

拦截或征询用户的决策判定；邮件发送、支付等敏感性操作强制要求用

户确认，同时留存完整的操作审计日志；上层能力则由 Muse Spark系

列大模型提供驱动。 

 根据财联社的报道，Muse发布两周后，已经超越 ChatGPT和 Claude，

登顶美国苹果应用商店免费榜单，开始显现突出的市场化落地能力。 

我们认为，以 Meta Muse为代表的常驻 Agent范式或将带来流量入口与算

力结构的双重重构。 

 Agent未来可能成为全新的流量入口与交易核心载体。Meta Muse在产

品布局上采用双轨策略，一方面通过独立 App 夯实用户产品认知，建

立专属产品心智；另一方面依托 WhatsApp、Instagram、Facebook 等

Meta 现有成熟流量入口实现全域分发，将用户的使用门槛降至近乎零

水平。随着用户逐步养成通过 Agent承接各类事务的使用习惯，人与数

字化服务的交互模式将发生根本性转变，从传统的“逐一打开应用程序

获取服务”，升级为“向 Agent直接下达服务意图”。在此模式下，Agent

同时具备了流量聚合与交易承接的双重核心入口价值。对于各类应用服

务商及平台方而言，这意味着可被 Agent调用的结构化接口、身份权限

体系、可编排工作流等核心能力，未来将成为服务接入的核心准入标准

与全新行业门槛。 

  “一人一虚拟机”的常驻沙箱架构，将推动 CPU、内存、存储、网络

等基础算力资源的价值与定价体系重构。Muse 的核心架构特征为单用

户对应一台长期在线的独立云端虚拟机，依托该架构，Agent可实现后

台常驻运行，自主完成网页访问、工具调用、API对接及多步骤复杂任

务编排等持续性操作。其中，任务智能调度、沙箱启停管理、浏览器交

互、向量检索等串行化基础工作，高度依赖 CPU 算力、内存空间与存

储带宽资源。更为关键的是，为保障用户数据与操作安全搭建的沙箱、
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微虚拟机隔离体系，具备高频启停、高并发运行的刚性需求，使得 Agent

产品的并发承载能力与 CPU 核心数、内存容量等基础硬件资源直接绑

定。基于这一算力架构特征，随着 Agent产品用户规模从百万级向亿级

规模跨越，服务器 CPU、内存、高速存储及高速互联设备将迎来确定

性的结构性增量需求。 

❑ 市场回顾 

1) 本周申万计算机指数下跌 0.51%，在申万一级行业中排名第 11位。

计算机指数回落集中在周三、周四两个节前交易日，我们判断更多

可能是节前的避险以及受海外美债利率冲高等因素的影响，而非 AI

算力、Agent应用等产业主线被证伪。 

2) 个股层面，本周计算机行业涨幅前十大个股：联合光电、通行宝、

南威软件、海峡创新、旋极信息、威士顿、华是科技、光云科技、

盛视科技、三未信安。 

3) 根据Wind，以 PE-TTM口径（整体法，剔除负值）统计，申万计算

机行业 9月 24日收盘后总体市盈率水平为 41.2。 

❑ 投资建议 

Meta Muse 将个人智能体从语义交互推进至事务执行层。我们认为，其产

业含义并不局限于单一产品的放量，以Meta Muse为代表的常驻 Agent范

式或将带来流量入口与算力结构的双重重构。维持计算机行业“买入”评级。 

核心受益方向： 

1）算力结构重构：“一人一虚拟机”的常驻沙箱架构对高频启停与高并发隔

离提出刚性需求，使 Agent产品的并发承载能力与 CPU核心数、内存容量

等基础硬件资源直接绑定。随着 Agent 用户规模从百万级向亿级跨越，将

持续拉动服务器 CPU、内存、高速存储与高速互联的结构性增量需求。建

议关注在上述环节具备供给能力与份额优势的算力硬件与基础设施环节。 

2）Agent入口与交易承接：随着用户的使用习惯转向以 Agent直接下达服

务意图，Agent有望成为新的流量聚合与交易承接入口。可被 Agent调用的

结构化接口、身份权限体系与可编排工作流，或将成为各类应用服务商接

入的核心准入标准与全新行业门槛。建议关注两类能力：一是具备入口与

分发优势、能够承接跨应用事务的平台型企业；二是已完成或正在推进

“Agent-ready”改造、可对外提供标准化 API 与工作流编排能力的企业软件

与 SaaS厂商。 

❑ 风险提示 

AI技术发展不及预期; 大模型应用落地节奏不及预期; 宏观经济波动; 国

际环境发生变化。 
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1 Meta Muse：大众化个人智能体落地 

Meta Muse发布后两周，关注度升温，个人智能体首次以大众产品形态

进入执行层。 

 Muse 是 Meta 于 9 月 8 日推出的个人 AI 智能体。区别于传统以问答交互

为核心的聊天机器人产品，Muse 的定位并非仅完成信息应答，而是代用

户执行完整事务处理：在获得用户授权之后，它可对接邮箱、日历、支付

系统以及各类第三方应用，自主完成邮件发送、行程预订、比价下单、表

单填报等跨应用任务，并且支持后台持续驻留运行，主动跟进任务进度。 

 Muse 的技术底座为一套全新架构的安全计算环境：每位用户分配一台独

立云端虚拟机 Muse Secure VM，用于托管用户数据与身份凭证；同时设

置独立的 Sentinel 监督智能体，针对每一项外网访问请求执行放行、拦截

或征询用户的决策判定；邮件发送、支付等敏感性操作强制要求用户确认，

同时留存完整的操作审计日志；上层能力则由 Muse Spark 系列大模型提

供驱动。 

 根据财联社的报道，Muse 发布两周后，已经超越 ChatGPT 和 Claude，登

顶美国苹果应用商店免费榜单，开始显现突出的市场化落地能力。 

图 1 Muse可以为用户安排行程和预定饭店 

 

资料来源：Meta 官网、湘财证券研究所 

我们认为，以 Meta Muse为代表的常驻 Agent范式或将带来流量入口与

算力结构的双重重构。 
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 Agent 未来可能成为全新的流量入口与交易核心载体。Meta Muse 在产品

布局上采用双轨策略，一方面通过独立 App 夯实用户产品认知，建立专

属产品心智；另一方面依托 WhatsApp、Instagram、Facebook 等 Meta 现

有成熟流量入口实现全域分发，将用户的使用门槛降至近乎零水平。随着

用户逐步养成通过 Agent 承接各类事务的使用习惯，人与数字化服务的交

互模式将发生根本性转变，从传统的“逐一打开应用程序获取服务”，升

级为“向 Agent 直接下达服务意图”。在此模式下，Agent 同时具备了流

量聚合与交易承接的双重核心入口价值。对于各类应用服务商及平台方而

言，这意味着可被 Agent 调用的结构化接口、身份权限体系、可编排工作

流等核心能力，未来将成为服务接入的核心准入标准与全新行业门槛。 

 “一人一虚拟机”的常驻沙箱架构，将推动 CPU、内存、存储、网络等

基础算力资源的价值与定价体系重构。Muse 的核心架构特征为单用户对

应一台长期在线的独立云端虚拟机，依托该架构，Agent 可实现后台常驻

运行，自主完成网页访问、工具调用、API 对接及多步骤复杂任务编排等

持续性操作。其中，任务智能调度、沙箱启停管理、浏览器交互、向量检

索等串行化基础工作，高度依赖 CPU 算力、内存空间与存储带宽资源。

更为关键的是，为保障用户数据与操作安全搭建的沙箱、微虚拟机隔离体

系，具备高频启停、高并发运行的刚性需求，使得 Agent 产品的并发承载

能力与 CPU 核心数、内存容量等基础硬件资源直接绑定。基于这一算力

架构特征，随着 Agent 产品用户规模从百万级向亿级规模跨越，服务器

CPU、内存、高速存储及高速互联设备将迎来确定性的结构性增量需求。 

图 2 Muse独立环境与审批机制 

 

资料来源：Meta 官网、湘财证券研究所 
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2 行业回顾 

本周申万计算机指数下跌 0.51%，在申万一级行业中排名第 11位。计算

机指数回落集中在周三、周四两个节前交易日，我们判断更多可能是节前的

避险以及受海外美债利率冲高等因素的影响，而非 AI算力、Agent应用等产

业主线被证伪。 

图 3 申万一级行业周涨跌幅 

 

资料来源：Wind、湘财证券研究所 

个股层面，本周计算机行业涨幅前十大个股：联合光电、通行宝、南威

软件、海峡创新、旋极信息、威士顿、华是科技、光云科技、盛视科技、三

未信安。 

图 4 计算机行业（申万）个股周涨跌幅前十名  图 5计算机行业（申万）个股周涨跌幅后十名 

 

 

 

资料来源：Wind、湘财证券研究所  资料来源：Wind、湘财证券研究所 
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*剔除 ST相关股票 *剔除 ST相关股票 

根据Wind，以 PE-TTM口径（整体法，剔除负值）统计，申万计算机行

业 9月 24日收盘后总体市盈率水平为 41.2。 

图 6 申万计算机行业历史市盈率 TTM（整体法，剔除负值） 

 

资料来源：Wind、湘财证券研究所 

3 投资建议 

Meta Muse将个人智能体从语义交互推进至事务执行层。我们认为，其产

业含义并不局限于单一产品的放量，以 Meta Muse为代表的常驻 Agent范式

或将带来流量入口与算力结构的双重重构。维持计算机行业“买入”评级。 

核心受益方向： 

1）算力结构重构：“一人一虚拟机”的常驻沙箱架构对高频启停与高并发

隔离提出刚性需求，使 Agent产品的并发承载能力与 CPU核心数、内存容量

等基础硬件资源直接绑定。随着 Agent 用户规模从百万级向亿级跨越，将持

续拉动服务器 CPU、内存、高速存储与高速互联的结构性增量需求。建议关

注在上述环节具备供给能力与份额优势的算力硬件与基础设施环节。 

2）Agent 入口与交易承接：随着用户的使用习惯转向以 Agent 直接下达

服务意图，Agent有望成为新的流量聚合与交易承接入口。可被 Agent调用的

结构化接口、身份权限体系与可编排工作流，或将成为各类应用服务商接入

的核心准入标准与全新行业门槛。建议关注两类能力：一是具备入口与分发

优势、能够承接跨应用事务的平台型企业；二是已完成或正在推进

“Agent-ready”改造、可对外提供标准化 API 与工作流编排能力的企业软件与

SaaS厂商。 
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4 风险提示 

AI技术发展不及预期：AI技术发展受算法效率、训练数据的质量和可用

性、以及计算资源等多种因素的影响和限制。 

大模型应用落地节奏不及预期：无论是通用或垂直领域大模型应用，若

无法对企业盈利能力产生明显且持续的拉动作用，那么大模型整体的落地节

奏可能会放缓。 

宏观经济波动：计算机行业下游需求主要来源于企业、政府机构等客户

的 IT支出，与经济景气度、产业政策密切相关，若宏观经济波动，企业削减

开支，科技产业发展节奏将受到影响。 

国际环境发生变化：若中美贸易摩擦加剧、地缘冲突升级等，对于产业

发展可能带来不利影响，此外国际政治经济环境变化也可能带来市场流动性、

风险偏好等系统性变化。 
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数） 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

 

 

重要声明 
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