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核心要点： 

❑ “算电协同”重塑新能源消纳与微电网需求 

9 月 21 日，工业和信息化部、国家发展改革委、国家金融监督管理总局、

国家机关事务管理局、国家能源局等五部门联合印发《关于组织开展 2026

年度国家绿色算力设施推荐工作的通知》，并发布《2026 年度国家绿色

算力设施评价指标体系》。政策明确提升碳利用效率（CUE）、可再生能

源电量占比及机柜利用率等硬性考核分值，原则上要求申报设施位于全

国一体化算力网络枢纽及算电协同试点区域内。 

绿色指标硬性约束有望提升绿电利用比例。新版评价指标体系强化了可

再生能源电力消纳责任权重与碳利用效率的硬性考核，规定算力设施所

在区域的可再生能源电量占比不得低于当地权重基准，且赋分向高比例

绿电倾斜。这一政策倒逼数据中心运营商提升清洁能源使用率。对于新能

源发电端而言，算力大户的刚性绿电采购需求将有力缓解局部地区弃风

弃光压力，并为绿电溢价与绿证交易提供坚实的市场基本面支撑。 

算力负荷刚性与新能源波动性的错配倒逼源网荷储一体化与微电网部

署。高算力密度的智算中心具有连续高功率运行的刚性用电特征，而风

电、光伏等可再生能源则存在明显的间歇性与随机性。算力园区配置独立

微电网与高安全构网型储能，既可平抑波动又能作为备用电源，在保障算

力稳定运行的同时提升绿电自发自用比例，直接催化了微电网控制系统

与配电侧储能的大规模需求。 

单机柜功率密度攀升倒逼变配电架构与液冷温控技术提质升级。 随着人

工智能大模型训练与推理需求爆发，单机柜功率密度不断提升，对算力设

施的供配电效率和散热系统提出了较高挑战。新版评价指标将单位算力

能效与电能利用效率（PUE）指标深度绑定，促使数据中心加速采用高压

直流供电（HVDC）等新型变配电方案，以降低损耗。同时，传统风冷技

术难以满足高功率密度机柜的散热需求，具备高传热效率与低能耗特性

的冷板式与浸没式液冷技术正加速成为新建智算中心的标配，带动上游

变配电龙头与温控设备厂商的订单快速增长。 

全国算网与电网统筹布局推动西部送端配电网建设。申报设施的地理区

域限制直接推动了“东数西算”节点电网支撑能力的升级。西部风光富集区

需配套建设高可靠性送端配电网、微电网及智能调度系统，以满足算力集

群对高品质电能的需求。这有望拉动特高压与智能配电网投资。 

❑ 行情回顾 

电力设备行业本周（2026 年 9 月 21 日—9 月 24 日）涨跌幅为-2.5%，在

申万 31 个一级行业中，排在第 29 位；本周跑输沪深 300 指数 1 个百分

点。电力设备行业本周表现比较弱势的原因可能有：国庆长假前资金为了

避险而流出、对未来需求的弱预期、对供给过剩或产业链竞争加剧的过度
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担忧、对行业/核心公司的业绩信心不足。 

重要指数：本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指的涨跌幅分别

为-0.60%、-1.51%、-2.37%、-2.48%。 

在细分行业中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和

电网设备涨跌幅分别为-0.07%、-1.35%、-2.73%、-0.88%、-2.88%、-2.62%。 

电力设备行业周涨幅前五个股分别为：金辰股份、祥明智能、海优新材、

三星电气、中一科技。 

电力设备行业周跌幅前五个股分别为：*ST 仕净、华盛昌、南网科技、科

陆电子、新能泰山。 

❑ 投资建议 

电力设备行业正经历深刻的产业变革，新能源装机、电网建设及储能等领

域需求保持韧性，部分细分环节供需格局与盈利能力有望逐步改善。建议

重点关注需求确定性较强、竞争格局较优以及具备成本和技术优势的细

分龙头。综合考虑行业中长期成长空间，维持电力设备行业“增持”评级。 

基于五部门绿色算力政策对电新产业链的催化效应，建议重点关注以下

细分领域龙头： 

1) 源网荷储与微电网领域：具备智能微电网控制算法与一体化集成能

力的设备企业。 

2) 供配电升级领域：数据中心高压直流（HVDC）及高效变压器制造企

业。 

3) 温控散热领域：冷板式与浸没式液冷系统及核心部件供应商。 

4) 构网型储能领域：具备高安全 BMS、PCS 及系统集成优势的储能龙

头。 

❑ 风险提示 

AI 算力中心建设进度与资本开支不及预期；绿电直供与电力现货市场

交易政策调整风险；产业链竞争加剧导致产品毛利率下滑风险。 
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1 “算电协同”重塑新能源消纳与微电网需求 

9 月 21 日，工业和信息化部、国家发展改革委、国家金融监督管理总局、国

家机关事务管理局、国家能源局等五部门联合印发《关于组织开展 2026 年度国家

绿色算力设施推荐工作的通知》，并发布《2026 年度国家绿色算力设施评价指标

体系》。政策明确提升碳利用效率（CUE）、可再生能源电量占比及机柜利用率

等硬性考核分值，原则上要求申报设施位于全国一体化算力网络枢纽及算电协同

试点区域内。 

绿色指标硬性约束有望提升绿电利用比例。新版评价指标体系强化了可再生

能源电力消纳责任权重与碳利用效率的硬性考核，规定算力设施所在区域的可再

生能源电量占比不得低于当地权重基准，且赋分向高比例绿电倾斜。这一政策倒

逼数据中心运营商提升清洁能源使用率。对于新能源发电端而言，算力大户的刚

性绿电采购需求将有力缓解局部地区弃风弃光压力，并为绿电溢价与绿证交易提

供坚实的市场基本面支撑。 

算力负荷刚性与新能源波动性的错配倒逼源网荷储一体化与微电网部署。

高算力密度的智算中心具有连续高功率运行的刚性用电特征，而风电、光伏等

可再生能源则存在明显的间歇性与随机性。算力园区配置独立微电网与高安

全构网型储能，既可平抑波动又能作为备用电源，在保障算力稳定运行的同时

提升绿电自发自用比例，直接催化了微电网控制系统与配电侧储能的大规模

需求。 

单机柜功率密度攀升倒逼变配电架构与液冷温控技术提质升级。 随着人

工智能大模型训练与推理需求爆发，单机柜功率密度不断提升，对算力设施的

供配电效率和散热系统提出了较高挑战。新版评价指标将单位算力能效与电

能利用效率（PUE）指标深度绑定，促使数据中心加速采用高压直流供电

（HVDC）等新型变配电方案，以降低损耗。同时，传统风冷技术难以满足高

功率密度机柜的散热需求，具备高传热效率与低能耗特性的冷板式与浸没式

液冷技术正加速成为新建智算中心的标配，带动上游变配电龙头与温控设备

厂商的订单快速增长。 

全国算网与电网统筹布局推动西部送端配电网建设。申报设施的地理区

域限制直接推动了“东数西算”节点电网支撑能力的升级。西部风光富集区需

配套建设高可靠性送端配电网、微电网及智能调度系统，以满足算力集群对高

品质电能的需求。这有望拉动特高压与智能配电网投资。 
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2 行情回顾 

电力设备行业本周（2026 年 9 月 21 日—9 月 24 日）涨跌幅为-2.5%，在

申万 31 个一级行业中，排在第 29 位；本周跑输沪深 300 指数 1 个百分点。

电力设备行业本周表现比较弱势的原因可能有：国庆长假前资金为了避险而

流出、对未来需求的弱预期、对供给过剩或产业链竞争加剧的过度担忧、对行

业/核心公司的业绩信心不足。 

重要指数：本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指的涨跌幅分别

为-0.60%、-1.51%、-2.37%、-2.48%。 

在细分行业中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和

电网设备涨跌幅分别为-0.07%、-1.35%、-2.73%、-0.88%、-2.88%、-2.62%。 

电力设备行业周涨幅前五个股分别为：金辰股份、祥明智能、海优新材、

三星电气、中一科技。 

电力设备行业周跌幅前五个股分别为：*ST 仕净、华盛昌、南网科技、科

陆电子、新能泰山。 

图 1 各板块周涨跌幅对比 

 
资料来源：Wind、湘财证券研究所 

 

图 2 重点指数周涨跌幅  图 3 电力设备子板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind、湘财证券研究所  资料来源：Wind、湘财证券研究所 
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图 4 电力设备板块周涨幅前五个股  图 5 电力设备板块周跌幅前五个股 

 

 

 

资料来源：Wind、湘财证券研究所  资料来源：Wind、湘财证券研究所 

 

3 行业相关材料价格 

 

图 6 碳酸锂（元/吨）  图 7 镍（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、湘财证券研究所  资料来源：Wind、湘财证券研究所 

 

 

 

图 8 铜（元/吨）  图 9 铝（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、湘财证券研究所  资料来源：Wind、湘财证券研究所 
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图 10 工业硅（元/吨）  图 11 多晶硅（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、湘财证券研究所  资料来源：Wind、湘财证券研究所 

 

图 12 白银（元/千克）  图 13 铂（元/克） 

 

 

 
资料来源：Wind、湘财证券研究所  资料来源：Wind、湘财证券研究所 

 

4 投资建议 

电力设备行业正经历深刻的产业变革，新能源装机、电网建设及储能等领

域需求保持韧性，部分细分环节供需格局与盈利能力有望逐步改善。建议重点

关注需求确定性较强、竞争格局较优以及具备成本和技术优势的细分龙头。综

合考虑行业中长期成长空间，维持电力设备行业“增持”评级。 

基于五部门绿色算力政策对电新产业链的催化效应，建议重点关注以下

细分领域龙头： 

1) 源网荷储与微电网领域：具备智能微电网控制算法与一体化集成能

力的设备企业。 

2) 供配电升级领域：数据中心高压直流（HVDC）及高效变压器制造企

业。 

3) 温控散热领域：冷板式与浸没式液冷系统及核心部件供应商。 

4) 构网型储能领域：具备高安全 BMS、PCS 及系统集成优势的储能龙

头。 
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5 风险提示 

AI 算力中心建设进度与资本开支不及预期；绿电直供与电力现货市场交

易政策调整风险；产业链竞争加剧导致产品毛利率下滑风险。 

 

下载日志已记录，仅供内部参考
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数） 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

 

 

重要声明 

湘财证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。 

本研究报告仅供湘财证券股份有限公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告由湘财证券股份有限公司研究所编写，以合法地获得尽可能可靠、准确、完整的信息为基础，但对上述信息的来源、准确

性及完整性不作任何保证。湘财证券研究所将随时补充、修订或更新有关信息，但未必发布。 

在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成所述证券买卖的出价或征价，投资者应自主作出投资决策并自

行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失书面或口头承诺均为无效。本公司及其关联机构、雇员对

使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。投资者应明白并理解投资证券及投资产品的目的和当中的风险。

在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎抉择。 

在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供

或争取提供多种金融服务。 

本报告版权仅为湘财证券股份有限公司所有。未经本公司事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转

发或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“湘财证券研究所”，

且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

如未经本公司授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。本公司并保留追究其法

律责任的权利。 

 

分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以独立诚信、谨慎客观、勤勉尽职、公正公平准则

出具本报告。本报告准确清晰地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接

或间接收到任何形式的补偿。 

下载日志已记录，仅供内部参考


