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C 端 Agent：Muse 成现象级产品，商业化提

速 
 

 
投资要点： 

 
⚫ 本周申万计算机指数下跌 0.51%，跑赢万得全 A指数 0.78个百分点，位列 11/31；交

易额 0.37万亿元，位列 7/31。 

⚫ 核心观点：持续关注国产算力及 AI应用端突破 

⚫ 算力：阿里需求高企，CPU受益 Agent发展。Meta发布的 Muse中，CPU 承担核心

调度工作；叠加 AMD 等厂商 CPU 调价，催化板块预期。云栖大会上，阿里平头哥公

布真武芯片 V900 将于 2027 年 Q1 量产，同时阿里云提出目标，到 2032 年全球数

据中心总算力规模超 20GW，远期算力空间充足。建议持续跟踪云厂商算力建设落地

情况，逢低布局高性价比算力龙头。 

⚫ 模型：商业化节奏加快，产品矩阵持续完善。在国内，DeepSeek 最新 ARR 达 10 亿

美元，完成 75 亿美元融资并任命首任 CFO，IPO 筹备提速。在海外，OpenAI 本周

补齐 GPT-6 产品梯队，在高端版 Astra 之外新增中端 Sol、低端 Luna，价格下调约 

50%，面向企业客户大规模 API 调用场景，以降价策略拓展商业化落地。 

⚫ 应用：关注 C端 Agent及 AI 制药等前沿方向。Muse成为 C端 Agent现象级产品，有

望加速 C端 Agent商业化。AI 制药正面临政策与产业需求共振，十五五规划将 AI 制

药提升至国家战略，近期金斯瑞与礼来、英矽智能和武田制药等 AI 平台合作项目密集

落地，龙头公司有望进入业绩兑现阶段。其他值得跟踪的 AI应用前沿方向还包括 AI 办

公、AI4S、AI 制造等。 

⚫ 本文第二章，基于 Muse对 C端 Agent进行了重点跟踪。 

⚫ 建议持续关注： 

⚫ 1）芯片层：海光信息、寒武纪、摩尔线程、沐曦股份、壁仞科技、天数智芯、盛科通

信、概伦电子、中国长城、英伟达、AMD、英特尔、ARM、博通； 

⚫ 2）AI模型：中控技术、智谱、Minimax、科大讯飞、索辰科技、群核科技、五一视界、

Momenta； 

⚫ 3）AI应用：金山办公、迈富时、泛微网络、合合信息、汉得信息、税友股份、新大陆、

卓易信息、福昕软件、鼎捷数智、金蝶国际、能科科技、虹软科技、德赛西威、海康威

视、大华股份、萤石网络、中科创达、星环科技、汇量科技、同花顺、恒生电子、顶点

软件、南网数字、科远智慧、剂泰科技、金斯瑞生物科技、晶泰科技、英矽智能； 

4）AI Infra：浪潮信息、紫光股份、中科曙光、达梦数据、宝信软件、工业富联、澜起

科技、神州数码、金山云、优刻得、网宿科技、数据港、首都在线。 

风险提示：板块业绩存在不达预期的风险；下游需求存在景气度不稳定的风险；科技创

新可能带来短期业绩下降。 
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1、行业周观点 

核心观点：持续关注国产算力及 AI应用端突破 

算力：阿里需求高企，CPU 受益 Agent发展。Meta发布的 Muse中，CPU 承

担核心调度工作；叠加 AMD 等厂商 CPU 调价，催化板块预期。云栖大会上，

阿里平头哥公布真武芯片 V900 将于 2027 年 Q1 量产，同时阿里云提出目标，

到 2032 年全球数据中心总算力规模超 20GW，远期算力空间充足。建议持续跟

踪云厂商算力建设落地情况，逢低布局高性价比算力龙头。 

模型：商业化节奏加快，产品矩阵持续完善。在国内，DeepSeek 最新 ARR 达 

10 亿美元，完成 75 亿美元融资并任命首任 CFO，IPO 筹备提速。在海外，

OpenAI 本周补齐 GPT-6 产品梯队，在高端版 Astra 之外新增中端 Sol、低端 

Luna，价格下调约 50%，面向企业客户大规模 API 调用场景，以降价策略拓展

商业化落地。 

应用：关注 C端 Agent及 AI 制药等前沿方向。Muse成为 C端 Agent现象级产

品，有望加速 C 端 Agent 商业化。AI 制药正面临政策与产业需求共振，十五五

规划将 AI 制药提升至国家战略，近期金斯瑞与礼来、英矽智能和武田制药等 AI 

平台合作项目密集落地，龙头公司有望进入业绩兑现阶段。其他值得跟踪的 AI应

用前沿方向还包括 AI 办公、AI4S、AI 制造等。 

建议持续关注： 

1）芯片层：海光信息、寒武纪、摩尔线程、沐曦股份、壁仞科技、天数智芯、盛

科通信、概伦电子、中国长城、英伟达、AMD、英特尔、ARM、博通； 

2）AI模型：中控技术、智谱、Minimax、科大讯飞、索辰科技、群核科技、五一

视界、Momenta； 

3）AI应用：金山办公、迈富时、泛微网络、合合信息、汉得信息、税友股份、新

大陆、卓易信息、福昕软件、鼎捷数智、金蝶国际、能科科技、虹软科技、德赛

西威、海康威视、大华股份、萤石网络、中科创达、星环科技、汇量科技、同花

顺、恒生电子、顶点软件、南网数字、科远智慧、剂泰科技、金斯瑞生物科技、

晶泰科技、英矽智能； 

4）AI Infra：浪潮信息、紫光股份、中科曙光、达梦数据、宝信软件、工业富联、

澜起科技、神州数码、金山云、优刻得、网宿科技、数据港、首都在线。  
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2、C 端 Agent：Muse 成现象级产品，商业化提速 

2.1 Meta 发布 Muse，个人 Agent 商业化提速 

Meta以 Muse系列为切入点，快速铺开个人 Agent生态。2026年 9月 8日，基

于 Muse Spark系列模型的个人 AI助手 Muse正式面向北美用户开放，上线仅 5

天下载量突破 73万次，迅速登顶苹果美国 App Store免费榜。9月 23日，Connect

大会上，Meta进一步宣布Muse接入智能眼镜产品线、Mac端操作系统及独立邮

箱服务，与沃尔玛、Sephora、BestBuy等零售商达成合作，同步推出名为 Muse 

Charm 的随身硬件，计划在假日购物季前发货，全面铺开个人 Agent 生态布局。 

 

图1、Muse登顶苹果美国 App Store 免费榜  图2、Muse识别零食营养成分 

 

 

 
数据来源：36氪，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：Meta官网，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

个人 Agent 能力边界不断延伸，任务执行、多模态交互和跨场景联动全面覆盖。

Muse定位为“个人 AI Agent”，接收用户目标指令后，自主拆解任务步骤、填写

表单并调用外部应用落地执行。底层基于 Muse Spark 多模态推理模型，支持文

本、图像、视频、文档输入，具备视觉思维链、工具调用与多智能体协同，已打

通邮箱、日历、Spotify、Instagram、OpenTable等服务，付款接入 Stripe Link。

日常场景覆盖收发邮件、管理日程、预订旅行和餐厅、网购下单、网页填表；复

杂任务可完成账单谈判、二手车售卖全流程协助，能够主动查询行情、对接买家、

协调沟通。Muse依托通用智能体能力，可落地多项高价值实务操作，例如协助用

户推进退款申诉流程、比对筛选适配保险产品。在安全方面，内置 Sentinel监督

机制，敏感操作需用户确认，每位用户运行于独立的 Muse Secure VM，后续将

推出端到端加密版本。 
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图3、Muse帮助用户识别最优惠保险方案  图4、Muse帮助用户比价与下单商品 

 

 

 
数据来源：36氪，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：Meta官网，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

 

海外 C端 Agent技术架构出现明显分化，从模型能力竞争走向全生态构建。从技

术架构看，ChatGPT Agent 采用按需启动的云端虚拟机，任务完成后资源释放，

适合单次任务；Meta Muse则采用用户独立专属 Secure VM与 Sentinel安全代

理，支持常驻后台，可执行跨会话、跨多天的复杂任务。同时，与 OpenAI 聚焦

企业级订阅、Anthropic 深耕开发者生态的路线形成差异化，Meta 选择从日常消

费场景切入，依托 WhatsApp、Instagram、Messenger等社交矩阵的流量基础，

叠加智能眼镜、Mac 端、Charm 硬件等多终端覆盖，构建"软件入口+硬件终端+

交易服务"的全链路生态闭环。免费策略构成其规模化获客的核心抓手，Muse基

础功能向海量用户免费开放，商业化路径规划以交易佣金抽成为主，与订阅制模

式形成明确区分。产品上线后快速登顶 App Store榜单，显示出 C端用户对智能

助手类产品的旺盛需求，也推动行业竞争重心进一步向用户使用体验转移，在此

过程中，长周期复杂任务的执行准确率，仍需更大规模用户场景下的实证检验。 

 

表1、海外头部厂商对于个人 Agent的规划各有特色 

产品 厂商 执行环境 敏感操作处理 

Muse Meta 
每位用户独享一台独立虚拟

机，会话内浏览器可见 
敏感操作需经用户确认后才执行 

ChatGPT智能体 OpenAI 
在 OpenAI云端拥有一台独立

的“专属电脑” 

安全浏览器接管；不采集用户输入

的密码，其余会话数据保留至删除 

Claude 
/computer use 

Anthropic 
通过 API 调用 computer-use 

计算机操作环境 
访问新应用前先请求用户授权 

Gemini 
/ Project Mariner 

Google 
公开资料中定位为浏览器自动

化 
未知 

数据来源：SHAttered，兴业证券经济与金融研究院整理 
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2.2 国内厂商以办公场景切入，加速 C 端布局 

国内智能体加速成熟，平台升级与多主体探索同步推进。海外厂商以通用个人代

理为长期方向，国内厂商以高频办公场景为切入点，通过效率提升逐步向个人用

户渗透。根据 CIDC，中国企业级 AI Agent市场规模 2025年达到 212亿元，预

计 2026年为 449亿元，同比增长 146.5%，至 2029年有望达到 3320亿元，市

场空间广阔。根据易观分析，截至 2026 年 5 月，中国办公智能体可以分为以

WorkBuddy、Manus、Claude Code等为代表的 AI远程办公智能体；豆包、千问

等为代表的 AI 通用对话智能体，以及钉钉等办公软件内嵌智能体三种主要形态，

当前阶段产品形态尚未固定，仍在持续演进过程中。 

 

图5、中国企业级 AI Agent市场规模高增  图6、中国办公智能体产业生态图谱 

 

 

 
数据来源：CIDC，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：易观分析，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

WorkBuddy联合多厂商形成伙伴生态，有望从办公场景逐步切入个人 Agent。9

月 2日，WorkBuddy开放平台上线，首批超百家伙伴，成为国内首个同时打通硬

件、应用、开发者三层生态的 Agent 基座，从单一工具向 Agent 基础设施演进，

形成全面的伙伴生态。与 Meta Muse 从 C 端生活场景切入、定位通用个人助手

不同，WorkBuddy选择先将 Agent能力注入办公生态。根据沙利文咨询 9月 20

日发布的《2026 年全球桌面 AI 智能体市场研究报告》，WorkBuddy 同时位列中

国个人段桌面智能体和企业级桌面智能体榜单第一名，领跑国内市场。 
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图7、WorkBuddy在中国智能体榜单中表现领先  图8、WorkBuddy形成全面的伙伴生态 

 

 

 
数据来源：沙利文咨询，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：央广网，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

字节打通豆包飞书生态底座，深耕 B 端办公 Agent 场景。字节将豆包与飞书进

行整合，打造 B端 AI，9月中旬发布飞书 8.0（（for Agent版本），同步推出国内首

个团队智能体"豆包工作伙伴"，赋予 Agent 独立身份、权限与记忆，可像真人同

事一样被拉入群聊，主动读取会议上下文并推进任务；7 月架构调整后飞书整体

并入豆包体系，从独立 SaaS产品转向豆包生态下的 AI工作场景载体。 

阿里迭代钉钉底层架构，同步布局企业办公与个人通用 Agent双线产品。阿里方

面，3 月率先发布企业级 AI 原生平台"悟空"，对钉钉底层进行 CLI 化重构，使

Agent可原生调用平台上千项能力；8月进一步推出一站式办公 Agent平台"千问

办公"，依托超 2000万企业组织的客户基础快速渗透；9月 22日云栖大会上，阿

里宣布千问加速向 Personal Agent演进，依托 Qwen3.8构建全域个人上下文，

打造可跨场景执行任务的专属个人 AI助理。 

多家厂商从不同赛道切入智能体市场，形成平台+垂直的分层竞争格局。此外，百

度、商汤、智谱等厂商分别从企业知识管理、开发者平台等方向布局，大量创业

公司则聚焦营销、设计、代码开发等垂直场景。应用生态与跨场景互联互通有望

成为下一阶段竞争焦点。 
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图9、豆包工作伙伴与飞书融合打造工作台  图10、阿里宣布加速向 Personal Agent演进 

 

 

 
数据来源：飞书官网，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：36氪，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

 

2.3 投资建议与相关标的 

Muse 打造 C 端 AI 应用爆款产品，商业化落地有望实现闭环，C 端市场前景广

阔，未来各 AI 厂商的竞争重点可能从单个模型能力逐步转向实用功能与生态入

口。建议持续关注有望率先与国内互联网大厂在个人 Agent领域取得合作的厂商： 

1）办公软件：金山办公、合合信息、福昕软件、万兴科技 

2）OA：泛微网络、致远互联  

3）企业服务：中控技术、汉得信息、鼎捷数智、税友股份、用友网络、迈富时、

能科科技  

4）金融科技：恒生电子、同花顺、顶点软件 

5）互联网与模型厂商：MiniMax、智谱、阿里巴巴、腾讯等。 

 

 

3、风险提示 

板块业绩存在不达预期的风险；下游需求存在景气度不稳定的风险；科技创新可

能带来短期业绩下降。 
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