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AI 进入中美经贸磋商，对话机制再升级 

—— 数字经济周报（2026年第 33 期） 2026 证 09 证 28 证 
 

核心观点   

⚫ 本期焦点：中美举行高级别 AI 对话，建立持续交流与事件沟通机制。 证

证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 9 证 26 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证 11 证证证证证证证证证

证证证证证 AI 证证证证证证证证 2024 证证证证证证证证 AI 证证证证证证

证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 AI 证证证证证证证证证证证 。 

⚫ AI 产业及代表性企业动态：国产模型调用规模持续领先，全球 AI 产业链

加快扩容。 证证 OpenRouter 证证证证证证证证证证证 145 证证 Token 证证

证 DeepSeek 证证证 30.07 证证 Token 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 AI 证证证证证证证  

⚫ 中国动态：我国首批数据产权登记凭证陆续发放，数据要素市场化流通基

础进一步完善。 证证证证 56 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 10 证证证证证证证证证证证证证证证证证 15 证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

⚫ 海外动态：欧盟提出数据中心统一能效评级体系，强化 AI 基础设施能源

与资源约束 。证证证证 500kW 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证

证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 技术前沿：头部模型密集升级， AI 进一步向智能体与科学发现延伸 。

OpenAI 证证 GPT -6 Sol 证 GPT -6 Luna 证证证证证证证证证证证证证证证证

Anthropic 证证证证 Claude Opus 5.5 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 智库观点：AI 基础设施融资风险成为关注重点。 证证证证证证证证证 2025 证

2032 证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证 10.3 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 SPV 证证

证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  
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风险提示 

1. 证证证证证证证证证证证 

2. 证证证证证证证证证证证 

3. 证证证证证证证证证证 
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一、本期焦点：中美举行高级别 AI 对话 

中美经贸磋商举行 AI 专题对话，并在元首层面明确后续机制安排。 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 AI证证证证证证 9 月 24 日，中美元首在白宫举行会谈，双方就

AI 竞争与合作、技术风险及人类对 AI 的管控等问题交换意见。 9 月 26 日公布的八点成果共识进

一步明确，双方同意建立中美 AI 对话，就 AI 相关风险和惠益交换意见，并于今年 11 月举行下一

次对话，同时建立双边 AI 事件沟通渠道。  

与此前的政府间交流相比，此次 AI 对话的重要变化在于参与层级和议程设置。 证证证 AI 证证

证证证证证证证证证证 2024 证 5 证 14 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 AI 证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

随着 AI 能力和应用范围不断扩展，风险防范成为双方开展对话的具体切入点。 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 2026 证证证证证证证证证证证证证 2025 证证证证证证 AI 证

证证证证证 362 证证证证 2024 证证 233 证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

从此次公布的成果看，中美 AI 对话已由高级别交流进一步延伸至持续对话和事件沟通两项机

制安排。 9 证 26 证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证

证证 11 证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 此外，本次 AI 对话的直接成果主要集中于风险沟通，技术和产业竞

争中的分歧仍然存在。 证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

二、资本市场行情回顾 

（一）二级市场行情更新 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 A 证证 9 证 25 证证证证证证证证

证证 9 证 24 证证证证证证证证 1.51% 证证证证证证证证证证 9 证 25 证证证证证证证证证证 2.13% 证

证证证证证证证证 2.06% 证证证证证证证证证证证证证证证证 2.58% 证0.91% 证证证证证证证证证

证证 0.13% 证证证证证证证证证证证证证证证 1.08% 证1.45% 证 
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证1证2026 证证证证证证证证证证证证证证证证% 证  证2证2026 证证证 A 证证证证证证证证证证证证证证% 证 

 

 

 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

9 证 21 证-9 证 25 证证AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证+12.65% 证证证证证证证证+3.81% 证证证证证证+3.67% 证证证证证证+1.26% 证证证证证证证-1.34% 证

证证证证证 A 证证证证证证证证证证证证证证证证 +5.69% 证证证证证证证 +2.87% 证证证证证证证证 -

1.95% 证证证证证证证 -2.73% 证证证证证证证 -3.30% 证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Meta证+12.90% 证证证证证证证证证+4.53% 证证

证证证证 +2.15% 证证证证证 +1.47% 证证证证证证证 -1.61% 证证证证证证 -1.59% 证证证证证证 A 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 +4.20% 证证证证证证证证证-0.82% 证证证证证证证-2.18% 证

证证证 MiniMax 证-9.17% 证证证证 AI证-18.78% 证证证证证证证证  

 

证1证9 证 21 证-9 证 25 证证证证 AI 证证证证证证 

证证 证证证证 证证证证 

证证证 

证证证/证证

证证/证证证 

证证证证 

证证证证 

证证证证/证

证/证证证证 

证证证证 
2026 证证

证证证证 

证证证 

证证证证/证

证/证证证证 

证证证

PE(TTM)  

证证证

PS(TTM)  

证证证证证 

证证证 NVDA.O  225.07 1.26%  ,044.56 1.92%  20.68%  54,300.00 28.460 17.940 

证证证证证 AMD.O  630.63 12.65%  813.91 8.09%  194.47%  10,300.00 160.960 24.920 

证证 AVGO.O  352.81 -1.34%  384.01 2.25%  1.94%  16,800.00 45.030 18.900 

证证证 ASML.O  1,743.94 3.81%  100.20 1.48%  63.01%  6,663.90 54.920 16.540 

证证证 TSM.N  450.61 3.67%  209.65 0.90%  48.28%  20,200.00 28.930 14.440 

A 证/证证 

证证证 

证证证 688256.SH  1,091.48 -1.95%  312.85 4.46%  -19.48%  6,863.82 205.993 71.408 

证证证证 688795.SH  433.33 5.69%  109.46 44.98%  -26.29%  2,036.77 -274.717 80.186 

证证证证 300308.SZ  895.86 -3.30%  727.02 7.00%  46.86%  10,624.13 51.593 16.178 

证证证证 601138.SH  61.00 -2.73%  176.64 1.41%  -1.69%  12,104.90 25.803 1.100 

证证证证 688041.SH  248.30 2.87%  261.71 4.42%  10.65%  5,771.33 183.689 32.042 

证证证证证

证证证证 

证证证 AMZN.O  249.67 -1.59%  495.71 1.82%  8.17%  26,900.00 20.080 3.470 

证证 MSFT.O  516.17 4.53%  623.75 1.67%  6.73%  38,300.00 28.760 11.550 

证证 GOOGL.O  343.92 -1.61%  491.20 1.24%  9.88%  42,100.00 17.260 9.430 
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证证 AAPL.O  341.07 1.47%  549.01 1.11%  25.46%  49,800.00 39.130 10.660 

META  META.O  751.66 12.90%  1,255.76 7.63%  13.87%  19,100.00 28.320 8.390 

证证证 TSLA.O  372.11 2.15%  642.26 4.32%  -17.26%  14,700.00 386.140 14.180 

A 证/证证 

证证证证证

证证 

证证证证 9988.HK  108.40 -0.82%  371.75 1.66%  -24.09%  21,400.00 25.280 1.770 

证证证证 0700.HK  436.60 4.20%  606.54 1.50%  -27.11%  39,300.00 14.860 4.320 

证证证证 9888.HK  85.30 -2.18%  54.17 2.21%  -35.13%  2,340.70 N/A  1.590 

证证 AI 2513.HK  633.50 -18.78%  263.28 14.08%  381.75%  2,949.70 N/A  171.780 

MINIMAX  0100.HK  275.20 -9.17%  128.37 12.74%  -20.23%  961.10 N/A  74.190 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

（二）一级市场融资动态 

1. 全球 IPO 动态  

证证证 9 证 21 证证25 证证证证证证证证证证证证证 IPO 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 AI 证证证证证证证证  

A 证证证证证 IPO 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 IPO 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 5 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 IPO 证证证证 AI 证证证 Web3 证证证Iambic Therapeutics 证Silicon 

Valley Acquisition II 证证证证证 Bluerock Acquisition II 证证证证证证证证证 IPO 证证证证证

证证证证 SPAC 证证证证证  

 

证2证9 证 21 证-9 证 25 证 IPO 证证 

证证 证证证证 证证 证证证证 证证证证证证证证证证证 

A 证 证证证证 9 证 23 证 证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

A 证 证证证证 9 证 24 证 证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

A 证 证证证证 9 证 22 证 证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 证证证证 9 证 21 证 证证 证证证证证证证证PCB 证证证证证证证证证证证证证 PCB 证证证证 

证证 证证证证 9 证 23 证 证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证BOOX OS 证证证证证 

证证 证证证证 9 证 24 证 证证 3D 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 证证证证证 9 证 21 证 证证证证 
RISC -V 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 

证证 证证证证 9 证 25 证 证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 证证证证 9 证 21 证 证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 证证证证 9 证 21 证 证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 证证证证 9 证 21 证 证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 证证证证 9 证 21 证 证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 证证证证 9 证 22 证 证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 证证证证 9 证 21 证 证证 证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 证证证证 9 证 22 证 证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
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证证 
Iambic 

Therapeutics  
9 证 21 证 证证证证 AI 证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证 

证证 
Silicon Valley 

Acquisition II 
9 证 21 证 证证证证 SPAC 证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 
Bluerock 

Acquisition II 
9 证 25 证 证证 SPAC 证证证证证证 Web3 证证证证证证证证 

 

证证证证证证证证证证证证证证证IPO 证证证Renaissance Capital证证证证证证证证证证 

 

2.中国一级市场热门领域  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 35 证证 26 证证 21 证证 20 证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 26.60 证证证证证证证证证证证证 23.40 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证 13.50 证证证 7.00 证证证  

 

证3证9 证 21 证-9 证 25 证证证证证证证证证  证4证9 证 21 证-9 证 25 证证证证证证证证证证 

 

 

 
证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

（三）加密货币市场动态 

证证证 9 证 21 证-9 证 25 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证 84070.52 证证证证证证 3.92% 证证证证证证 2690.71 证证证证证证 3.01% 证 
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证5证2026 证证证证证证证证证证证 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

三、AI 产业及代表性企业动态更新 

（一）全球 AI 大模型 token 调用量排名 

证证证证证证证证证证证证证证证证 OpenRouter 证证证证证证证证 145 证证 Token 证证证证

证证 TOP10 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 DeepSeek 证证证证证 30.07 证证 Token 证

证证证证证证证证证 GLM 证证证 22.31 证证 Token 证证证证证 Hy 证证证 13.39 证证 Token 证证

证证证证证 OpenAI GPT 证证证证证 12.55 证证 Token 证证证证 Nemotron 证 5.44 证证 Token 证 

 

证6证证证证证证证证证证证证 Token 证证证证证证证证证 Tokens 证  证7证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Tokens 证 

 

 

 

证证证证证OpenRouter 证证证证证证证证证证 

证证证证证证 2026 证 9 证 27 证 
 
证证证证证OpenRouter 证证证证证证证证证证 

证证证证证证 2026 证 9 证 27 证 

 

（二）全球代表性 AI 企业投融资动态 
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本周（9 月 21 日至 25 日）全球代表性 AI 企业动态呈现“算力与存储扩容、模型及 AI 终端加

速迭代”的特征。  

算力与存储层面： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2032 证证证证

证证证证证 20GW 证证证证证证 V900 AI 证证证证证证 CPFS 证证证证证证 1.6T 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 CPU1000 证证证  

模型层面： OpenAI 证证 GPT -6 Sol 证 Luna 证Anthropic 证证 Claude Opus 5.5 证xAI 证证

Grok 4.7 证证证证证 Gemini 3.8 Live 证证证证证 Qwen -Audio -3.1证Meta 证证 Muse Charm 证

证证 AI 证证证  

 

证3证9 证 21 证-9 证 25 证证证证 AI 证证证证证证 

证证 证证 证证证证证证证证证证 

证证 2026.9.22 证证证证证证证证证证 CPU1000 证证证证证 C86 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 CPU 证GPU 证 NPU 证证证 

证证证证 2026.9.23 证 KT 证SK Telecom 证证证证 AI RAN 证证证证证证证证证 KT 证证证证证证 SK Telecom 证证证证证证证证 10 证证证证 

证证 2026.9.23 证证证证证 ITC 证 DRAM 证证证证证证证证证证 337 证证证证证证证 Netlist证证证证证ITC 证 9 证 23 证证证证证证 

证证证证 2026.9.23 证证 9 证 23 证证证证证证证证证证证证 565.31证证证证证 49.97证证证证证证证 0.48% 证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证 2026.9.21 证证 1.6T 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 2026.9.21 证证证证证证证证证证证证证证 2 证证证证 4 证证证证证证证 2 证 3 证证 AI 证证证证证 

证证 2026.9.22 证 LG 证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证 AI 证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 2026.9.24 证证 2030 证证证证证证证证 100 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证AI 证证证证证 

证证 2026.9.25 证证 Copilot证证证证证证证证证证 AI 证证证证证 Word 证Excel 证 PowerPoint 证证证证证证证证证证 

证证 2026.9.21 证证证证证 899 证证证 Googlebook AI 证证证证证证 

证证 2026.9.24 证证证证 Gemini 3.8 Live证证证证证 Live Avatar证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

Meta  2026.9.23 证证证证 AI 证证 Muse Charm 证证证证 2 证证 OLED 证证5G 证 Muse 证证证证证证证证 12 证证证证证 

Meta  2026.9.23 证 Connect 证证证证证证证证 Ray -Ban Meta Audio 证证证证证证证证证证证 Muse 证证证证证证证证证证证 

证证证 2026.9.24 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 2026.9.22 证证 2032 证证证证证证证证证证证证证 20GW 证证证证证证证证证证 V900 AI 证证证证证证证证 M890 证 3 证证 

证证 2026.9.22 证证证证 AI 证证证证证证证证 CPFS 证证证证证证证证证 100PiB证证证证证证证证证证证证 50% 证AI 证证证证证证 69% 证 

证证 2026.9.22 证证 AI 证证证证证证证证 Qwen Intelligence 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 2026.9.22 证证证证 AI 证证 N1 证N1 Pro 证 AI 证证证证证证N1 Pro 证证证证证证证证证证证证证证证证 10 证 13 证证证证证证 

证证 2026.9.23 证证证证 12 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 2026.9.23 
证证 Qwen -Audio -3.1证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证TTS 证Realtime 证 ASR 证证证证证证证 70% 证85% 证

95% 证 

证证 2026.9.24 证证 QClaw 证证证证证证证 12 证 24 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证WorkBuddy 证证证证证 

OpenAI  2026.9.22 证证 GPT -6 Sol证 Luna 证证 ChatGPT Work 证 Codex 证证证API 证证证 GPT -5.6证证证证证 50% 证 

Anthropic  2026.9.22 证证 Claude Opus 5.5证证证证证证证证证证证证证证证 Fable 5.1证证证证证证 Opus 5 证 40% 证 

Anthropic  2026.9.23 证证 Claude 证证证证证 CRISPR 证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证 

Anthropic  2026.9.25 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

xAI  2026.9.21 证证 Grok 4.7 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证Token 证证证证 2 证证证 6 证证证 

证证 AI 2026.9.21 证证 ZCode 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
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DeepSeek  2026.9.23 
证证证证证证证证证 DSec 证证证证证证证证证证证证证证证证 300 证证证证证证证证 38 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

四、中国动态：我国首批数据产权“身份证”发放 

1. 我国首批数据产权登记凭证陆续发放，数据要素市场化流通基础进一步完善  

9 证 21 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 56 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证 10 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 15 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证  

2.第五届全球数字贸易博览会召开，人工智能与数字贸易融合进一步深化  

9 证 24 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 50 证证证证证证证证证证证证证

证 1200 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证+证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

3.五部门开展国家绿色算力设施推荐，算力基础设施加快向绿色低碳转型  

9 证 21 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 2026 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2026 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

 

五、海外动态：欧盟推进数据中心能效评级 

1. 欧盟提出数据中心统一能效评级体系，强化 AI 基础设施能源与资源约束  

9 证 21 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 5证7 证证证证证证证证证证证证证证证 3

证证证证证证证证证证证证证证 500kW 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2027 证证证证  

证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证  increasingly 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证  

2.美国 NIST 发布新版 OT 安全指南草案，工业数字化安全框架进一步扩展  

9 证 21 证证证证证证证证证证证证证证证 NIST 证证证证证证证证证证证证证 SP 800 -82 证 4 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 OT 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 NIST 证证证证证证 CSF 2.0 证证证证证证证证证证证证证 OT 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 NIST 证证证证证证证证证证证 OT 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 11 证 30 证证证证证证证证证 IIoT 证证证证证证证证证证证 OT 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 OT 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

六、技术前沿：头部模型密集升级 

1. 头部模型密集升级，模型竞争进一步转向能力、效率与成本的综合比拼  

9 证 22 证证 OpenAI 证证 GPT -6 Sol 证 GPT -6 Luna 证证证证证证证 GPT -6 Astra 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 OpenAI 证证证 Sol

证 Luna 证 API 证证证 GPT -5.6 证证证证证证证 50% 证证证证证 API 证Codex 证 ChatGPT 证证证

证证证证证证证 GPT -6 Sol 证 Luna 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 GPT -6 证证证证证  

证证证 Anthropic 证证 Claude Opus 5.5 证证证 Claude 5.5 证证证证证证证 Anthropic 证证证

Opus 5.5 证证证证证证证证证证证证证 Claude Fable 5.1 证证证证证证证证证 Opus 5 证证 40% 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Frontier Design 证METR

证证证证证证证证证 Anthropic 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

2.NVIDIA 发布 Isaac ROS 5.0 ，AI 智能体开始进入机器人开发工作流  

9 证 22 证证NVIDIA 证证 Isaac ROS 5.0 证证AI 证证证证证证证证证证 ROS 证证证证证证证证

证证证证证证 Isaac ROS 证 AI Agent Skills 证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 ROS 2 Lyrical 证 Ubuntu 24.04 证证证证证证 Physical AI 证证证

NVIDIA Jetson 证证证证证证证 NVIDIA 证证 ROS 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 GPU 证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

AI 证证证证证证证证证 Physical AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

3.Claude 发现具有类 CRISPR 重复结构的新型酶系统， AI 加速进入基础科学发现环节  

9 证 23 证证Anthropic 证证证证证证证证证证证证证证证证证 Claude 证证证证证证证证证证证

证证证证证 DNA 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Claude 证证证证证 21 证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证 DNA 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

Anthropic 证证证证证证证 array -associated reverse transcriptases 证ART 证证证 DNA 证证证

证证 CRISPR 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 RNA 证证 ART 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI for 

Science 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

七、智库观点：AI 基础设施融资风险成为关注重点 

1. 布鲁金斯学会：《人工智能基础设施建设融资》  

9 证 23 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Financing the AI Buildout 证证

证证 2025 证2032 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI

证证证证证证证证 10.3 证证证证证证证证证证证证证证 GDP 证 3.63% 证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 SPV 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 SPV 证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

2.国际货币基金组织（ IMF）：《欧洲与全球人工智能竞赛》  

9 证 21 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Europe and the Global AI 

Race 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 IMF 证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证 0.1证0.8 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 60% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证  

 

八、风险提示 
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分析师承诺及简介  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

免责声明 

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

评级标准 

评级标准   评级  说明  

证证证证证证证证证证证证 6 证 12 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 A 证证

证证证证 300 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 50 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 10% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证10% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 20% 证证  

证证证证证  证证证证证证证证证 5% 证20% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证5% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

 

联系 

证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证  

证证证证证证证证证 3088 证证证证证 20 证 证证证证证 证证证  0755-83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn  

  证  证  0755 -83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 99 证证证证证 31 证 证证证证证 证  证  021-60387901  lincheng_yj@chinastock.com.cn  

  证证证  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 8 证证 1 证证证证证证证证 证证证证证 证  证  010-80927721  tianwei@chinastock.com.cn  

  证  证  010-80927755  chuying_yj@chinastock.com.cn  
 

证证证证证www.chinastock.com.cn    


