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周动态：东风、华为战略合作再深化，重庆摩博会顺利举

办 
 

 

表 1、重点指数周表现（2026.9.19-2026.9.24） 

指数 周涨跌幅 周成交额（亿元） 年初至今涨跌幅 

上证综指 -0.60% 35726 -2.0% 

创业板指 -2.48% 19268 2.7% 

SW 汽车 -0.34% 2282 -21.1% 

SW 乘用车 -0.58% 187 -29.0% 

SW 商用车 4.30% 221 -32.2% 

SW 零部件 -0.83% 1758 -17.9% 

SW 汽车服务 -1.94% 34 -9.7% 
 

资料来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 
  
⚫ 本期板块： 

本期涨跌幅：2026.9.19-2026.9.24 本期汽车板块跑赢大盘。本期涨跌幅：上证综指-

0.6%，创业板指-2.5%，汽车板块指数-0.3%，其中乘用车/商用车/零部件/汽车服务涨

跌幅分别为-0.6%/+4.3%/-0.8%/-1.9%。汽车板块周度成交额环比下降。 

周度板块估值：2026.9.19-2026.9.24 汽车板块 PE-TTM(不调整)为 29.2，1 年历史估

值分位为 8.1%。乘用车/商用车/汽车零部件/汽车服务子板块本期 PE-TTM(不调整)分

别为 37.3/23.3/26.7/41.3，1 年历史估值分位分别为 70.9%/2.3%/6.9%/6.9%。 

⚫ 周动态： 

⚫ 东风汽车与华为深化战略合作。9 月 22 日，东风汽车总经理、党委副书记冯长军赴深

圳，与华为创始人任正非及华为高层代表会谈。双方就企业经营、业务发展情况作沟通

交流，重点围绕奕境 X9、猛士 X700、岚图梦想家 9 等联合打造的战略新车型交换看

法，并聚焦未来产品定义、智能技术落地、市场营销等维度探讨深化合作方向。面向新

趋势，东风加快推进“东方风起 2030”计划，并在近期发布了“天净零碳”计划、“具

身智能汽车全域守护”计划、“天际扬帆”计划，双方将持续深化战略合作，打造面向

未来的智能汽车与智慧出行解决方案。 

⚫ 重庆摩博会顺利举办。9 月 19 日至 22 日，第二十四届中国国际摩托车博览会在重庆举

行，张雪机车多款新车、无极“极屿智行平台”、宗申赛科龙全新电控技术密集首发。

大排量玩乐车型、高性能电摩、汽车级智能网联整车集中亮相。重庆市经信委数据显示，

2026 年 1 月至 8 月，重庆大排量休闲娱乐摩托车产量 27.5 万辆，同比增长 54.5%，

占全国同类产品的 37.2%。重庆摩托车产业的集聚度和领先优势持续凸显。 

⚫ 周观点： 

⚫ 看好整车出口趋势加速，机器人把握受益于特斯拉机器人量产的主线机会，关注汽零第

二曲线拓展。年初以来新能源汽车出口趋势加速，自主品牌竞争力提升叠加国际能源成

本波动的背景下，出口成为整车板块潜在超预期的点，建议关注整车出口带来的投资机

会；机器人板块即将迎来特斯拉第三代机器人量产，该产品将是特斯拉第一款量产型号

机器人。中国供应商纷纷在二~三季度完成产能建设，预计随着第三代机器人的逐渐爬

坡上量，带来相应供应链公司新的收入成长曲线；汽车零部件板块，则关注加速全球化

产能布局以及第二曲线拓展的相关标的；两轮车板块出海趋势持续，海外成长空间依然

广阔。整车板块建议关注比亚迪、长城汽车、江淮汽车、宇通客车、潍柴动力、中国重

汽、江铃汽车；机器人板块建议关注拓普集团、三花智控、银轮股份；零部件板块建议

关注福耀玻璃、云意电气、富特科技、海安集团等；两轮车板块建议关注隆鑫通用、春

风动力等。 

⚫ 风险提示：汽车销量不及预期；原材料价格波动；行业价格战加剧。     
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1、本期动态 

1.1、周动态：东风、华为战略合作再深化，重庆摩博会顺
利举办 

东风汽车与华为深化战略合作。9 月 22 日，东风汽车总经理、党委副书记冯长军

赴深圳，与华为创始人任正非及华为高层代表会谈。双方就企业经营、业务发展

情况作沟通交流，重点围绕奕境 X9、猛士 X700、岚图梦想家 9 等联合打造的战

略新车型交换看法，并聚焦未来产品定义、智能技术落地、市场营销等维度探讨

深化合作方向。面向新趋势，东风加快推进“东方风起 2030”计划，并在近期发

布了“天净零碳”计划、“具身智能汽车全域守护”计划、“天际扬帆”计划，

双方将持续深化战略合作，打造面向未来的智能汽车与智慧出行解决方案。 

重庆摩博会顺利举办。9 月 19 日至 22 日，第二十四届中国国际摩托车博览会在

重庆举行，张雪机车多款新车、无极“极屿智行平台”、宗申赛科龙全新电控技

术密集首发。大排量玩乐车型、高性能电摩、汽车级智能网联整车集中亮相。重

庆市经信委数据显示，2026 年 1 月至 8 月，重庆大排量休闲娱乐摩托车产量 27.5

万辆，同比增长 54.5%，占全国同类产品的 37.2%。重庆摩托车产业的集聚度和

领先优势持续凸显。 

1.2、周观点：整车看出口，关注机器人/汽零+ 

看好整车出口趋势加速，机器人把握受益于特斯拉机器人量产的主线机会，关注

汽零第二曲线拓展。年初以来新能源汽车出口趋势加速，自主品牌竞争力提升叠

加国际能源成本波动的背景下，出口成为整车板块潜在超预期的点，建议关注整

车出口带来的投资机会；机器人板块即将迎来特斯拉第三代机器人量产，该产品

将是特斯拉第一款量产型号机器人。中国供应商纷纷在二~三季度完成产能建设，

预计随着第三代机器人的逐渐爬坡上量，带来相应供应链公司新的收入成长曲线；

汽车零部件板块，则关注加速全球化产能布局以及第二曲线拓展的相关标的；两

轮车板块出海趋势持续，海外成长空间依然广阔。整车板块建议关注比亚迪、长

城汽车、江淮汽车、宇通客车、潍柴动力、中国重汽、江铃汽车；机器人板块建

议关注拓普集团、三花智控、银轮股份；零部件板块建议关注福耀玻璃、云意电

气、富特科技、海安集团等；两轮车板块建议关注隆鑫通用、春风动力等。 
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2、本期板块追溯 

2.1、板块涨跌幅和估值 

本期涨跌幅：2026.9.19-2026.9.24 本期汽车板块跑赢大盘。本期涨跌幅：上证综

指-0.6%，创业板指-2.5%，汽车板块指数-0.3%，其中乘用车/商用车/零部件/

汽车服务涨跌幅分别为-0.6%/+4.3%/-0.8%/-1.9%。汽车板块周度成交额环比

下降。 

图1、板块累计涨跌幅  图2、SW 行业本期涨跌幅 

 

 

 

数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

图3、板块周涨跌幅  图4、SW 汽车子板块周度成交额变化 

 

 

 

数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

周度板块估值：2026.9.19-2026.9.24 汽车板块 PE-TTM(不调整)为 29.2，1 年历

史估值分位为 8.1%。乘用车/商用车/汽车零部件/汽车服务子板块本期 PE-

TTM( 不 调 整 ) 分 别 为 37.3/23.3/26.7/41.3 ， 1 年 历 史 估 值 分 位 分 别 为

70.9%/2.3%/6.9%/6.9%。 
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图5、乘用车和汽车零部件板块 PE-TTM（不调

整） 
 
图6、子板块本期 PE-TTM （不调整）1 年历史分

位 

 

 

 
数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理；注：

数据日期截至 2026-9-24 
 

数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理；注：

数据日期截至 2026-9-24 

 

2.2、个股涨跌幅前十/后十 

本期德尔股份领涨，众泰汽车领跌。2026.9.19-2026.9.24 涨跌幅前十个股包括

德尔股份（+19.4%）、江淮汽车（+19.1%）、继峰股份（+12.3%）、均胜电子

（+12.3%）、中马传动（+9.9%）、朗博科技（+8.1%）、襄阳轴承（+8.0%）、

永安行（+7.9%）、英搏尔（+7.8%）、双环传动（+7.5%）；涨跌幅后十个股

包括众泰汽车（-10.9%）、海马汽车（-10.0%）、光启技术（-9.5%）、银轮

股份（-8.3%）、潍柴动力（-7.1%）、ST 金鸿顺（-5.7%）、德宏股份（-5.6%）、

飞龙股份（-5.5%）、富临精工（-5.5%）、ST 云动（-5.3%）。 

表 2、汽车行业个股本期涨跌幅榜 

 
资料来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 
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3、重要新闻与公告 

3.1、重要公告 

2026.9.24 联明股份：2026 年半年度权益分派实施公告 

公司发布 2026 年半年度权益分派实施公告，于 2026 年 9 月 14 日经公司第一次

临时股东大会审议通过。本次以总股本 2.54 亿股为基数，向全体登记在册股东每

股派发现金红利 0.17 元（含税），合计派现 4322.32 万元。本次分红执行股息红

利差别化个税政策，QFII、沪股通股东按 10%税率代扣税款，法人机构股东自行

申报纳税，投资者如有疑问可联系公司证券部咨询。 

2026.9.23 福赛科技：2026 年度向特定对象发行 A 股股票募集说明书 

公司向特定对象发行 A 股股票，拟募集资金总额不超过 9.4 亿元，用于四大项目：

芜湖汽车内饰件智造基地（3.2 亿）、泰国生产基地（3.7 亿）、核心生产设备数

字化迭代改造（0.9 亿）及补充流动资金（1.6 亿）。发行对象不超过 35 名，定

价基准日为发行期首日，发行价不低于前二十日均价的 80%，股票自发行结束起

6 个月内限售。 

2026.9.19 春风动力：2026 年股票期权与限制性股票激励计划 

公司发布 2026 年股票期权与限制性股票激励计划，拟授予权益总计 475.18 万份

（股），约占股本总额 3.10%，其中首次授予 380.15 万份、预留 95.03 万份。股

票期权 415.18 万份（行权价 233.45 元/份）、限制性股票 60 万股（授予价 145.91

元/股），激励对象为公司董事、高管、核心管理及技术业务人员，有效期最长 60

个月，分三期行权/解除限售，业绩考核比例 30%、30%、40%，目的为吸引留住

优秀人才、建立长效激励约束机制。 

2026.9.19 广汽集团：关于筹划重大资产重组事项的停牌进展公告 

公司发布重大资产重组停牌进展公告，正筹划以发行股份方式购买一汽股份持有

的某整车合资公司部分股权并募集配套资金。交易完成后，一汽股份将成为广汽

集团第二大且具有战略影响力的股东。本次交易预计构成重大资产重组及关联交

易，但不构成实际控制人变更和重组上市。目前交易仍处筹划阶段，双方尚未签

署正式协议，需经董事会、股东会审议及监管机构批准，能否实施仍存不确定性。 

2026.9.19 金杯汽车：关于子公司以公开摘牌方式收购延锋汽车饰件系
统（沈阳）有限公司 100%股权暨关联交易的进展公告 

金杯汽车子公司金杯延锋以公开摘牌方式，以 11,199.53 万元收购延锋国际持有

的延锋饰件（沈阳）100%股权，属关联交易，已获董事会审议通过并取得产权交

易凭证保证金 3,359.85 万元转价款，其余 7,839.68 万元一次性支付收购旨在整

合区域产能、拓展客户、完善出口布局，提升内饰板块竞争力，交易完成后纳入

合并报表。 
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3.2、重要行业新闻 

中国首次成为德国最大汽车进口来源国。9 月 23 日，德国联邦统计局数据显示，

2026 年前 7 个月，德国从中国进口约 17.5 万辆乘用车，同比猛增 120.9%，中

国首次超过捷克，成为德国进口汽车数量最多的国家，份额达到 13.8%。同期德

国乘用车进口总量约 130 万辆，同比增长 16%。推动中国汽车在德国市场份额攀

升的主力是新能源车型，2026 年 1 至 5 月，中国向德国出口新能源乘用车 65235

辆，同比增长 211.2%，德国跻身中国新能源出口前十市场。 

新能源车险定价区间对标燃油车。9 月 19 日，新能源商业车险自主定价系数区间

预计调整为 0.5-1.5，与燃油车保持一致。燃油车现行商业车险自主定价系数区间

为 0.5-1.5，这意味着险企在基准保费基础上，自主定价系数最低可至 0.5，最高

可至 1.5，但最终保费还需叠加 NCD 等系数，相对基准保费 5 折到 1.5 倍并非全

部浮动空间。 

中国车企在东盟累计承诺投资约 177 亿美元。9 月 20 日，中国机电产品进出口

商会汽车国际化专业委员会原秘书长孙晓红在泰达汽车论坛上公布数据，2021 年

到 2026 年，中国车企在东盟十国累计承诺投资约 177 亿美元。2025 年中国对东

盟汽车出口大约 99 万辆，出口金额 150 亿美元。 

零跑汽车第二季度全球销量超过斯巴鲁、三菱汽车。中国电动车初创企业零跑汽

车第二季度的全球销量首次超过斯巴鲁与三菱汽车，该公司在中国与欧洲市场实

现快速扩张，今年第二季度销量同比增长 84%，达到创纪录的 24 万辆，超过斯

巴鲁的 23 万辆、三菱汽车的 17 万辆，正逐步逼近马自达 30 万辆的销量水平。

这也是零跑汽车首次在单季度销量上超越日本乘用车厂商。 

理想汽车芯片子公司推进首轮融资。9 月 22 日，理想芯片子公司正推进首轮外部

融资，投前估值约 150 亿元，计划融资数十亿元。工商信息显示，一家名为

MachIntelligentCoresLimited 的公司于 7 月 14 日在香港成立。据悉，理想自研

芯片团队约 200 人，主要从事 AI 算力架构、芯片设计和相关软件开发。目前，理

想正同时推进车端、云端两类自研芯片项目。 

比亚迪回应市场份额逐步提升。9 月 20 日，比亚迪在接受机构调研时表示，今年

以来，公司围绕“电动化”与“智能化”两大核心技术方向，加速优化产品矩阵

布局，以卓越产品力驱动订单持续增长，助力销量实现逐月回升态势、市场份额

也逐步提升。这主要受益于公司以闪充系列为代表的新一代车型上市落地。闪充

方案针对性解决低温充电、充电效率两大用户核心痛点，用技术提升产品溢价。 

4、风险提示 
➢ 汽车销量不及预期； 
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➢ 原材料价格波动； 

➢ 行业价格战加剧。  
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