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  推荐（维持） 

外周介入赛道具备长期成长空间，竞争核心转向平台化能力 
 

消费品/生物医药  

本篇报告系统梳理了全球及中国外周介入行业的发展历程、技术演进、市场空

间与竞争格局。全球外周介入正由传统“血管开通”向复杂病变解决方案升级，

复杂动脉病变器械升级与静脉介入渗透率提升构成未来两大结构性增长方向；

国内市场则处于成熟器械国产化率提升与创新器械加速渗透并行的阶段，集采

进一步推动行业竞争由单品向产品矩阵和平台化能力迁移。我们认为，具备成

熟产品渠道基本盘、持续创新能力及完整动静脉产品布局的平台型企业有望持

续提升竞争优势。 

❑ 外周介入是心血管介入领域重要且仍具结构性成长机会的细分赛道。外周血

管疾病患者基数庞大，其中下肢动脉疾病是外周动脉介入最主要的疾病类型，

国内 PAD 患者约 4,990 万人；最常见的外周静脉疾病包括深静脉血栓、髂静

脉受压综合征和静脉曲张。随着人口老龄化、糖尿病等危险因素增加，以及

腔内治疗技术不断进步，外周介入治疗边界逐步向血液透析中所用动静脉瘘

引起的狭窄以及肿瘤介入等其他疾病和治疗领域持续拓宽。 

❑ 全球外周介入已经由“血管开通”迈向“复杂病变解决方案”，复杂动脉病

变与静脉介入构成两大结构性增长方向。动脉端，PTA、DCB 及支架等成熟

技术已经建立较完善的治疗体系，行业创新重心逐步转向 CTO、严重钙化及

BTK 等复杂病变，斑块切除、IVL 等病变准备器械有望提升复杂患者可治疗

率及单例治疗价值量；静脉端，DVT/PE 机械取栓及专用静脉支架快速发展，

推动治疗由传统抗凝、导管溶栓向血栓清除和深静脉重建延伸。 

❑ 国内市场正经历“成熟器械国产化率提升+创新器械渗透”的双重产业升级。

DCB 国产化程度已经较高，而 PTA 球囊、部分外周支架仍存在进口替代空间；

与此同时，斑块切除、IVL 以及 DVT/PE 机械取栓等创新器械仍处于市场导入

和临床渗透早期。随着外周支架、DCB 及通路耗材逐步进入国家及省际联盟

集采，成熟器械竞争壁垒正在由单一产品和价格向产品矩阵、规模制造、医

院覆盖及供应能力迁移，而创新器械有望成为下一阶段行业增长和利润的重

要来源。 

❑ 我们认为，国内外周介入行业的核心投资逻辑正在由“单品国产化率提升”

向“平台价值兑现”切换。PTA、DCB、支架等成熟产品有望成为企业建立

医院覆盖和渠道规模的基本盘，复杂病变及静脉创新产品贡献新增量和利润。

未来具备完整动静脉产品矩阵、持续创新能力及广泛终端覆盖的企业，更有

机会从单品公司成长为综合外周介入平台。 

❑ 相关标的：A 股：心脉医疗、惠泰医疗、乐普医疗；H 股：归创通桥、先瑞

达医疗-B、先健科技。 

❑ 风险提示：产品研发失败或注册延迟的风险、市场竞争激烈程度加剧风险、

行业政策变化风险、国际贸易摩擦与地缘政治风险。 

 

 

 

 

 

 

行业规模 
 

  占比% 

股票家数（只） 473 9.1 

总市值（十亿元） 5921.3 5.4 

流通市值（十亿元） 5434.5 5.7 
 

 

 

 

  

 行业指数 
 

% 1m 6m 12m 

绝对表现 -2.2 1.0 -8.4 

相对表现 3.5 4.5 -2.5 
 

 

 

 

 
 资料来源：公司数据、招商证券 
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一、外周介入以动静脉疾病为主，治疗场景逐渐拓展 

外周血管疾病指除心脑血管及胸腹主动脉疾病以外的血管疾病，包括血管狭窄、

闭塞、血栓、动脉瘤等。常见疾病及病变类型包括外周动脉疾病、外周静脉疾病

和动静脉通路失功等。随着人口老龄化，以及糖尿病、高血压、高血脂等危险因

素增加，外周血管疾病患者数量持续增长，已成为心血管疾病的重要组成部分。 

图 1：外周动脉解剖结构示意图  图 2：下肢外周静脉解剖结构示意图 

 

 

 

资料来源：Cape Town Vascular、《股腘动脉闭塞症的诊断和治

疗中国专家共识》、招商证券 

 资料来源：《心血管系统静脉》、默沙东诊疗手册、招商证券 

外周动脉疾病（PAD）以下肢动脉疾病（LEAD）为主，占比约 80%，是外周介

入最主要的疾病类型。根据 2024ACC/AHA/多学会 LEAD 管理指南，PAD 主要

由动脉粥样硬化导致血管狭窄或闭塞，根据临床表现可分为无症状 PAD、慢性

症状性 PAD、慢性肢体威胁性缺血（CLTI）和急性肢体缺血（ALI）。根据相关

文献，全球LEAD总体患病率约为5.6%。根据《中国心血管健康与疾病报告2021》

中国≥35岁人群患病率约 6.6%。 

外周静脉疾病分为慢性静脉疾病（CVD）和急性静脉疾病两大类。CVD 是指一

系列以由静脉结构或功能异常引起的症状和体征为特征的综合征，提供少量静脉

回流和过多静脉压力，主要临床表现为下肢沉重、疲劳、气胀、水肿、静脉曲张、

皮肤营养改变及静脉溃疡。最常见的外周静脉疾病包括深静脉血栓、髂静脉受压

综合征和静脉曲张。根据《中国静脉外科疾病诊疗现状与进展》，国内下肢静脉

疾病总体患病率约为 8.9%。 

A 外周动脉解剖图 B 动脉粥样硬化进展

C 下肢动脉的临床关注点

1 好发部位：
下肢PAD可累及主髂、股腘及膝下动脉等多个
节段，其中股腘动脉闭塞症是常见的临床类型。

2 临床意义：
下肢动脉狭窄或闭塞可导致间歇性跛行、静息
痛、足部溃疡，严重时可发生肢体缺血和截肢
风险。

颈动脉

肾动脉

锁骨下动脉

腹主动脉、
肠系膜动脉

髂动脉

股动脉

腘动脉

膝下动脉：

胫前动脉、胫后
动脉、腓动脉

动脉

斑块在动脉内膜形成

斑块增大，动脉内膜受损

斑块破裂

形成血栓，
限制血液流动

A C 下肢静脉回流路径（简图）

心脏（右心房）

下腔静脉

髂总静脉（左右）

髂外静脉

股静脉

小腿深静脉
（胫前/胫后/腓静脉）

A 下肢浅静脉 下肢深静脉B

大隐静脉

小隐静脉腘静脉
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图 3：外周介入相关疾病全景图：疾病谱、流行病学、治疗方式及相关介入器械 

 
资料来源：《中国心血管健康与疾病报告》《下肢动脉硬化闭塞症诊治指南》《颈动脉狭窄诊治指南》《中国颈动脉狭窄介入诊疗指导规范》

《中国急性肠系膜缺血诊断与治疗专家共识》《肾动脉狭窄的诊断和处理中国专家共识》《肾动脉纤维肌性发育不良诊断及处理中国专家

共识》《锁骨下/颅外椎动脉狭窄的处理：中国专家共识》《深静脉血栓形成诊断和治疗指南》《中国血栓性疾病防治指南》《原发性肝癌诊

疗指南（2026 年版）》、Journal of Vascular Surgery、ACC/AHA PAD 指南、ESC 外周动脉及主动脉疾病指南，Circ Res、Seminars in 

Vascular Surgery、Best Practice & Research Clinical Gastroenterology、《中华血管外科杂志》《中华普通外科杂志》《中国实用外科杂

志》，中国卒中学会、UpToDate、梅斯医学、丁香园、北京清华长庚医院、归创通桥招股书、先瑞达招股书、默沙东、亿欧智库、招商

证券 

外周血管疾病治疗主要包括保守治疗、开放外科治疗和腔内介入治疗。对于外周

动脉疾病，基础治疗包括危险因素控制、药物治疗及运动干预；对于症状严重或

存在肢体缺血风险的患者，可采用外科旁路或腔内血运重建，后者主要涉及导丝

导管、PTA 球囊、药物涂层球囊（DCB）、支架、斑块切除器械。外周静脉疾

病根据疾病类型采取不同治疗方式：1）介入手术在中国已成为下肢 DVT 的首选，

主要包括四种手术类型：导管溶栓术（CDT）、经皮机械血栓去除术（PMT）、

经皮腔内血管成形术（PTA）结合支架植入术及下腔静脉滤器（IVCF）；2）对

于髂静脉受压综合征，可采用球囊扩张及静脉支架植入；3）静脉曲张可采用射

频消融、激光闭合及硬化治疗等方式。血液透析（HD）中所用动静脉瘘引起的

狭窄，血管内介入目前为治疗 HD AVF 狭窄的推荐手段，主要器械包括 PTA 球

囊、高压球囊、切割球囊、支架植入物及 DCB。 

除外周血管疾病外，介入技术亦广泛应用于肿瘤治疗领域。肿瘤介入可分为血管

重要度
主要介入

器械
主要治疗方式

(介入相关)
流行病学定义/主要范围疾病分类

★★★

PTA球囊
；
裸支架/

药物支架
；

药物球囊
；

斑块旋切
/激光等

经皮腔内血管成
形术、药物涂层
球囊扩张、支架
植入、斑块切除
/减容、血栓切

除等；复杂病变
可采用多种腔内
技术联合治疗。

中国≥35岁

人群患病
率约6.6%

，全球约
2.3亿患者
。

下肢动脉粥样硬
化导致的狭窄/闭

塞，以间歇性跛
行、静息痛、溃
疡/坏疽为主要表
现。

下肢动脉
疾病

(LEAD)

★★★

颈动脉支
架；
保护伞；
球囊等

颈动脉支架；内
膜剥脱术。

中国颈动
脉狭窄患
病率7.5%。

颈动脉粥样硬化
导致狭窄。颈动脉

疾病

★
球囊；支

架

经皮腔内血管成
形术及支架植入；
急性肠系膜缺血
可根据病因采用
导管取栓、抽吸
血栓或导管溶栓
等腔内治疗。

慢性肠系
膜缺血相
对少见，
多见于老
年人群。

慢性肠系膜缺血
主要与动脉粥样
硬化性狭窄或闭
塞有关；急性肠
系膜缺血为小肠
血液供应中断，
引起的局部缺血
等症状。

内脏动脉
疾病

(以肠系膜
为主)

★
球囊；支

架

经皮肾动脉球囊
成形术及支架植
入

国外≥65岁

人群中，
肾动脉狭
窄患病率
约6.8%。

肾动脉狭窄主要
包括动脉粥样硬
化性和非动脉粥
样硬化性病变。

肾动脉
疾病

★
球囊；支

架

经皮腔内血管成
形术及支架植入
（锁骨下动脉狭
窄）

上肢动脉
粥样硬化
疾病的患
病率远低
于下肢动
脉疾病。

动脉粥样硬化是
上肢动脉狭窄最
常见的病因。所
有上肢动脉均可
受累，但近端动
脉(例如锁骨下动
脉和头臂动脉)的
风险更高。

上肢动脉
疾病

----
大动脉炎和纤维
肌性发育不良
（FMD）等

其他动脉
疾病

外周动脉疾病

重要度
主要介入

器械

主要治疗方式

（介入相关）
流行病学定义/主要范围

疾病

分类

★★

射频消融导

管、激光消

融导管、硬

化剂等。

腔内射频/激

光消融、硬化

剂治疗等。

原发性下肢

浅静脉曲张

成年人患病

率为10%。

形成主要原因包括：先天性血

管壁薄、长时间保持同一姿势

而不改变、下肢血液积聚、长

期积累的静脉瓣膜破裂引起静

脉超压，以及在明显的血管皮

肤表面出现症状。静脉曲张多

发于下肢、其他阴囊精索、腹

腔静脉和胃食管静脉。

静脉

曲张

★★★

溶栓导管、

机械血栓清

除系统、抽

吸导管、腔

静脉滤器等。

对经筛选的

DVT患者可采

用CDT、PMT

等血栓清除治

疗；部分患者

可考虑腔静脉

滤器。

普通人群

DVT发病率

约（17～25）

/10万。

指深静脉内的血液凝结并形成

栓子，导致相应血管血液回流

困难的一种临床综合征。当栓

子脱落时，可沿血流进入肺动

脉，引起肺栓塞，发生气体交

换障碍、肺动脉高压、右心功

能不全，严重者可出现呼吸困

难、休克甚至死亡。

深静

脉血

栓

★★★

球囊扩张导

管、静脉支

架、IVUS

导管等。

经皮腔内血管

成形术、静脉

支架植入；

IVUS可用于

评估病变及指

导支架治疗。

20%-

50%DVT患

者1-2年内

出现PTS。

髂静脉压迫

在无症状人

群中发生率

约9%–24%。

指髂静脉从其前部开始受髂动

脉压缩，导致管腔内黏连、管

腔狭窄或静脉闭塞等变化，从

而造成髂静脉阻塞，产生一系

列临床症状的综合征。

髂静

脉受

压综

合征

★

消融导管、

硬化剂、栓

塞材料及相

关导管等。

根据具体病种

选择腔内消融

、硬化治疗、

栓塞等。

-

包括浅静脉血栓形成（SVT）、

穿通静脉功能不全、盆腔静脉

疾病及静脉畸形等。

其他

静脉

疾病

外周静脉疾病

其他介入相关疾病/病变

重要度主要介入器械
主要治疗方式

(介入相关)
流行病学定义/主要范围疾病分类

★★★

PTA球囊、高压球
囊、DCB等。

经皮腔内血管成形术。于慢性病患者中的
发病率为14-42%。

当静脉与动脉连接而形成AVF，静脉具有因血液容量及高血压的压力及

动脉系统的高流量而受损的风险。人体通过传送额外细胞修复问题对此
损害作出反应，而该等细胞随时间而造成，并导致狭窄。AVF中的另一

项狭窄的成因为于皮肤上重复刺穿作为透析通道，而刺穿点容易引起内
膜增生，导致血管内壁狭窄。血液透析 AVF狭窄不仅令外科加设的AVF

失去其功能，亦涉及若干并发症，当中众多属致命性。

血液透析中所用动静
脉瘘引起的狭窄

★★★微球、微导管等。

介入治疗可分为血管介入和非血管介入。
血管介入主要包括经导管血管栓塞术、
血管支架置入术等，非血管介入技术包
括射频消融、放射性粒子植入等。

2022年原发性肝癌
新发36.77万人，死
亡31.65万人。

介入治疗目前在肝癌治疗领域发展较快，并逐渐拓展至肺癌、甲状腺癌、
子宫肌瘤等领域。

肿瘤

下载日志已记录，仅供内部参考
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介入和非血管介入。血管介入主要包括经导管血管栓塞术、血管支架置入术等，

非血管介入技术包括射频消融、放射性粒子植入等。 

图 4：外周主要治疗方式及相关介入器械（按功能分类） 

 
资料来源：《下肢动脉硬化闭塞症诊治指南》《下肢 DVT 介入治疗专家共识（第 2 版）》《肺血栓栓塞症诊治与预防指南》《中国慢性静脉

疾病诊断与治疗指南》、招商证券 

二、全球外周介入行业：从血管开通走向复杂病变治

疗，动脉与静脉介入共同拓展治疗边界 

外周疾病治疗从开放手术到腔内治疗，从单一器械到多技术融合，持续拓展适应

症与患者人群。全球外周介入行业起源于 1960 年代，经皮腔内血管成形术的出

现开启了血管腔内治疗时代。2000s 后，药物支架、药物涂层球囊显著降低再狭

窄风险，复杂病变治疗器械和静脉介入器械快速涌现，推动外周介入从“血管开

通”走向“复杂病变解决方案”。2020 年以来，在技术创新、循证证据和临床

指南的共同推动下，外周介入向精准化、平台化和更广泛的适应症拓展。 

图 5：全球外周介入行业发展历程 

 
资料来源：NIH、FDA、NEJM、Circulation、PhIRDA、QICC 2016、药智医械、哈医大四院血管外科、《中国循证心血管医学杂志》、

Johnson & Johnson 官网、Stryker 官网、Boston Scientific 官网、招商证券 

动脉介入是外周介入的主要应用领域，随着腔内治疗技术发展，外周动脉介入已

由单一器械逐步形成多器械治疗体系。随着介入技术成熟，CTO、重度钙化等复

杂病变成为器械创新的重要方向，CTO 治疗可以使用导丝、微导管等器械辅助

通过病变；重度钙化病变则可采用特殊球囊、斑块切除或 IVL 等进行管腔准备，

为后续 DCB 或支架治疗创造条件。 

静脉介入正由传统抗凝、导管溶栓向机械取栓及静脉支架等治疗方式拓展。

DVT/PE均以抗凝为基础，部分适宜患者可接受导管溶栓、血栓抽吸或机械取栓；

近年来 ClotTriever、FlowTriever 等专用机械取栓系统的发展，为减少或避免溶

栓药物使用、快速降低血栓负荷提供了新的治疗选择。对于髂静脉受压综合征等

患者，IVUS 辅助病变评估等技术的发展，进一步拓展了静脉介入的治疗边界。 

随着外周介入技术和器械体系不断完善，部分产品的临床应用场景也逐步向血液

通路建立和血管造影

• 血管鞘

• 导引导丝

• 导引导管

• 造影导管

病变通过

• 外周导丝

• CTO导丝

• 微导管

• 支持导管

血管准备

• PTA球囊
• 切割/刻痕球囊
• 高压球囊
• 斑块切除/

旋切系统
• 冲击波球囊

血栓清除

• 溶栓导管

• 抽吸导管

• 机械取栓

血管治疗/重建 栓塞器械

• 弹簧圈

• 液体栓塞剂

• 栓塞微球/颗

粒

影像与辅助

• IVUS

• OCT

• 药物涂层球囊

• 裸支架

• 药物洗脱支架

• 覆膜支架

• 静脉支架

• 消融导管

辅助保护

• 血栓保护装置

• 下腔静脉滤器

• 血管闭合器

萌芽期（1960s-1980s）
开启血管腔内治疗时代

成长期（1990s-2000s）
器械体系逐步完善，介入治疗

快速普及

成熟期（2010s-2020s）
多技术协同与复杂病变治疗兴起

创新期（2020s至今）
精准化、平台化与新适应症持续拓展

1963

Dotter

首次完成

经皮腔内

血管成形

术（PTA

）

开启外周血

管腔内治疗

1974

Grüntzig

首次将自

制球囊应

用于外周

动脉疾病

的治疗

球囊扩张

技术奠定

基础

1987

Palmaz和

Schatz推

出了球囊

扩张支架

（首个外

周血管支

架）

开创治疗血

管病变微创

方法

1990s

自膨式外

周支架广

泛应用

适应症范围

不断扩大

2000s

引入药物洗

脱支架（

DES），药

物涂层球囊

（DCB）进

入临床

降低

再狭窄率

2014

Lutonix

DCB获批

（首款FDA

批准的DCB

）

药物球囊

临床应用

加速

2015

FlowTriever

获FDA批准

（首个用于

治疗肺栓塞

的机械血栓

切除系统）

PE治疗进

入介入时代

2016

CTO导丝、

微导管等快

速发展

新型器械

应用拓展

2016

Shockwave率

先实现外周

IVL技术于

FDA获准上

市

IVL革新重

度病变处理

2017

ClotTriever

获FDA批准

（专为深静

脉血栓研发

的创新机械

取栓装置）

DVT治疗新

选择

2019

Venovo髂股

静脉专用支

架获FDA批

准

（全球首款

静脉专用支

架）

专用静脉支

架进入临床

应用

2023

FDA更新紫

杉醇器械安

全性结论

（不支持

2018年死亡

风险增加的

结论）

循证证据逐

步完善

2024

Johnson & 

Johnson 

Company

收购

Shockwave

行业整合

加速

2025

Stryker完

成Inari收

购

静脉介入平

台化发展

2026

Boston 

Scientific

宣布收购
Penumbra

（外周/血

栓抽吸领域
）

多领域协同

持续推进

2001

SIROCCO将

雷帕霉素洗

脱自膨式支

架用于股浅

动脉病变

开启外周药

物洗脱支架

探索

下载日志已记录，仅供内部参考
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透析中所用动静脉瘘引起的狭窄以及肿瘤介入等其他疾病和治疗领域拓展。 

图 6：关键技术与器械演进：形成动脉与静脉两大治疗体系，不断拓展适应症边界 

 
资料来源：浩微医疗、NIH、Eurolntervention、Circulation、北京清华长庚医院、FDA、《中国医疗器械杂志》《中华医学杂志》《深静脉

血栓形成的诊断和治疗指南（第三版）》、JACC、ACC、Radiology、药智医械、哈医大四院、SVS、2025 ESVM 指南、招商证券 

临床证据积累推动指南更新，持续拓宽介入治疗边界。外周动脉领域的治疗理念

经历了从 TASC II 时代强调病变解剖分型，到近年来更加综合考虑患者症状、肢

体风险、病变复杂程度和治疗耐久性的变化。2018 年 Meta-analysis 显示紫杉醇

涂层外周器械可能存在远期死亡风险信号，随后 FDA 持续跟踪相关证据；随着

随机试验长期随访及真实世界研究数据不断积累，FDA 于 2023 年更新结论，认

为现有数据不支持紫杉醇涂层器械增加死亡风险。2024 年 ACC/AHA 下肢 PAD

指南进一步确立了 DCB、DES、斑块切除、IVL 等多类腔内技术在临床治疗体系

中的位置。静脉领域也在快速演进，2026 年 AHA/ACC 急性 PE 指南将机械取

栓等先进疗法纳入特定临床类别患者的治疗决策框架，静脉介入正在逐步由器械

创新阶段进入循证证据和患者筛选共同驱动阶段。 

图 7：主要临床指南与关键里程碑 

 
资料来源：ACC/AHA、TASC II、CHEST、ESVS、ESC、FDA、招商证券 

根据 Boston Scientific，2025 年全球外周介入市场规模约为 80 亿美元。人口

老龄化、危险因素流行和介入技术进步共同推动外周介入市场扩容，预计

2026–2028 年保持中个位数增长。区域方面，成熟市场仍占据主要份额，北美

目前为全球最大的区域市场，2024 年占比 43.5%，亚太地区具备较高增长潜力。 

动脉介入

静脉介入

PTA球囊
（1960s-1970s）

• 首次实现腔内扩张

• 创新血管介入治疗

裸支架 BMS

（1980s-1990s）

• 解决弹性反冲

• 减少夹层限制

药物洗脱支架 DES

（2000s）

• 抑制内膜增生

• 避免再狭窄再闭塞

药物涂层球囊 DCB

（2010s）

• “介入无植入”

• 适用于复杂病变

复杂病变治疗器械
（2010s-2020s）

• 应对CTO、钙化等复杂病变
• 拓展可治疗患者范围

导管溶栓 CDT

（1990s）

• 局部输注溶栓药物

• 提高血栓溶解效率

药械联合清栓
（2000s）

• 打碎/抽吸血栓

• 与CDT联合使用可减少溶

栓药物用量

专用机械取栓
（2010s）

• 快速清除血栓

• 适用于DVT/PE

静脉支架
（2010s）

• 解决DVT

• 支架释放简便精准，降
低血栓风险

腔内影像 IVUS

（2010s-2020s）

• 精准评估病变

• 指导支架植入和治疗

动脉介入未来方向

✓适应症拓展

✓多器械联合与流程优化

✓可吸收支架等创新器械

✓影像导航与精准治疗

静脉介入未来方向

✓ PE取栓适应症拓展

✓深静脉支架标准化应用

✓智能化与机器人辅助

✓影像导航和精准治疗

2005

ACC/AHA

PAD指南

系统提出
PAD诊断

与治疗管
理建议

2007

TASC II

（跨学科共识）

提出下肢
动脉病变
分型及治
疗建议

2012

ACCP

（CHEST）

指南

VTE诊断

及介入治
疗建议

2016

AHA/ACC

PAD指南

更新下肢
PAD管理

建议

2017

ESC

PAD指南

欧洲PAD

管理建议

2018

Katsanos等

Meta-analysis

提出紫杉
醇涂层器
械可能存
在远期死
亡风险
信号

2019

FDA安全沟通

及专家委员会

FDA发布

潜在晚期
死亡风险
警示并召
开专家委
员会

2022

ESVS

慢性静脉疾病指

南

慢性静脉
疾病（浅
静脉、穿
通静脉、
深静脉等）
管理建议

2023

FDA更新结论

现有数据
不支持紫
杉醇涂层
器械增加
死亡风险

2024

ACC/AHA

下肢PAD指南

更新2016

版下肢
PAD管理

建议

2026

AHA/ACC

急性PE指南

发布成人
急性PE评

估、治疗
及随访建

议

动脉指南/共识 静脉/VTE指南 重要循证/监管事件

下载日志已记录，仅供内部参考
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图 8：全球外周介入市场规模和结构 

 
资料来源：波科公告、GVR、联合国、NIH、《中华普通外科学文献》、ACC、JACC、SCAI、FDA、AHA、招商证券 

我们认为，从产业发展的角度来看，外周介入行业正在经历三层增长结构：1）

成熟产品的持续渗透和国产化率提升，包括 PTA、DCB、支架、导丝导管等基

础器械；2）复杂动脉病变带来的器械升级，包括 CTO 器械、斑块切除、IVL 等

相关产品；3）仍处于快速渗透阶段的静脉创新，包括 DVT/PE 机械取栓、专用

静脉支架及 IVUS 指导下的深静脉重建。综上，行业竞争逐步由单一产品性能竞

争转向围绕完整手术流程的产品组合、临床证据和术式教育能力竞争。 

 

全球外周介入市场规模
（Boston Scientific口径）

区域市场格局
（以PAD市场为例）

主要驱动因素与未来发展趋势

全球外周动静脉介入市场

约 80 亿美元（2025E）

预计2026-2028年保持中个位数增长

（mid-single digits）

• 涵盖外周动脉疾病和静脉疾病

相关的介入器械（不包括主动脉

、神经血管介入）。

注：GVR口径，统计PAD相关血

管腔内及外科器械市场，覆盖主

髂动脉、股腘动脉等病变部位。

主要驱动因素 未来发展趋势

人口老龄化
全球人口步入老龄化阶段

，PAD/VTE患病率上升

1
复杂动脉病变治疗深
化
BTK/CLTI、长病变、重度
钙化、CTO等复杂病变治
疗持续深化

危险因素流行
糖尿病、高血压、吸烟、

高胆固醇等增加患病风险
2 器械多元化与联合治疗

PTA、Atherectomy、IVL、
DCB、支架等多技术协同应
用

筛查诊断能力提升
无创筛查手段完善，血管

影像技术持续进步

3 静脉介入持续发展
IVUS、血栓介入治疗等技

术持续发展

介入技术进步
复杂病变可治疗性提升，

新器械不断涌现

4 创新器械迭代
可吸收支架等创新产品加

速临床转化

临床循证支持
指南更新和临床研究证据

5
数字化与AI赋能
AI辅助治疗加速应用，机

器人迈向临床转化

治疗领域持续拓展
介入器械及治疗场景不断

丰富

6
综合临床获益延伸
从血管再通到关注保肢、

创面愈合、功能状态及生

活质量

2024年
全球PAD市

场
～73亿美元

北美
44%

欧洲
23%

亚太
22%

其他
11%

下载日志已记录，仅供内部参考
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三、海外龙头具先发优势，国内市场有望重塑格局 

1、全球外周介入多强竞争，创新赛道成为竞争焦点 

全球外周介入市场参与者众多，各细分赛道技术壁垒和发展阶段差异明显，尚未

形成单一企业全面占优的格局。Boston Scientific、Medtronic、BD、Abbott 等

大型器械企业凭借完整产品矩阵、临床证据及全球渠道，在成熟外周动脉介入市

场占据主要地位；J&J/Shockwave、Stryker/Inari 及 Penumbra 则依托差异化技

术，在 IVL、DVT/PE 机械取栓等新兴赛道建立优势。 

行业竞争正由单品向疾病解决方案和综合平台演进，头部企业加速并购补齐创新

技术。J&J 收购 Shockwave 切入 IVL，Stryker 收购 Inari 强化 DVT/PE 机械取

栓布局，头部企业产品矩阵持续向病变准备、血栓清除和静脉重建等高价值环节

延伸。我们认为，未来增长主要来自两条主线：一是成熟动脉市场向复杂病变治

疗升级，推动 IVL、斑块切除及 BTK 等高价值器械放量；二是静脉介入渗透率提

升，带动 DVT/PE 机械取栓及深静脉重建市场扩容。 

图 9：全球外周介入各细分赛道竞争格局（2025 年） 

 
资料来源：FORTUNE、RESEARCH AND MARKETS、GMI、各公司官网及年报、NIH、JACC、招商证券 

Abbott 其他

竞争地位与特点核心产品/技术（外周领域）外周介入相关业务（2025）公司

综合型外周介入平台，通过并购持续补充技术平
台。

DCB、DES、药械联合外周血栓清除系统、超声辅助导管
定向溶栓系统、可解脱弹簧圈等
2025年收购Bolt Medical（IVL）；2026年宣布收购
Penumbra（机械取栓）

2025年有机增长5%

（口径变化未披露具体数据，2024年实现24.10亿美元）

成熟动脉介入龙头，全流程产品组合。
颈动脉支架、DCB、自膨式支架、射频消融导管、PTA球
囊、外周支架等

124.81亿美元，同比+6.3%

（心血管组合，未单独拆分）

传统综合平台，产品深度强，覆盖动脉与静脉。
PTA球囊导管、射频消融导管、外周血管支架、药物涂层
球囊、斑块及血栓切除系统、下腔静脉滤器等

19.96亿美元，同比+3.3%

重要参与者，在外周支架及BTK等领域具备竞争力。BTK可吸收血管支架、PTA球囊、自膨式支架等
Vascular业务29.95亿美元，同比+5.6%

（外周未单独拆分）

IVL技术龙头，定义了IVL品类、全球领先优势明
显。

外周IVL
11.46亿美元

（Shockwave整体收入，冠脉+外周，24年收购）

VTE机械取栓龙头，在DVT/PE领域具备显著的创
新优势。

PE机械取栓、深静脉机械取栓、血栓清除导管、通路等2025.2收购Inari Medical

在特定产品或区域具备优势，是重要的市场参与
者。

通路、球囊、支架、覆膜支架、导丝导管等未单独列示
其他（Terumo、Gore、Cook

、Philips、Cordis等）

1 各细分赛道竞争格局

成熟动脉介入 复杂病变处理 静脉介入

外周PTA球囊

全球市场份额（2025）

外周支架

全球市场份额（2024）

药物球囊 斑块切除

全球市场份额（2025）

外周血管内冲击波

Shockwave/J&J 2025

年份额超过75%，
Top 5合计约92%

DVT/PE机械取栓

未披露各公司精确份额
（公开资料无明确数据）

静脉支架/静脉重建

未披露各公司精确份额
（公开资料无明确数据）

主要参与者

主要参与者

Boston Scientific在全

球外周支架市场份额

约21%，Medtronic约

18%。

Medtronic、BD、

Boston Scientific

为全球外周DCB

市场核心玩家。

Abbott市场份额超过

25%，前五大企业（

Abbott、BD、Boston

Scientific、Medtronic、

Philips）合计约82%。

Shockwave（J&J）
是全球外周IVL市场
的明确领导者。

Inari（现属Stryker）
和Penumbra为全球
DVT/PE机械取栓领
域的核心参与者。

用于髂静脉压迫综合

征、深静脉血栓后综

合征等。市场仍处于

发展阶段。

2 主要企业概况与竞争优势

3 关键结论

1 全球外周介入市场呈现多元竞争格局

，不同细分赛道龙头企业不同，尚未

出现一家企业在所有赛道均绝对统治

的局面。

2 Boston Scientific、Medtronic、BD在成

熟动脉介入领域占据领先地位；

J&J/Shockwave在IVL领域具有先发优

势；Stryker/Inari和Penumbra在DVT/PE

机械取栓领域是主要参与者。

3

近年来大型MedTech通过并购加速平台

化整合，行业竞争格局正向综合解决

方案提供者集中。

Medtronic在全球PTA

球囊市场份额约21%

，Boston Scientific约

17%。

4 静脉介入、复杂病变处理等领域仍有

较大发展空间，是未来行业竞争的重

点方向。

Medtronic

Boston Scientific

其他
Top5合计约82%

Medtronic

Boston Scientific

其他

主要参与者 主要参与者

下载日志已记录，仅供内部参考
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2、国产化率持续提升，竞争重心由成熟器械向复杂病变与

静脉介入迁移 

中国外周介入各细分赛道国产化进程分化明显。DCB 已率先进入国产主导阶段，

第六批国采医疗机构报量中，膝上 DCB 主要集中在前三家国产企业先瑞达、归

创通桥和心脉医疗，膝下 DCB 报量则集中于先瑞达和乐普医疗，国产企业凭借

先发产品、临床积累和渠道覆盖建立较强优势，相比之下，PTA 球囊及外周动脉

支架仍具有较大的进口替代空间，其中 PTA 球囊进口品牌合计份额约 75%，

Boston Scientific 等外资企业仍占据领先位置。 

未来行业竞争的增量将更多来自复杂病变处理与静脉介入，竞争壁垒也将从价格

和渠道逐步转向产品矩阵、临床证据与创新能力。斑块切除、IVL 以及 DVT/PE

机械取栓目前在国内仍处于临床渗透早期，外资企业在产品和临床证据方面具备

先发优势，国产厂商正加快产品获批和管线布局；静脉支架已出现国产突破，但

整体仍有进一步提升空间。 

图 10：中国外周介入各细分赛道竞争格局（2024-2025 年） 

 
资料来源：国家组织高值医用耗材联合采购办公室、国家医保局、NMPA、东方财富网、美通社、浙江省医保局、公司公告、招商证券 

 

1 各细分赛道竞争格局

外周PTA球囊

中国市场份额（2024）
（市场研究口径）

药物涂层球囊
（膝上）

第六批国采报量（2025年12月公布）
（医疗机构年度需求量占比）

药物涂层球囊
（膝下）

第六批国采报量（2025年12月公布）
（医疗机构年度需求量占比）

• 进口品牌合计约74.6%

，国产合计约25.4%。

• Boston Scientific 37.7%

，位居第一。

• 国产前三合计约71%

，外资合计约17%。

• 年度需求量约6.1万个

（膝上DCB）。

• 年度需求量7002个（膝

下DCB）。

• 本轮国采报量全部为国

产企业，市场仍处早期

阶段。

2 主要企业在中国外周介入领域的布局（不完全统计）

3 核心结论

1 DCB已由国产龙头主导

第六批国采报量显示，膝上DCB国产前三（

先瑞达、归创、心脉）合计约71%，BTK 

DCB报量集中于国产，先瑞达约80%、乐普

约20%。

2 PTA/支架仍有较大替代空间

PTA球囊外资仍占主导（约75%），外周

动脉支架A组基本由进口企业占据，国产

仍处替代中期。

3 复杂病变与静脉介入是未来重点

Atherectomy、IVL、DVT/PE机械取栓处于

早期阶段，技术壁垒高、渗透率低，是未

来创新竞争的核心赛道。

4 平台化布局成为龙头方向

全球与中国龙头通过产品扩展和并购完善外

周介入平台，从动脉介入向静脉介入和复杂

病变领域延伸。

竞争地位与特点主要外周介入产品布局（中国市场）公司

外资龙头，产品矩阵全面，医院覆盖广DCB、外周支架、斑块旋切系统等

成熟平台，动脉介入强势球囊扩张导管、DCB、斑块旋切系统、PTA球囊等

重要参与者，支架和复杂病变领域有优势PTA球囊、自膨式支架等

综合平台，产品线丰富PTA球囊导管、外周血管支架、药物涂层球囊等

外资重要参与者，通路与介入产品齐全导引鞘、通路等

国产 DCB 龙头，BTK 领先DCB、PTA球囊、弹簧圈、外周抽吸系统、射频消融系统、外周支撑导管、通路等

产品布局快速拓展，国产领先企业之一
球囊扩张导管、斑块切除/旋切导管、覆膜支架、静脉支架、腔静脉滤器、抽吸导管、血管栓塞弹簧
圈、通路等。

主动脉 + 外周协同，快速扩张药物球囊扩张导管、外周血管支架系统、静脉支架系统、 腔静脉滤器、滤器回收器、栓塞弹簧圈

国产支架领先企业腔静脉滤器、PV外周血管覆膜支架系统、外周球囊扩张导管

通路类产品优势明显，持续拓展外周介入产品PTA 球囊导管、通路、弹簧圈、腔静脉滤器等

BTK DCB 重要参与者外周切割球囊/导管、DCB、血栓抽吸设备、通路等

Boston Scientific

Medtronic

BD/Bard

博迈医疗
归创通桥
惠泰医疗
其他

先瑞达

归创通桥

心脉医疗

BD

Medtronic

普利瑞

Boston Scientific

其他

先瑞达

乐普医疗

外周动脉支架

第五批国采报量（2024年公布）

斑块切除

主要参与者

外周血管内冲击波

主要参与者

静脉血栓清除
（DVT/PE机械取栓）

主要参与者

• 国产产品仍处追赶期，

存在较大提升空间。

• 外资企业在中国市场

领先。

• 国内市场处于较早发

展阶段。

• 仍处市场导入期。

• J&J/Shockwave 先发

优势明显。

• 国产企业陆续推进产

品上市和临床。

静脉支架
（深静脉支架等）

第六批国采报量（2025年12月公布）
（医疗机构年度需求量占比）

• 进口品牌仍占主导。

• 多家国产企业中选，国

产份额有望进一步提升。

GORE
BD
Boston Scientific
天鸿盛捷
归创通桥
Cook
茵络
其他

微导管

浙江牵头省际联盟集采（2026年，28省）
（医疗机构年度需求量占比）

• 进口企业所占比重

大，需求集中度高。

• 国产企业目前规模

效应不太显著，但潜

力较大。

麦瑞通
Boston Scientific

朝日英达
埃普特
泰尔茂
其他

巴德医疗
波科医疗
戈尔
柯惠医疗
百多力
雅培
康蒂思
库克医疗
其它

药物涂层球囊
（动静脉瘘透析通路）

第六批国采报量（2025年12月公布）
（医疗机构年度需求量占比）

• 年度需求量6884个（动

静脉瘘透析通路DCB）。

• 本轮国采报量全部为国

产企业，市场集中度较

高。

鼎科医疗
先瑞达
畅德医疗

• 进口品牌占据先发优

势。

• 国产企业加速布局，

临床应用逐步推广。

• 市场仍处早期，格局

尚未固化。

下载日志已记录，仅供内部参考
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3、外周介入集采由单品向多品类延伸，市场准入与竞争格

局面临重塑 

外周介入集采逐步由区域联盟向国家集采升级，成熟产品已基本进入集采常态化

阶段。近年来外周介入耗材集采持续扩围，覆盖范围由早期的通路类等基础耗材，

进一步覆盖外周血管支架、DCB、栓塞类耗材等多类治疗器械。其中，2024 年

第五批国家高值医用耗材集采将下肢动脉支架、非下肢动脉支架及静脉支架纳入

全国集采；河北、甘肃等省际联盟进一步覆盖外周导引通路、普通 PTA 球囊及

微导管、微导丝，以及明胶海绵、栓塞胶、栓塞微球等栓塞类耗材；2025 年底

启动的第六批国家高值医用耗材集采则进一步将膝上、膝下和动静脉瘘透析通路

外周 DCB 纳入采购范围。至此，中国外周介入集采已基本覆盖“通路—球囊—

支架”主要治疗环节，成熟器械价格体系和竞争格局进入持续重塑阶段。 

图 11：中国外周介入耗材集采项目梳理（2021-2026 年 9 月） 

 
资料来源：各省市医保局、招商证券 

集采背景下，平台化能力为龙头企业长期竞争的关键。对具备较完整产品矩阵的

国产企业而言，PTA、DCB 及支架等成熟产品可以通过集采快速扩大医院覆盖，

并为后续 IVL、斑块切除、机械取栓等创新产品商业化提供渠道基础。因此，未

来外周介入企业之间的竞争将不再局限于单一产品份额，而更多体现为能否形成

“成熟产品建立渠道和规模、创新产品贡献增长和利润”的产品组合。具备广泛

终端覆盖、持续创新能力及完整动静脉产品布局的平台型企业，有望在集采常态

化背景下进一步扩大竞争优势。 

产品：外周血管介入微
导管、微导丝、导引导
管、导引鞘、外周血管
球囊扩张导管、腔静脉

2021年 2023年 2024年 2025年 2026年（截至9月16日）

2021.11

鲁晋冀豫联盟

产品：可回收腔
静脉滤器
覆盖：鲁晋冀豫

产品：静脉支架、覆膜支架、
高压球囊、切割球囊、取栓导
管、导引导管、导引鞘、机械
血栓抽吸导管、栓塞材料、栓
塞微球、血管塞

2023.12

京津冀“3+N”
联盟

产品：外周弹簧圈、
外周溶栓导管
覆盖：10个省级/

地区

产品：腔静脉滤器

产品：外周血管支架
（下肢动脉支架、非下
肢动脉支架、静脉支架）

产品：外周药物涂层球囊、
切割球囊、刻痕球囊、取栓
导管、支撑导管、导引导丝、
机械血栓抽吸导管、斑块切
除导管、静脉闭合导管、腔
静脉滤器回收套件、静脉剥
脱器、血管塞、约束球囊、
溶栓导管、外周动脉弹簧圈、
可控圈、血栓保护装置、球
囊微导管、震波导管

产品：外周DCB（动

静脉内瘘透析通路、
膝上和膝下）

2026.02

浙江牵头省际联盟

产品：周围血管介入
微导管
覆盖：浙江等28省

产品：可回收腔
静脉滤器

2024.12

甘肃牵头24省联
盟

产品：微导管、
微导丝、明胶海
绵、栓塞胶、栓
塞微球
覆盖：24个省级/

地区

2024.12

河北牵头血管介
入类医用耗材省

际联盟

产品：外周导引
通路、外周球囊
扩张导管
覆盖：27个省级/

地区

2025.10

黑龙江牵头
省际联盟

产品：腔静脉滤器（
不含永久型）
覆盖：黑龙江等23省

2026.09

原京津冀“3+N”
联盟接续采购
（企业申报中）

产品：外周血管弹簧圈
、外周溶栓导管
覆盖： 10个省级/地区

产品：腔静脉滤
器（不含永久型）

国家组织 省际/区域联盟 省内/医院联盟

2023.08

河南牵头省际联盟

产品：造影导管、
造影导丝、血管鞘、
血管止血装置
覆盖：河南等18省

2023.03

河南省公立医疗机构医用耗
材采购联盟

2024.08

安徽省内集采

2024.11

第五批
国家集采

2025.01

河南省公立医疗机构医用
耗材采购联盟接续采购

2025.12

第六批
国家集采

2026.05

山东省接续采购

2026.09

广东省内集采
（征求意见中）

2026.07

福建省内集采
（征求意见中）

2023.04

河北牵头三明采购
联盟

产品：外周血管内药
物涂层球囊、血管鞘、
造影导管
覆盖： 14个省级/地区

下载日志已记录，仅供内部参考
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图 12：外周介入主要产品类别集采覆盖情况及代表性项目（截至 2026 年 9 月） 

 
资料来源：各省市医保局、招商证券 

 

 

 

 

覆盖范围代表性集采项目集采层级主要产品产品类别

河南
2023河南省公立医疗机构医用耗材采购联盟

2025河南省公立医疗机构医用耗材采购联盟接续

省级
省际联盟

血管鞘、造影导管、造
影导丝、导引导管、导

引鞘
导引通路

河南省、山西省、黑龙江省、吉林省、辽宁省、安徽省、江西省、湖南省、广东省、海南省、贵
州省、云南省、青海省、广西壮族自治区、西藏自治区、宁夏回族自治区、陕西省、甘肃省

2023河南牵头省际联盟（1年）

河北省、海南省、三明、玉溪、湘西、鸡西、乌海、运城、呼和浩特、周口、昭通、锡林郭勒、
邵阳

2023河北省牵头三明采购联盟（2年）

河北省、天津市、山西省、内蒙古自治区、辽宁省、吉林省、黑龙江省、上海市、安徽省、福建
省、江西省、河南省、湖北省、湖南省、广西壮族自治区、海南省、重庆市、四川省、贵州省、
云南省、西藏自治区、陕西省、甘肃省、青海省、宁夏回族自治区、新疆维吾尔自治区、新疆生

产建设兵团

2024河北牵头血管介入类医用耗材省际联盟（2年）

广东2026广东（2年）
甘肃省、河北省、山西省、内蒙古自治区、辽宁省、吉林省、黑龙江省、安徽省、江西省、河南
省、湖北省、湖南省、广西壮族自治区、海南省、重庆市、四川省、贵州省、云南省、西藏自治

区、陕西省、青海省、宁夏回族自治区、新疆维吾尔自治区、新疆生产建设兵团
2024甘肃牵头省际联盟（2年）

省级
省际联盟

外周微导管、微导丝导丝/微导丝
河南2025河南省公立医疗机构医用耗材采购联盟接续

北京、天津、河北、山西、内蒙古、辽宁、吉林、黑龙江、上海、江苏、浙江、安徽、福建、江
西、湖北、湖南、广西、海南、重庆、四川、贵州、云南、西藏、陕西、甘肃、青海、宁夏、新

疆等省（自治区、直辖市）和新疆生产建设兵团
2026浙江牵头省际联盟（3年）

广东2026广东（2年）
河北省、天津市、山西省、内蒙古自治区、辽宁省、吉林省、黑龙江省、上海市、安徽省、福建
省、江西省、河南省、湖北省、湖南省、广西壮族自治区、海南省、重庆市、四川省、贵州省、
云南省、西藏自治区、陕西省、甘肃省、青海省、宁夏回族自治区、新疆维吾尔自治区、新疆生

产建设兵团

2024河北牵头血管介入类医用耗材省际联盟（2年）省级
省际联盟

外周球囊扩张导管普通PTA球囊

广东2026广东（2年）

河南
2023河南省公立医疗机构医用耗材采购联盟

2025河南省公立医疗机构医用耗材采购联盟接续
省级高压球囊、切割球囊特殊球囊

河北省、海南省、辽宁省、广西壮族自治区、三明、玉溪、湘西、鸡西、乌海、运城、呼和浩特、
周口、锡林郭勒

2023河北省牵头三明采购联盟（2年）
省际联盟

国家

DCB

（膝上、膝下、动静脉
内瘘）

药物涂层球囊
河南2025河南省公立医疗机构医用耗材采购联盟接续
全国2025第六批国家集采（3年）
全国2024第五批国家集采（3年）国家下肢/非下肢动脉支架外周动脉支架
河南2023河南省公立医疗机构医用耗材采购联盟省级外周覆膜小支架覆膜支架
河南2023河南省公立医疗机构医用耗材采购联盟省级

国家
静脉支架静脉支架

全国2024第五批国家集采（3年）
山东、山西、河北、河南2021鲁晋冀豫（2年）

省级
省际联盟

腔静脉滤器、腔静脉滤
器回收套件

腔静脉滤器

安徽2024安徽（2年）
河南2025河南省公立医疗机构医用耗材采购联盟接续

黑龙江省、天津市、河北省、山西省、内蒙古自治区、辽宁省、吉林省、安徽省、江西省、河南
省、湖北省、湖南省、广西壮族自治区、海南省、重庆市、四川省、贵州省、云南省、西藏自治

区、陕西省、甘肃省、青海省、宁夏回族自治区医疗保障局
2025黑龙江牵头省际联盟（1年）

山东2026山东（2年）
福建2026福建（2年）
广东2026广东（2年）
河南2023河南省公立医疗机构医用耗材采购联盟

省级
省际联盟

栓塞材料、血管塞、弹
簧圈、栓塞胶、栓塞微

球、明胶海绵等
栓塞类耗材

安徽、新疆生产建设兵团、广西、贵州、辽宁、三明、西藏、新疆、云南
2024京津冀“3+N”联盟（2年）

2026原京津冀“3+N”联盟接续
甘肃省、河北省、山西省、内蒙古自治区、辽宁省、吉林省、黑龙江省、安徽省、江西省、河南
省、湖北省、湖南省、广西壮族自治区、海南省、重庆市、四川省、贵州省、云南省、西藏自治

区、陕西省、青海省、宁夏回族自治区、新疆维吾尔自治区、新疆生产建设兵团
2024甘肃牵头省际联盟（2年）

河南2025河南省公立医疗机构医用耗材采购联盟接续

安徽、新疆生产建设兵团、广西、贵州、辽宁、青海、三明、西藏、新疆、云南
2024京津冀“3+N”联盟（2年）

2026原京津冀“3+N”联盟接续
省级

省际联盟
外周溶栓导管等溶栓类耗材

河南2025河南省公立医疗机构医用耗材采购联盟接续

河南
2023河南省公立医疗机构医用耗材采购联盟

2025河南省公立医疗机构医用耗材采购联盟接续
省级

取栓导管、机械血栓抽
吸导管

机械取栓

河南2025河南省公立医疗机构医用耗材采购联盟接续省级斑块切除导管斑块切除
河南2025河南省公立医疗机构医用耗材采购联盟接续省级静脉闭合导管静脉闭合
河南2025河南省公立医疗机构医用耗材采购联盟接续省级震波导管外周IVL

下载日志已记录，仅供内部参考
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四、未来谁最有可能成长为中国的 Boston 

Scientific 式外周介入平台 

1、产品矩阵完整度与创新器械布局成为核心竞争要素 

国产外周介入企业正由单品突破逐步向产品组合及平台化竞争演进。心脉医疗、

归创通桥的产品布局相对全面，已覆盖动脉及静脉多个治疗环节，具备向综合外

周介入平台发展的基础；先瑞达医疗以 DCB 为传统优势，并向血栓治疗、静脉

介入等场景延伸；惠泰医疗依托导丝、导管等通路产品形成较强渠道基础，并逐

步向周围血管和肿瘤栓塞治疗类产品拓展；乐普医疗等依托既有介入技术及心血

管产品平台持续向外周领域延伸。国产企业的竞争格局正在从过去的“优势单品

竞争”转向“产品矩阵+疾病解决方案”的综合能力竞争。 

成熟产品构筑渠道基本盘，创新器械有望决定未来平台高度。随着普通 PTA、

DCB、外周支架以及部分通路器械陆续进入国家或省际联盟集采，成熟产品的价

格和利润空间逐步受到压缩，其战略价值正更多体现为医院准入、渠道覆盖和规

模效应；相比之下，斑块切除、IVL、DVT/PE 机械取栓以及复杂静脉疾病治疗

等创新器械目前大范围集采覆盖程度仍较低，同时具有更高的技术壁垒和临床价

值，有望成为头部企业未来收入增长和盈利能力提升的重要来源。 

因此，我们认为未来国产外周介入龙头的竞争关键并非单纯追求产品数量，而是

能否形成“成熟产品建立渠道和规模、创新产品贡献增长和利润、动静脉产品形

成协同”的完整商业模式。 

图 13：国内外周介入企业产品矩阵（截至 2026 年 9 月） 

 
资料来源：各公司公告、招商证券 

 

产品布局
特点与定位

静脉介入血栓与斑块处理栓塞类动脉支架球囊类通路类

股票代码公司
静脉曲张
闭合（射
频、激光

等）

腔静脉滤
器/回收
系统

静脉支架
血管内碎

石
(IVL)

斑块切除
血栓清除
(抽吸/取

栓)

弹簧圈覆膜支架裸支架
特殊球囊

（高压、
刻痕等）

药物涂层
球囊

(DCB)

PTA球囊血管鞘导管导丝

外周血管综合解决方
案提供商

●（代理
威脉）

●●
●（代理
赛禾）

-●●○●●●●-●●688016.SH心脉医疗

外周血管综合解决方
案提供商

●●●●●●●○-●●●-●●2190.HK归创通桥

以DCB为核心优势，

向其他血管介入治疗
拓展

●----●●--●●●●●●6669.HK先瑞达医疗

“通路产品突破+治疗
类产品跟进”

-●----●--●-●●●●688617.SH惠泰医疗

心血管平台优势突出，
外周创新管线加速完

善
●--●○●---●●●●●●300003.SZ乐普医疗

外周血管综合解决方
案提供商

-●○--●○●-○-●●●●1302.HK先健科技

全球外周介入平台标
杆

●-●●●●●-●●●●●●●国际龙头参考：波士顿科学

省级
省级

省际联盟
省级
国家

省级省级省级
省级

省际联盟
省级国家省级

省际联盟
国家

省级
省际联盟

省级
省际联盟

省级
省际联盟

省级
省际联盟

该品类在中国的集采情况
(截至2026年9月)

已有产品上市 在研/申报中

1.  单品公司（聚焦1-2类核心产品）

以特定产品切入外周介入市场，如早期的DCB公司、静脉支架公司等；
优势在于研发聚焦、技术壁垒高；
但产品线相对单一，抗集采风险能力较弱。

2.  产品组合公司（覆盖3-6类产品）

在通路、球囊、支架等多个品类形成组合，逐步覆盖动脉或静脉领域；
能够满足更多临床场景，具备一定的集采应对能力；
是当前国内大多数外周介入企业所处阶段。

3.  外周介入平台型公司（全产品线覆盖）
覆盖通路、球囊、支架、覆膜支架、血栓清除、斑块切除、IVL及静脉

全系列产品；
能够提供从常规病变到复杂病变、从动脉到静脉的整体解决方案；
最有可能成为中国的 Medtronic / Boston Scientific 式外周介入平台。

下载日志已记录，仅供内部参考
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2、相关标的 

（1）心脉医疗：从主动脉龙头向动静脉综合介入平台延伸 

心脉医疗依托血管支架领域的技术积累，由主动脉介入向外周动脉、静脉及血栓

治疗持续延伸。公司外周产品已经覆盖 PTA/DCB、外周动脉支架、静脉支架、

腔静脉滤器及栓塞等多个领域，并通过旗下子公司持续强化静脉介入产品布局；

随着机械血栓切除等创新产品获批，公司在 DVT 等高增长治疗领域的产品矩阵

进一步完善。整体看，公司正在由“主动脉介入龙头”向“主动脉+外周动脉+

外周静脉”的综合血管介入平台升级。 

（2）归创通桥：产品矩阵较为完整，纯外周介入平台属性突出 

归创通桥是国内产品矩阵较为完整的外周介入企业之一，平台化属性相对突出。

公司围绕外周血管疾病持续构建产品组合，已经从导丝、导管、PTA、DCB 等

成熟器械向动脉支架、静脉支架、腔静脉滤器、血栓治疗及栓塞等领域延伸，并

持续布局复杂病变治疗器械。 

（3）先瑞达医疗：由 DCB 优势单品向全流程平台拓展 

先瑞达医疗以治疗型血管介入器械为核心，凭借国产首款外周 DCB 建立先发优

势，并持续向血栓治疗及静脉疾病解决方案拓展。公司进一步推出国产首款血栓

抽吸系统和射频消融系统，将治疗场景由外周动脉疾病拓展至静脉血栓栓塞及下

肢静脉曲张；同时围绕 PTA 球囊、导丝等产品完善器械布局，逐步形成覆盖血

管介入手术全流程的综合产品矩阵。 

（4）惠泰医疗：通路耗材优势突出，由“介入卖铲人”向治疗器械延

伸 

惠泰医疗的平台化路径与其他企业存在明显差异，公司首先依靠通路器械建立广

泛的介入渠道基础，再逐步向高价值治疗器械延伸。公司外周产品覆盖微导丝、

微导管、导管鞘、造影导管、导引导管、工作导丝等丰富通路产品，同时逐步布

局抽吸导管、腔静脉滤器、弹簧圈及栓塞微球等治疗器械。通路产品单品价值量

相对有限，但具有术式覆盖广、使用频率高的特点，有利于形成较强医院黏性。 

（5）先健科技：外周血管业务基础深厚，创新产品与全球化打开成长

空间 

先健科技是国内较早布局外周血管介入的企业之一，已形成结构性心脏病与外周

血管疾病等多领域介入平台。公司在外周血管领域积累深厚，传统优势产品包括

下腔静脉滤器、覆膜支架等，并持续完善创新介入产品布局。依托既有研发、注

册及全球销售网络，公司产品已进入多个海外市场，未来创新产品放量及国际化

拓展有望成为外周血管业务的重要增长驱动力。 

下载日志已记录，仅供内部参考
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（6）乐普医疗：依托综合心血管平台向外周扩张，关键在于创新产品

兑现及战略聚焦 

乐普医疗具备较完整的心血管器械研发和商业化体系，为外周业务扩张提供了较

好的技术及渠道基础。公司近年来持续增加外周 DCB、特殊球囊、静脉射频等

产品布局，并向血栓抽吸、斑块处理等创新方向延伸。与纯外周企业相比，乐普

的优势在于心血管产品矩阵庞大、医院覆盖广，部分冠脉领域积累的球囊、支架

及复杂病变处理技术具备向外周迁移的潜力。 

图 14：国内主要公司外周介入收入  图 15：国内主要公司外周介入增速 

 

 

 
注：各公司业务分类口径存在差异。先健科技包括腔静脉滤器。 

资料来源：各公司公告、招商证券 

 注：各公司业务分类口径存在差异。先健科技包括腔静脉滤器。 

资料来源：各公司公告、招商证券 

综合来看，国产企业的平台化路径已经出现明显分化。心脉医疗和归创通桥的动

静脉产品矩阵相对完整，具备向综合外周介入平台发展的基础；先瑞达医疗围绕

DCB 优势向血栓及静脉治疗扩张，惠泰医疗则依托通路耗材渠道优势向治疗器

械升级；乐普医疗更多体现为既有介入技术和综合心血管平台向外周领域的延伸。

不同路径并无绝对优劣，最终竞争力仍取决于创新产品能否形成临床差异化并实

现规模商业化。 

我们认为，未来判断谁最有可能成长为中国的 Medtronic/Boston Scientific 式

外周介入平台，关键不在于简单比较产品数量，而应重点观察四项能力：一是能

否覆盖动脉和静脉两大疾病领域；二是能否利用 PTA、DCB、支架和通路产品

构建广泛医院基本盘；三是能否在斑块切除、IVL、DVT/PE 机械取栓等创新领

域形成具有竞争力的核心产品；四是能否通过同一渠道销售多个产品、持续提升

单院及单台手术产出。从中长期看，行业有望由“单品国产化率提升”逐步切换

至“平台价值”，创新产品商业化能力和产品组合协同效应将成为决定企业长期

成长空间的核心因素。 

 

0

100

200

300

400

500

600

700

2021 2022 2023 2024 2025 2026H1

百万元 先瑞达 归创通桥 惠泰医疗 心脉医疗 先健科技

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

160%

180%

2022 2023 2024 2025 2026H1

先瑞达 归创通桥 惠泰医疗 心脉医疗 先健科技

下载日志已记录，仅供内部参考



 

敬请阅读末页的重要说明   16 

 行业深度报告 

 

五、风险提示 

❑ 新产品研发失败或注册延迟的风险。 

外周介入医疗器械的研发和注册壁垒高，产品需要兼具极高的安全性与有效

性才能注册成功。产品研发面临着：研发周期长、临床实验入组进度不及预

期、临床数据未达到预期结果、新产品未能够成功注册、新产品商业化后不

能满足市场需求等一系列风险。 

❑ 市场竞争激烈程度加剧风险。 

医疗器械市场前景广阔，外周介入市场参与者多，当前行业正处于“国产化

率提升”与“内部洗牌”并行的关键阶段。随着进口厂商本土化的推进，以

及国产厂商布局逐渐完善，市场产品差异化有限，存在竞争加剧的风险。 

❑ 行业政策变化风险。 

医疗器械行业为国家重点监督行业，受政策影响大。国家药品监督管理局的

审评审批政策变化，可能导致产品上市时间晚于预期。随着国内医疗器械集

采比例逐渐增加，可能对国内外周介入产品的单价、毛利率等带来负面影响。 

❑ 国际贸易摩擦与地缘政治风险。 

在全球化的背景下，国际贸易环境的变化对企业运营构成潜在威胁。国内厂

商正积极推行出海战略，然而目标市场可能存在贸易保护主义政策、严格的

准入壁垒或地缘政治冲突，可能延缓其国际化进程，增加海外市场开拓的不

确定性和成本。 
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