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证券研究报告·行业动态 

欧洲 8 月电车跟踪：九国销量同比增长

43%，英法德持续补贴下销量高增 
 

核心观点 

8 月欧洲九国电车销量 25.99 万辆，同比+43.0%，环比-17. 7%，渗

透率 42.9%，同比+10.8pct，环比+5.3pct。法国/德国/英国销量同比

分别增长 84%/49%/31%，补贴政策继续支撑主要市场需求；葡萄

牙销量同比增长+30%，第二阶段购置补贴到期后维持较快增长，

渗透率持续提升至 53.6%，首次突破 50%；意大利销量同比增长

59%，超级补贴计划到期后销量同比已实现较好修复。 

2026 年 1-8 月欧洲九国新能源车销量 244.26 万辆，同比+37. 6%，

累计渗透率 35.04%，同比+7.95pct。我们预计 26 年欧洲电车销量

540 万+辆，同比+35%。 

行业动态信息 

8 月欧洲九国电车销量 25.99 万辆，同比+43.0%，环比-17.7%，渗

透率 42.9%，同比+10.8pct，环比+5.3pct。2026 年 1-8 月欧洲九国

新能源车销量 244.26 万辆，同比+37.6%，累计渗透率 35.04%，

2025 年同期为 27.09%，同比提升 7.95pct。分国家来看： 

1）法国：8 月销量 4.20 万，同比+84%，环比-19%，渗透率 44. 5%，

环比+3.6pct，高同比主要系同期基数较低，电动车购置支持延续，

新一轮社会租赁计划于 7 月启动。 

2）德国：8 月销量 9.43 万，同比+49%，环比-14%，渗透率 44. 4%，

环比+3.6pct，同比高增主要系 26 年重启购车补贴带动，同期基数

较低。 

3）英国：8 月销量 4.18 万，同比+31%，环比-37%，渗透率 44. 3%，

环比+1.9pct，补贴政策持续推动，25 年 12 月政府扩大购车直接补

贴资金规模，26 年以来逐步起量。 

4）葡萄牙：8 月销量 0.75 万，同比+30%，环比-14%，渗透率 53. 6%，

环比+5.0pct，同比增速有所下滑，主要系第二阶段零排放车辆购置

补贴已于 7 月结束，但同比仍实现 30%+增速。 

5）西班牙：8 月销量 1.90 万，同比+27%，环比-25%，渗透率 27. 7%，

环比+2.9pct，同比增速较年初有所回落，主要系政府同期处于补贴

状态（MOVES III），同期基数较高。 
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【中信建投电力设备及新能源】:美国 7
月电车跟踪：销量 9.3 万辆，同比-41%，

环比-6%，同期高基数下同比承压  
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6）挪威：8 月销量 1.33 万，同比-3%，环比+41%，渗透率 99.1%，环比+0.9pct。26 年以来同比增速较弱，主要

系 26 年起电动汽车免税额度下调并开始对部分中端车型征收增值税，休假季结束后销量环比显著回升。 

7）瑞典：8 月销量 1.51 万，同比+26%，环比+21%，渗透率 66.7%，环比+0.2pct，销量稳步增长，政府 26- 32 年

重启电动车购车补贴支撑渗透率维持高位。 

8）丹麦：8 月销量 1.39 万，同比+48%，环比+19%，渗透率 86.0%，环比+5.7pct，26 年存在销量抢装效应，今

年购买 BEV 维持基准税额 40%的税收优惠，27 年起税率预计将逐步上调。 

9）意大利：8 月销量 1.29 万，同比+59%，环比-37%，渗透率 18.4%，环比+2.0pct。同比增速较年初放缓，主要

系超级补贴计划 6 月到期，但较 7 月已实现显著修复，实现接近 60%的同比增长。 

国家政策端： 

1） 法国：2026 年延续电动车购置支持，社会租赁计划于 7 月启动；生态购车补贴方面，低收入/中等收入/其他

家庭最高可获 5700 欧元/4700 欧元/3500 欧元单车购买补贴。 

2） 德国：2026 年重启最新电动车补贴政策，总预算 30 亿欧元，计划持续到 2029 年，纯电车补贴 3000-6000 欧元，

插混/增程车补贴 1500-4500 欧元。 

3） 英国：电动车购置补贴持续实施，符合条件且售价不超过 4.2 万英镑的新零排放乘用车，第一档/第二档最高补贴

3750/1500 英镑；8 月 14 日政府启动 ZEV法规审查咨询，现行目标暂未调整。 

4） 西班牙：Auto+计划首批个人购车补贴于 8 月 4 日正式开放申请，Line 1 预算 3.5 亿欧元，申请截至 12 月 31

日。 

5） 葡萄牙：第二阶段国家电动车购置补贴申请期为 6 月 11 日至 7 月 27 日，8 月已不处于补贴申请窗口。 

特斯拉影响分析： 

1） 8 月九国特斯拉销量合计 12688 辆，同比+7.5%，环比+200.0%，环比受交付周期影响波动较大；市占率 4 .9%，

同比-1.6pct，环比+3.5pct。除特斯拉外其他车企九国销量 24.72 万辆，同比+45.4%，环比-20.6%；1- 8 月九

国特斯拉累计销量合计 15.18 万辆，同比+53.0%，市占率 6.2%，同比+0.6%。 

2） 8 月特斯拉在各国销量同比涨跌分化，主要系各国交付周期和库存调配影响，法国/德国/丹麦销量同比上涨，

分别为+278.5%/+110.5%/+104.0%；英国/葡萄牙/挪威/瑞典/意大利/西班牙销量同比下滑，分别为-32. 8%/-

36.5%/-79.2%/-41.4%/-35.8%/-78.9%。 

投资建议：2026 年德国、瑞典重启电动车补贴，西班牙 Auto+首批个人购车补贴于 8 月 4 日正式开放申请，英、

法等国政策端持续加码为 26 年销量托底，英、法、德三国销量在政策刺激下起量显著，销量同比均超预期，考

虑 1-8 月欧洲九国新能源车销量 244.26 万辆，同比+37.6%，我们预计 26 年欧洲电车销量 540 万+辆，同比+35%。

我们看好国内中游锂电及材料海外供应链，建议关注：①碳酸锂：大中矿业(金属组覆盖)、天齐锂业(金属组覆

盖)、永兴材料(金属组覆盖)、赣锋锂业(金属组覆盖)、盐湖股份(金属组覆盖) ；②材料：海伦哲、鼎胜新材、恩

捷股份、尚太科技、天赐材料、新宙邦、多氟多、贝特瑞、中科电气、富临精工、科达利、震裕科技；③电池：

宁德时代、亿纬锂能、鹏辉能源、正力新能、国轩高科、欣旺达。  
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图表 1：2026 年 8 月欧洲九国新能源车销量 25.99 万辆，渗透率 42.9% 

 

资料来源：PFA、ANFAC、MobilitySweden、UNRAE、OFV、Autoinforma、SMMT、KBA、DBI，中信建投 
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图表 2：欧洲各国电车补贴政策 26 年边际变化 
 

 

资料来源：欧洲各国交通部官网，Marklines，中信建投 
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欧洲九国 8 月新能源车注册量 25.99 万辆，同比+43.0%，环比-17.7% 

8 月欧洲九国电车销量 25.99 万辆，同比+43.0%，环比-17.7%，渗透率 42.9%，同比+10.8pct，环比+5.3pct。

其中：法国新能源车销量同比+84%，同期基数较低，电动车购置支持延续，社会租赁计划于 7 月启动；德国 26

年重启购车补贴带动 8 月销量同比+49%；英国在购车补贴持续推动下销量同比+31%；葡萄牙第二阶段国家电

动车购置补贴申请于 7 月 27 日结束，8 月不处于补贴申请窗口；西班牙 8 月开放 Line 1 个人购车补贴，同期存

在 MOVES III 计划补贴下同比增长 27%。分车型来看，8 月纯电/插混销量分别为 18.91/7.07 万辆，分别同比

+56.3%/+16.3%，分别环比-13.6%/-27.0%。 

政策端来看： 2026 年 8 月 13 日，欧盟车辆循环设计与报废管理新规正式生效，建立车辆可拆解、再利用

和再生材料要求，主体规则自 2028 年 9 月起适用；该政策主要影响中长期汽车及电池材料循环，不直接形成 8

月购车补贴。欧盟汽车碳排考核仍按 25-27 年三年平均值进行合规评估，2025 年欧洲新能源车销量 400.4 万辆，

同比+34%。2026 年欧洲多国政策加码提振全年预期，我们预计 2026 年欧洲电车销量 540 万+辆，同比+35%。 

国家层面：①法国：2026 年延续电动车购置支持，社会租赁计划于 7 月启动。②德国：2026 年重启电动车

补贴，总预算 30 亿欧元，计划持续到 2029 年。③英国：符合条件且售价不超过 4.2 万英镑的新零排放乘用车，

第一档/第二档最高补贴 3750/1500 英镑；8 月 14 日政府启动 ZEV 法规审查咨询，现行目标暂未调整。④西班

牙：Auto+首批个人购车补贴于 8 月 4 日开放，Line 1 预算 3.5 亿欧元，申请截至 12 月 31 日。⑤葡萄牙：第二

阶段国家电动车购置补贴于 7 月 27 日结束申请，8 月不处于申请窗口。 

图表 3：欧洲纯电动车推广政策与碳减排目标 
 

 

资料来源：欧洲各国政府官网，Marklines，中信建投 
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图表 4：8 月九国电车销量 25.99 万辆，同比+43.0%  图表 5：26 年九国电车累计销量 244.26 万辆，同比+37.6% 

 

 

 

资料来源：PFA、ANFAC、MobilitySweden、UNRAE、OFV、Autoinforma、

SMMT、KBA、DBI，中信建投 

 资料来源：PFA、ANFAC、MobilitySweden、UNRAE、OFV、Autoinforma、

SMMT、KBA、DBI，中信建投 

 

图表 6：8 月欧洲九国 BEV 注册量 18.91 万辆，同比+56.3%  图表 7：8 月欧洲九国 PHEV 注册量 7.07 万辆，同比+16.3% 

 

 

 

资料来源：PFA、ANFAC、SMMT、KBA、DBI，中信建投  资料来源：PFA、ANFAC、SMMT、KBA、DBI，中信建投 

 

图表 8：8 月欧洲九国新能源车渗透率 42.9%，环比+5.3pct  图表 9：8 月欧洲九国新能源渗透率 42.9%，同比+10.8pct 

 

 

 

资料来源：PFA、ANFAC、SMMT、KBA、DBI，中信建投  资料来源：PFA、ANFAC、SMMT、KBA、DBI，中信建投 
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8 月九国特斯拉销量合计 12688 辆，同比+7.5%，环比+200.0%，受交付周期影响，特斯拉环比较 7 月显著

回升，呈现较大波动；市占率 4.9%，同比-1.6pct，环比+3.5pct。除特斯拉外其他车企九国销量 24.72 万辆，同

比+45.4%，环比-20.6%。8 月单月受到交付周期和库存调拨影响，特斯拉在各国销量同比涨跌分化，其中法国/

德国/丹麦销量同比上涨，分别同比+278.5%/+110.5%/+104.0%；英国/葡萄牙/挪威/瑞典/意大利/西班牙销量同比

下滑，分别同比-32.8%/-36.5%/-79.2%/-41.4%/-35.8%/-78.9%。全年累计来看，除挪威累计同比-11.5%外，法国/

德国/英国/葡萄牙/瑞典/意大利/西班牙/丹麦分别累计同比+155.3%/+182.0%/+12.7%/+41.4%/+46.8%/+12. 9%/ 

+4.6%/+48.6%，均实现正向增长，1-8 月九国合计累计销量达 15.18 万辆，同比+53.0%，实现高速增长。 

图表 10：8 月 Tesla 市占率 4.9%，同比-1.6pct，环比+3.5pct  图表 11：8 月 Tesla 销量 12688 辆，同比+8%，环比+200% 

 

 

 

资料来源：PFA、ANFAC、SMMT、KBA、DBI，中信建投  资料来源：PFA、ANFAC、SMMT、KBA、DBI，中信建投 

 

结构方面，2026 年 8 月欧洲九国纯电车销量占比 72.8%，同比+6.2pct，环比+3.5pct。纯电销量占比同环比

提升，法国、德国纯电车型同比增速较高，带动九国 BEV 增速快于插混。 

图表 12：欧洲九国 2021-2026 年 BEV 注册量占比变化，8 月欧洲九国纯电车销量占比 72.8%，同比+6.2pct，环比+3.5pct 

 

资料来源：PFA、ANFAC、MobilitySweden、UNRAE、OFV、Autoinforma、SMMT、KBA、DBI，中信建投 
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法国：8 月新能源车注册量 4.20 万辆，同比+83.9%，环比-19.0% 

法国 8 月新能源车注册量 4.20 万辆，同比+83.9%，环比-19.0%，环比-9879 辆，其中特斯拉注册量 5038 辆，

同比+278.5%，环比+107.4%，环比+2609 辆，市占率为 12.0%，同比+6.2pct，环比+7.3pct。剔除特斯拉后注册

量为 3.70 万辆，同比+71.9%，环比-25.2%。 

图表 13：法国 8 月新能源车注册量 4.20 万辆，同比+83.9%  图表 14：法国 8 月 BEV 注册量 3.62 万辆，同比+112.8% 

 

 

 

 

资料来源：PFA，中信建投  资料来源：PFA，中信建投 

 

图表 15：法国 26 年电车累计注册 38.40 万辆，同比+54.5%  图表 16：法国 8 月新能源车渗透率 44.5%，环比+3.6pct 

 

 

 

资料来源：PFA，中信建投  资料来源：PFA，中信建投 

 

2026 年 8 月法国新能源车销量同比+83.9%，高于九国平均水平，主要系同比基数较低，电动车购置支持延

续，新一轮社会租赁计划于 7 月启动；1—8 月累计销量 38.40 万辆，同比+54.5%。2025 年 11 月法国宣布将原

定于 2025 年底到期的生态奖金延续至 2026 年 12 月 31 日，不再设阶段性退出安排，且大幅度提高单车补贴金

额：对低收入家庭，购买符合环境评分要求的纯电动车，最高可获 5700 欧元（原上限 4000 欧元）；对中等收

入家庭，补贴上限提高到约 4700 欧元；对其他家庭补贴金额提高到约 3500 欧元。 
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图表 17：2026 年法国继续执行生态补贴政策，且提高单车最高补贴至 5700 欧元 

【法国】电动车激励政策 
政策 时间 车型 车价限制（欧元） 单车补贴/税率（欧元） 最新政策变化 

购买补贴 

生态补贴延续至 2026 年 低排放汽车 
低收入家庭 5700 生态购车支持延续至 2026年底，低/中等收入及其他

家庭最高 5700/4700/3500欧元；社会租赁计划于
2026 年 7 月启动。 

中等收入家庭 4700 
其他家庭 3500 

从 2024 年 12月 2日-
2025 年 低排放汽车 

家庭基准税收收入≤16300欧元 4000（最高达到总购买价格的27%） 
原标准下对低收入家庭补贴上限为 7000欧，高收入
家庭补贴上限为 4000 欧，新标准更改对低收入/高收

入家庭的标准划分，并进一步下调补贴上限 
16300 欧元≤家庭基准税收收入≤26200欧

元 3000（最高达到总购买价格的27%） 
家庭基准税收收入>26200欧元 2000（最高达到总购买价格的27%） 

2024 年 9 月起 考核汽车及其零部件生产过程中的碳排放情况，评分低于 60 分不予补贴，目前约65%的法国在售电车符合要求，国产汽车（特斯拉 M3、上汽 MG4、Dacia Spring 等）
暂无法获得补贴 

从 2024 年 2 月13日起 BEV 或 FCV 售价≤4.7 万 
高收入家庭：4000（最高达到总购买价格的27%） 

高收入者补贴退坡 1000 欧，低收入家庭购车补贴不
变 低收入家庭：7000（最高达到总购买价格的27%） 

公司：3000 

2021 年 7 月 1日- 
2022 年 12 月31日 

BEV 

≤4.5 万 个人：6000 

2021 年 7 月起在去年基础上退坡 1000欧元，并将有
效期由 21 年底延长至 22 年底，而后在现有基础上再

退坡 1000 欧元 

企业：4000 
4.5-6 万 2000 

商用车 个人：7000 
企业：5000 

PHEV ≤5 万 1000 
2021 年 7 月 1日- 

2021 年 12 月31日 
（疫情期间补贴政策加

码） 

BEV ≤4.5 万 个人：6000 

2022 年起再退坡 1000欧元 企业：4000 
4.5-6 万 2000 

PHEV ≤5 万 1000 

2020 年 6 月 1日- 
2021 年 6 月 30 日 

（疫情期间补贴政策加
码） 

BEV ≤4.5 万 个人：7000 - 
企业：5000 - 

4.5-6 万 3000 - 
PHEV ≤5 万 2000 - 

换购补贴 

2020 年 1 月 1日- 
2022 年 12 月31日 

由污染高的内燃
车换购纯电或插

电车型 

收入>13489 欧元的家庭 2500 - 

收入≤13490 欧元的家庭 2500 - 
2020 年 6 月 1日- 
2021 年 6 月 30 日 

（疫情期间补贴政策加
码） 

收入≤18000 欧元的家庭 5000 - 

收入>18000 欧元的家庭 2500 - 
充电基础设施 

激励 - 在个人住宅安装充电基础设施可享受 75% 的税收抵免 ，最高不超过 300欧元 
注册税 大多数地区 100%的折扣，部分地区0%-50% 

公司车辆税 2025 年起 纯电动车仍维持免税，插电混动按实际碳排放对应的累进税率缴税 
罚款 2026 年起 罚款门槛进一步降至 108g/km，最高罚款提至 8万欧元（排放≥192g/km） 

 

资料来源：法国政府官网，中信建投；注：删除线代表已过期的历史政策 
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德国：8 月新能源车注册量 9.43 万辆，同比+48.9%，环比-13.6% 

德国 8 月新能源车注册量 9.43 万辆，同比+48.9%，环比-13.6%，环比-14882 辆，其中特斯拉注册量 3034

辆，同比+110.5%，环比+726.7%，环比+2667 辆，市占率为 3.2%，同比+0.9pct，环比+2.9pct。剔除特斯拉后注

册量为 9.13 万辆，同比+47.5%，环比-16.1%。 

图表 18：德国 8 月新能源车注册量 9.43 万辆，同比+48.9%  图表 19：德国 8 月 BEV 注册量 6.89 万辆，同比+75.1% 

 

 

 

资料来源：KBA，中信建投  资料来源：KBA，中信建投 

 

图表 20：德国 26年新能源车累计注册 73.54万辆，同比+39.6%  图表 21：德国 8 月新能源车渗透率 44.4%，环比+3.6pct 

 

 

 

资料来源：KBA，中信建投  资料来源：KBA，中信建投 

 

德国已于 2026 年 1 月 1 日重启电动车购车补贴，这是德国在 2023 年底终止原有补贴后的新一轮激励措施。

政策总预算 30 亿欧元，计划持续到 2029 年，预计支持约 80 万辆电动汽车。纯电动汽车基础补贴 3000 欧元，

最高可达 6000 欧元；插电式混动和增程式电动车补贴 1500 至 4500 欧元。政策面向符合收入条件的私人消费者

购买或租赁新车，线上申请于 2026 年 5 月开放并可追溯申请。 
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图表 22：德国 2026 年重启电动汽车购置补贴：最高可达 6000 欧元 ，惠及中低收入家庭 

 

资料来源：德国政府官网，中信建投；注：删除线代表已过期的历史政策 

  

下载日志已记录，仅供内部参考



 

  

8 

电力设备 

 

行业动态报告 

请务必阅读正文之后的免责条款和声明。 

 

 

英国：8 月新能源车注册量 4.18 万辆，同比+31.5%，环比-37.2% 

英国 8 月新能源车注册量 4.18 万辆，同比+31.5%，环比-37.2%，环比-24695 辆，其中特斯拉注册量 2180

辆，同比-32.8%，环比+325.8%，环比+1668 辆，市占率为 5.2%，同比-5.0pct，环比+4.4pct。剔除特斯拉后注册

量为 3.96 万辆，同比+38.8%，环比-40.0%。 

图表 23：英国 8 月新能源车注册量 4.18 万辆，同比+31.5%  图表 24：英国 8 月 BEV 注册量 2.81 万辆，同比+27.7% 

 

 

 

资料来源：SMMT，中信建投  资料来源：SMMT，中信建投 

 

图表 25：英国 26 年电车累计注册 54.09 万辆，同比+31.6%  图表 26：英国 8 月新能源车渗透率 44.3%，环比+1.9pct 

 

 

 

资料来源：SMMT，中信建投  资料来源：SMMT，中信建投 

 

英国 ZEV 法规现行目标要求 2024、2025、2026、2027、2028、2029、2030、2035 年 ZEV 占比分别达到

22%、28%、33%、38%、52%、66%、80%、100%。2026 年 8 月 14 日，英国政府启动 ZEV 法规审查咨询，征

求汽车制造商、供应链、充电运营商和消费者意见，咨询截至 10 月 23 日；截至报告日仍处于咨询阶段，现行

年度目标尚未调整。 

英国电动车购置补贴继续实施，当前符合续航、质保及可持续性要求且售价不超过£42,000 的新零排放乘

用车可享补贴：第一档最高£3,750，第二档最高£1,500，由经销商直接在购车价格中抵扣。该补贴预计延续至

2029-30 财年。 
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图表 27：英国电动车购置补贴最高 3750 英镑，适用车价不超过 4.2 万英镑，预计延续至 2029-30 财年 

【英国】电动车激励政策 
政策 时间 限制（英镑） 单车补贴/税率（英镑） 最新政策变化 

购买补贴 

至 2029-30 财年 售价不超过£42,000；符合续航、质保及可持续性要求的新零
排放乘用车 

环保评分第一档车辆：3750英镑 
由经销商直接抵扣购车价格。2026年 8月14日启动

ZEV 法规审查咨询，现行年度目标尚未调整。 第二档车辆：1500 英镑 
2022 年 6 月 14 日起 取消补贴 

2021 年 12 月15日起 CO2 排放量小于 50g/km，续航里程超过 112km;车辆售价不
超过 3.2 万英镑 补贴车价的 35%，最高补贴金额不超过 1500英镑 补贴下调 1000 英镑，并提高门槛 

2021 年 3 月 18 日起 CO2 排放量小于 50g/km，续航里程超过 112km;车辆售价不
超过 3.5 万英镑 补贴车价的 35%，最高补贴金额不超过 2500 英镑 

补贴下调 500 英镑并提高门槛，售价仅3.5 万英镑车
型以下车型可享受 

2020 年 3 月-2021 年3月 CO2 排放量小于 50g/km，续航里程超过 112km;车辆售价不
超过 5 万英镑 补贴车价的 35%，最高补贴金额不超过 3000 英镑 

公司用车 
福利税 BIK 

2022 年/2023 年/2024 年 EV 0.02 公司用车福利税税率从2022 年开始连续三年维持 2% 
2021 年 

EV 
0.01  

2020 年 4 月-2020 年3月
底 0  

2019 年 6 月-2020 年3月 0.16  

消费税 从 2025 年 4 月1日起 
新电车需缴纳消费税，第一年支付最低费率 10英镑/年，此后将逐步升至标准费率165 英镑/年；4 万英镑以上电车需

连续五年缴纳 355英镑/年的额外服务费用 取消纯电动汽车车辆消费税豁免，开始征收高额汽车
额外服务费 

2017 年 4 月以后注册的老式电动汽车也将从注册的同一日起开始缴纳车辆消费税 
公司税收优惠 - EV 碳排放不超过 50g/km 购车价的 100%用于减免公司税  

 

资料来源：英国政府官网，中信建投；注：删除线代表已过期的历史政策 
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葡萄牙：8 月新能源车注册量 7544 辆，同比+30.4%，环比-14.4% 

葡萄牙 8 月新能源车注册量 7544 辆，同比+30.4%，环比-14.4%，环比-1269 辆，其中特斯拉注册量 148 辆，

同比-36.5%，环比+66.3%，环比+59 辆，市占率为 2.0%，同比-2.1pct，环比+1.0pct。剔除特斯拉后注册量为 7396

辆，同比+33.2%，环比-15.2%。 

图表 28：葡萄牙 8 月新能源车注册量 7544 辆，同比+30.4%  图表 29：葡萄牙 8 月 BEV 注册量 5079 辆，同比+65.2% 

 

 

 

资料来源：Autoinforma，中信建投  资料来源：Autoinforma，中信建投 

 

图表 30：葡萄牙 26 年新能源车累计注册 7.01 万辆，同比+31.0%  图表 31：葡萄牙 8 月新能源车渗透率 53.6%，环比+5.0pct 

 

 

 

资料来源：Autoinforma，中信建投  资料来源：Autoinforma，中信建投 

 

政策方面，葡萄牙环境基金于 2026 年 6 月 11 日开放第二阶段国家零排放车辆购置补贴，预算 1000 万欧

元，符合条件的车辆可追溯至 2025 年 1 月 1 日以后购买。官网规定申请期截至 2026 年 7 月 27 日，或相应补贴

名额提前用完；因此 8 月已不处于补贴申请窗口，但仍保持 30%+增长，同比 BEV+PHEV 渗透率环比提升 5.0pct

至 53.6%，渗透率首次突破 50%，再次实现历史新高。 
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图表 32：葡萄牙第二阶段购置补贴预算 1000 万欧元，申请已于 2026 年 7 月 27 日结束 

【葡萄牙】电动车激励政策 
政策 时间 限制（欧元） 单车补贴/税率（欧元） 最新政策变化 

购买补贴 

第二阶段：2026 年6 月
11 日—7 月 27日 

BEV 乘用车 5 座及以下：售价≤38500 个人：4000，每人限购1辆， 
强制报废一辆使用超十年的油车 

第二阶段预算 1000万欧元，名额用完可提前结束；
符合条件车辆可追溯至2025 年1 月1日以后购买。8

月已不处于申请窗口。 
6 座及以上：售价≤55000 

BEV 货车 /// 公司：5000，每单位限2辆 
2025 年 4 月-2025 年12

月 BEV 售价≤6.25 万 个人：4000 
2025 年 4 月补贴扩大 

报废一台使用超过 10年的燃油车 法人：5000 

2024 年 1 月-2025年3月 BEV 售价≤6.25 万 
个人：3000，每人限购1辆 

个人购买 BEV乘用车补贴退坡 1000欧元至3000欧
元  

法人：5000，每单位限2辆 

2022 年 1 月 1日- 
2022 年 11 月30日 

BEV 乘用车 售价≤6.25 万 个人：4000，每人限购1辆 
个人 BEV 乘用车补贴则更加1000 欧元 

BEV 货车  个人：6000，每人限购1辆 
 法人：6000，每单位限2辆 

2021 年 1 月 1日- 
2021 年 12 月31日 

BEV 乘用车 售价≤6.25 万 个人：3000，每人限购1辆 
 

BEV 货车  个人：6000，每人限购1辆 
 法人：6000，每单位限2辆 

增值税优惠 标价小于 62500 欧元的纯电动汽车和小于 50000 欧元的插电式混合动力汽车可享受全额增值税抵扣 
BEV 公司汽车不作为企业所得税的一部分征税 

车辆税收优惠 
 BEV 完全免除车辆税  
 混合动力电动汽车（电动续航＞50公里且二氧化碳排放量＜

50g/km） 
非插电混动：车辆税缴纳60%； 
插电混动：车辆税缴纳25%； 混动汽车类别更加细分，插混优惠加大 

公司税收优惠  BEV 免征自主企业所得税  
 PHEV 有资格享受减免的自主企业所得税  

道路税优惠  BEV  完全免除道路税  
 其他 根据 CO2 排放量减税  

汽车自主税优惠 
 BEV 标价小于 62500 欧元的纯电动汽车免缴自主税费 高价纯电动车税费豁免政策终止 

 PHEV 
售价≤2.75 万：2.5%； 

售价≥2.75 且≤3.5万：7.5%； 
售价≥3.5 万：15%； 

插混自主税费优惠力度加大 
 

资料来源：葡萄牙政府官网，中信建投；注：删除线代表已过期的历史政策 
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西班牙：8 月新能源车注册量 1.90 万辆，同比+27.0%，环比-24.8% 

西班牙 8 月新能源车注册量 1.90 万辆，同比+27.0%，环比-24.8%，环比-6262 辆，其中特斯拉注册量 304

辆，同比-78.9%，环比+132.1%，环比+173 辆，市占率为 1.6%，同比-8.0pct，环比+1.1pct。剔除特斯拉后注册

量为 1.87 万辆，同比+38.2%，环比-25.6%。 

图表 33：西班牙 8 月新能源车注册量 1.90 万辆，同比+27.0%  图表 34：西班牙 8 月 BEV 注册量 9199 辆，同比+30.8% 

 

 

 

资料来源：ANFAC，中信建投  资料来源：ANFAC，中信建投 

 

图表 35：西班牙 26 年新能源车累计注册 18.74 万辆，同比+35.6%  图表 36：西班牙 8 月新能源车渗透率 27.7%，环比+2.9pct 

 

 

 

资料来源：ANFAC，中信建投  资料来源：ANFAC，中信建投 

 

政策方面，西班牙 Auto+计划在 8 月进入正式执行阶段：政府于 8 月 4 日发布首批个人购车补贴（Line 1）

申请，预算 3.5 亿欧元，申请截至 2026 年 12 月 31 日或预算使用完毕为止。补贴面向符合条件的新车及车龄不

超过 12 个月的准新车，金额根据车辆类型、电动化程度、价格及欧洲产业链贡献确定；计划在全国执行，并延

续至 2030 年。 

由于西班牙政府于 2025 年 4 月起重启“MOVES III 计划”，自 25 年 4 月以来西班牙电动汽车持续处于补

贴状态，同期高基数影响下，26Q2 以来电车同比增速较 26Q1 有所下滑，但随 Line 1 于 8 月发布，当月电车销

量同比显著回暖至 25%+。 
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图表 37：西班牙 Auto+首批个人购车补贴 8 月 4 日开放，Line 1 预算 3.5 亿欧元 

【西班牙】电动车激励政策 
政策 时间 限制（欧元） 单车补贴/税率（欧元） 最新政策变化 

购买补贴 

2026—2030 年 符合条件的新车及车龄不超过12个月的准新车 按车型、电动化程度、价格及欧洲产业链贡献确定 Auto+首批个人购车补贴（Line 1）于 8月 4日开放，
预算 3.5 亿欧元；申请截至12月31日 14:00。 

2021 年 4 月 9日- 
2025 年 12 月31日 
（Moves III ） 

BEV/PHEV 续航里程≥90km；售价≤4.5万欧元 
（8-9 座为 5.3 万） 

4500 

西班牙政府于 2025年 4月初宣布已重启电动汽车补贴
计划 Moves III，该计划具有追溯效力，自 2025年 1

月起生效 

7000（报废车龄超过7 年的车辆） 

PHEV 30km≤续航里程<90km； 
售价≤4.5 万欧元 

2500 
5000（报废车龄超过7 年的车辆） 

FCV/FCHV 30km≤续航里程<90km； 
售价≤4.5 万欧元 

4500 
7000（报废车龄超过7 年的车辆） 

2020 年 4 月-2021 年4月 
（Moves II ） 

续航里程为 30-90km;车辆售价不超过4.5万欧元 

个人：1900  
中小型企业：1670  
大企业：1600  

个人：报废旧车辆时可获得 2600元的补贴  
中小型企业：报废旧车辆时可获得 2300元的补贴  
大企业：报废旧车辆时可获得2200元的补贴  

续航里程至少为 90km;车辆售价不超过4.5 万欧元 

个人：4000  
中小型企业：2920  
大企业：2190  

个人：报废旧车辆时可获得 5500元的补贴  
中小型企业：报废旧车辆时可获得 4000元的补贴  
大企业：报废旧车辆时可获得3000元的补贴  

个人所得税 2023 年 1 月 1日- 
2026 年 12 月31日 BEV/PHEV 减免个人所得税 15%，最高额度 20000  

注册税 BEV 完全免缴汽车登记税 
 

资料来源：西班牙政府官网，中信建投；注：删除线代表已过期的历史政策 
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挪威：8 月新能源车注册量 1.33 万辆，同比-2.7%，环比+41.2% 

挪威 8 月新能源车注册量 1.33 万辆，同比-2.7%，环比+41.2%，环比+3890 辆，其中特斯拉注册量 627 辆，

同比-79.2%，环比+2512.5%，环比+603 辆，市占率为 4.7%，同比-17.3pct，环比+4.5pct。剔除特斯拉后注册量

为 1.27 万辆，同比+18.9%，环比+34.9%。 

图表 38：挪威 8 月新能源车注册量 1.33 万辆，同比-2.7%  图表 39：挪威 8 月 BEV 注册量 1.33 万辆，同比-1.5% 

 

 

 

资料来源：OFA，中信建投  资料来源：OFA，中信建投 

 

图表 40：挪威 26 年新能源车累计注册 9.51 万辆，同比-0.6%  图表 41：挪威 8 月新能源车渗透率 99.1%，环比+0.9pct 

 

 

 

资料来源：OFA，中信建投  资料来源：OFA，中信建投 

 

政策方面，挪威政府于 2026 年 1 月 1 日起对电动汽车增值税优惠政策作出重大调整。此前，挪威对售价 50

万挪威克朗以下的电动汽车实施增值税全额豁免政策；新政实施后，免税门槛大幅下调至 30 万挪威克朗（约合

2.55 万欧元），超出部分须按 25%标准税率缴纳增值税。增值税门槛的大幅降低显著削弱电动汽车的价格竞争

优势，导致 2026 年初市场出现严重的需求透支效应。3 月起挪威电动汽车销量同比增速较年初有所修复，但持

续在持平上下小幅波动，预计在挪威乘用车市场和电车渗透率均已基本饱和的背景下，全年电车销量同比将基

本持平。 
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图表 42：挪威 2026 年下调电动汽车免税额度至 30 万克朗 

 

资料来源：挪威政府官网，中信建投；注：删除线代表已过期的历史政策 
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瑞典：8 月新能源车注册量 1.51 万辆，同比+26.5%，环比+21.3% 

瑞典 8 月新能源车注册量 1.51 万辆，同比+26.5%，环比+21.3%，环比+2642 辆，其中特斯拉注册量 123 辆，

同比-41.4%，环比+89.2%，环比+58 辆，市占率为 0.8%，同比-0.9pct，环比+0.3pct。剔除特斯拉后注册量为 1 .49

万辆，同比+27.7%，环比+20.9%。 

图表 43：瑞典 8 月新能源车注册量 1.51 万辆，同比+26.5%  图表 44：瑞典 8 月 BEV 注册量 1.01 万辆，同比+48.7% 

 

 

 

资料来源：BIL Sweden，中信建投  资料来源：BIL Sweden，中信建投 

 

图表 45：瑞典 26 年新能源车累计注册 12.12 万辆，同比+10.9%  图表 46：瑞典 8 月新能源车渗透率 66.7%，环比+0.2pct 

 

 

 

资料来源：BIL Sweden，中信建投  资料来源：BIL Sweden，中信建投 

 

政策方面，瑞典政府计划在 2026-2032 年期间重启针对电动汽车的购车补贴政策，这一政策调整标志着瑞

典新能源汽车支持策略的重要转变。此前，瑞典于 2022 年 11 月 8 日取消了面向个人的新能源汽车购置补贴

（Klimatklivet），转而将政策重心集中在充电基础设施建设上。然而，面对电动汽车市场增速放缓以及实现 2030

年气候目标的迫切需求，瑞典政府决定重新引入购车补贴机制。 

此次重启的补贴政策采用“月度补贴+一次性奖励”的双重支持模式。在月度补贴方面，所有符合条件的购

车家庭均可获得每月 1,300 瑞典克朗（约 120 欧元）的气候奖金，该补贴最长可持续发放 36 个月，累计最高可

达 46,800 瑞典克朗。针对经济困难群体，政府额外设置了低收入家庭启动奖金，一次性发放 18,000 瑞典克朗

（约 1,650 欧元），但仅限收入低于全国平均水平 50%的家庭申请。补贴资金将由欧盟社会气候基金和瑞典政
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府配套资金共同承担。 

图表 47：瑞典计划 2026-2032 年重启电动车购车补贴，聚焦中低收入家庭，受益人每月最高可得 1300 瑞典克朗 

 

资料来源：瑞典政府官网，中信建投；注：删除线代表已过期的历史政策 
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丹麦：8 月新能源车注册量 1.39 万辆，同比+48.3%，环比+18.9% 

丹麦 8 月新能源车注册量 1.39 万辆，同比+48.3%，环比+18.9%，环比+2205 辆，其中特斯拉注册量 967 辆，

同比+104.0%，环比+90.4%，环比+459 辆，市占率为 7.0%，同比+1.9pct，环比+2.6pct。剔除特斯拉后注册量为

1.29 万辆，同比+45.3%，环比+15.6%。 

图表 48：丹麦 8 月新能源车注册量 1.39 万辆，同比+48.3%  图表 49：丹麦 8 月 BEV 注册量 1.39 万辆，同比+54.5% 

 

 

 

资料来源：BIL Sweden，中信建投  资料来源：BIL Sweden，中信建投 

 

图表 50：丹麦 26 年新能源车累计注册 10.70 万辆，同比+35.4%  图表 51：丹麦 8 月新能源车渗透率 86.0%，环比+5.7pct 

 

 

 

资料来源：BIL Sweden，中信建投  资料来源：BIL Sweden，中信建投 

 

政策方面，2024 至 2025 年期间，丹麦政府已经为购买电动车的消费者提供 2 亿丹麦克朗（约合 3000 万美

元）的税收减免，并将零排放车辆税收减免的逐步淘汰推迟到 2030 年。2026 年将继续维持 2025 年的税率水平

（基准税额的 40%），为市场提供稳定性。从 2027 年开始，税率预计将逐步上调，直至与燃油车持平。 
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图表 52：丹麦为购买电动车的消费者提供税收减免 

 

资料来源：丹麦政府官网，中信建投；注：删除线代表已过期的历史政策 
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意大利：8 月新能源车注册量 1.29 万辆，同比+59.2%，环比-36.8% 

意大利 8 月新能源车注册量 1.29 万辆，同比+59.2%，环比-36.8%，环比-7539 辆，其中特斯拉注册量 267

辆，同比-35.8%，环比+154.3%，环比+162 辆，市占率为 2.1%，同比-3.1pct，环比+1.6pct。剔除特斯拉后注册

量为 1.27 万辆，同比+64.4%，环比-37.8%。 

图表 53：意大利 8 月新能源车注册量 1.29 万辆，同比+59.2%  图表 54：意大利 8 月 BEV 注册量 4486 辆，同比+35.7% 

 

 

 

资料来源：UNRAE，中信建投  资料来源：UNRAE，中信建投 

 

图表 55：意大利 26 年新能源车累计注册 20.14 万辆，同比

+77.8% 

 图表 56：意大利 8 月新能源车渗透率 18.4%，环比+2.0pct 

 

 

 

资料来源：UNRAE，中信建投  资料来源：UNRAE，中信建投 

 

政策方面，2025 年 10 月 22 日意大利政府启动的“超级汽车补贴计划”，单车补贴额度可覆盖购车总价的

30%，上限为 2 万欧元。该计划（含面向个人的 PNRR 补贴）已于 2026 年 6 月 30 日到期，7 月起不再延续， 8

月同比较 26 年上半年有所下滑，但较 7 月已有显著修复，实现接近 60%的同比增长。 
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图表 57：意大利 2025 年 10 月-2026 年 6 月启动“超级汽车补贴计划”，当前补贴计划已到期 

 

资料来源：意大利政府官网，中信建投；注：删除线代表已过期的历史政策 
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投资建议 

2026 年德国、瑞典重启电动车补贴，英、法等国政策端持续加码为 26 年销量托底，英、法、德三国销量在

政策刺激下起量显著，销量同比均超预期，考虑 2026 年 1-8 月欧洲九国新能源车销量 244.26 万辆，同比+37.6%，

我们预计 26 年欧洲电车销量 540 万+辆，同比+35%。 

我们看好国内中游锂电及材料海外供应链，建议关注：①碳酸锂：大中矿业(金属组覆盖)、天齐锂业(金属

组覆盖)、永兴材料(金属组覆盖)、赣锋锂业(金属组覆盖)、盐湖股份(金属组覆盖) ；②材料：海伦哲、鼎胜新材、

恩捷股份、尚太科技、天赐材料、新宙邦、多氟多、贝特瑞、中科电气、富临精工、科达利、震裕科技；③电

池：宁德时代、亿纬锂能、鹏辉能源、正力新能、国轩高科、欣旺达。 

图表 58：预计欧洲 2026 年电车销量 540 万+辆，同比+35% 

 

资料来源：Marklines，中信建投 
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风险分析 

1）终端需求不及预期：新能源汽车、储能及海外市场需求若受政策退坡、消费疲软、贸易壁垒或装机节

奏变化影响低于预期，可能导致产业链排产、稼动率和盈利修复不及预期。 

2）锂价及关键材料价格波动：碳酸锂等原材料在紧平衡格局下或维持高波动，若价格快速上行或下行，

均可能通过成本传导、库存重估和订单博弈影响产业链盈利稳定性。 

3）重点项目落地与技术产业化不及预期：扩产项目、海外建厂、储能/大圆柱产线、固态电池中试与装车

验证等若在审批、建设、认证、爬坡或量产环节低于预期，可能影响公司业绩兑现及行业竞争格局演变。 
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分析师介绍 

 

 

研究助理 

 

许琳  

中信建投证券新能源汽车锂电与材料行业首席分析师，7 年主机厂供应链管理+ 5 年新

能源车研究经验，2021 年加入中信建投证券研究发展部，主要覆盖新能源汽车、电池

研究。 

 

 

范宜正 

复旦大学财务管理学士，新加坡国立大学量化金融硕士，2026 年加入中信建投电新团

队。 
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投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A 股市场以沪深

300 指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；
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