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全文摘要
国庆假期与中秋节期间，不同出行方式的数据表现各异，民航表现稳健，全社会跨区域流动数据下降，而铁路和水路则有所增长。假期机票价格与旅客量均增长，但增长速度不一。油价波动对航空业产生影响，燃油费调整成为关注点。供应链方面，中美关系对零部件供应构成挑战。尽管面临不确定性，航空市场在假期期间仍保持上行趋势。对投资者而言，未来需关注油价变动及供应链稳定性的可能影响，并建议在有进一步问题时进行线下交流。

章节速览
00:00 民航国庆假期数据解析与预测
对话围绕民航国庆假期数据进行分析，指出今年5日数据对比去年6日数据存在劣势，但整体民航数据优于通报数据，同比增长0.3%。尽管全社会跨区域流动下降3.2%，铁路增长9.3%，公路下降4.1%，水路增长8.2%，民航日均客流预计在假期尾部将被拉升，航空公司增投运力应对返程高峰，预计最终数据将有所改善，维持上行趋势。

01:50 港股航空股假期表现与数据关联分析
港股航空股在假期期间受数据影响回调，10月2号至4号航空数据转负导致深度回调，5号至6号开盘表现最差。10月7日数据转正后，盘面企稳，预计有修复空间。港股表现严格遵循数据变化，但对A股开盘后表现指导有限。

03:12 中秋国庆假期出行数据与票价分析
对比中秋与国庆假期出行数据，铁路与民航表现强劲，尤其是铁路和民航在长假期中的平滑效果显著。票价方面，13天假期国内票价同比增长4.8%，整体趋势反映出今年假期出行曲线特征，票价表现良好。

06:30 国庆假期航空票价与客座率分析
国庆期间国内航空全票价同比增长7%，裸票价增长1.8%，国际票价则分别下降3.5%和10.7%。航班量同比增长1.5%，客座率增长1.1%，达到90%。尽管旅客量仅增长0.3%或下降0.6%，但高油价促使航空公司使用更省油的飞机，提高客座率。整体国庆假期，航空价格表现优于数量，量价齐升趋势预计能维持至假期结束。

09:39 假期航空板块与油价波动影响分析
假期期间，油价受多因素影响呈现先涨后跌态势，累计下跌2.7%。新加坡航煤逆势上涨2.5%，裂解价差走扩，主要因中国炼油商暂停十月份航煤出口，加剧市场紧张。航空板块面临成本上升压力，但战争缓和对航空预期形成利好。亚洲炼化国出口管制影响成品油市场，成品油价格波动对航空业产生连锁反应。

12:55 燃油附加费调整机制与市场脱节分析
对话讨论了燃油附加费的调整机制，指出其已脱离市场油价，失去调剂效果。尽管7、8月油价上涨，燃油附加费未调，旨在保护消费者，但10月再次上调，可能抑制消费力。整体来看，燃油附加费调整已无法有效反映市场变化。

14:29 中美供应链变动影响航空业供给
对话讨论了中美供应链变动对航空业的影响，包括美国商务部推迟向中国出口零部件审批及数量限制，导致中国航司存量飞机运行受限及商飞产量不及预期。中国稀土对美管制加剧双方牵制，未来供应链不确定性增加，预计供给扩张有限。投资者可线下咨询更多细节。

发言总结
发言人1
首先分析了国庆假期期间，航空、铁路、公路和水路等不同交通工具的跨区域流动数据，特别强调了民航和铁路在假期中的表现优于公路和水路。他指出，尽管全社会跨区域流动整体有所下降，但民航和铁路的客运量分别同比增长0.3%和9.3%，而公路和水路则分别下降了4.1%和8.2%。此外，他还分享了假期前后民航的客流量和票价情况，提到节前航空股市普涨，但因数据表现不佳导致港股回调。他进一步讨论了油价对航空行业的影响，包括新加坡航煤逆势上涨和燃油附加费的调整。最后，他讨论了供应链方面可能带来的影响，特别是在美国商务部对中国出口零部件审批的推迟和对商飞飞机制造的潜在限制。整体来看，他认为尽管航空板块面临挑战，量价齐升的趋势有望持续，建议投资人继续关注。

问答回顾
发言人1 问：国庆假期民航数据相较于去年有何变化？
发言人1 答：相比去年，民航数据有显著差异。今年国庆假期截止到目前（9月30日至10月5日）的数据表现，民航日均运输旅客同比增长了0.3%，优于铁路的9.3%增长和公路、水路分别下降4.1%和8.2%的整体表现。民航尾部客流会有集中表现，预计最后两天的数据会拉正整体表现，并且航空公司已增投运力应对客流返程高峰。

发言人1 问：港股市场中的航空股表现如何，与实际数据有何关联？
发言人1 答：国庆期间港股市场的航空股表现不佳，三大行H股累计回调幅度较大，达到了历史新低。这主要是由于节日期间民航数据表现一般，导致港股市场对航空股预期有所下调。不过，随着国庆假期后期数据转正，港股航空股有所企稳，但不能完全指导A股开盘后的表现。

发言人1 问：中秋假期的出行数据情况如何？
发言人1 答：中秋假期各类运输方式数据显示，民航出行受到长假期平滑效应影响明显，其日均环比增长低于公路、铁路等其他出行方式。对比2024年中秋假期数据，民航同比增长20%，低于公路持平、铁路增长26%的水平。然而，从两年平均增速来看，航空和铁路出行表现强劲。

发言人1 问：中秋节期间票价情况如何？
发言人1 答：中秋期间，国内全票价同比增长4.8%，为近年来最好的窗口期。机票价格在出行高峰期间有所上涨，如9月28日和29日低于去年，而10月1日受春花潮影响票价高于去年，整体反映出今年假期出行的特征。全票价区间增长接近5%，显示出票价表现良好。

发言人1 问：国庆节期间国内和国际票价的具体表现是什么样的？
发言人1 答：目前（截止10月30日）国内全票价同比增长7%，裸票价增长1.8%，国际票价则表现不佳，全票价同比降低3.5%，裸票价降低10.7%。国庆节前几日国内票价相对持平，但10月4号和5号出现大涨，预计后续几天的数据会根据返程曲线进行修正。

发言人1 问：国庆假期航班供给和客座率的情况如何？航空旅客量、航班量增长与客座率增长之间的关系是怎样的？
发言人1 答：国庆假期的航班供给比去年增长了1.5%，其中国内增长1.4%，国际增长1.6%。尽管航班供给有所增长，但客座率却在增长，增长了1.1%。结合旅客量、航班量和客座率的数据来看，看似存在矛盾，但实际上是因为座位数较少的载体机提供的飞行次数增多导致的，这是在当前高油价环境下经营决策更理性的体现。航空旅客量和航班量虽然在增长，但由于去年6月基数问题，旅客量同比仅增长0.3%，甚至考虑特殊情况后还出现了0.6%的下降。然而，平均客座率能够达到90%，这并不矛盾，主要是由于更省油的载体机提供更频繁的航班导致的。同时，票价的高峰时段也与客座率表现的同比高峰相吻合，低谷时则与客座率乏力的低谷一致。

发言人1 问：国庆假期航空板块有哪些重要事项需要关注？
发言人1 答：在国庆假期期间，航空板块的关注点包括港股表现、油价波动以及燃油费、电费的调整。其中，油价在假期累计下跌2.7%，先恐慌升温后降温，受到美国增派航母群、中国暂停燃料出口等因素影响。而新加坡航煤则逆势上涨2.5%，裂解价差走扩，主要是由于中国炼油商暂停十月份的部分出口。此外，燃油附加费机制已发生改变，目前航司上调了十月份的燃油附加费，上调幅度与市场油价脱节，失去了有效调节票价的作用。

发言人1 问：供应链方面发生了什么变化？
发言人1 答：最近，美国商务部推迟了对中国出口零部件的审批，并对数量提出了限制，这主要影响中国航司存量飞机的运行小时数和商飞飞机的制造产量。中美在飞机订单和供应链方面的相互牵制增加了未来供应链的不确定性，导致供给扩张受限。

