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发言人1   00:02
大家好，欢迎参加开源计算机AI应用系列，聚深智能产业机会梳理，AI应用商业闭环逐步跑通，垂直场景迎来价值重估。目前所有参会者均处于静音状态，下面开始播报声明，本次会议仅面向开源证券的专业投资机构客户或受邀客户，仅供在新媒体背景下研究观点的及时交流。第三方专家发言内容仅代表其个人观点，所有信息或所表述的意见并不构成对任何人的的建议。未经开源证券事先书面许可，任何机构或个人严禁录音转发及相关解读。涉嫌违反上述情形的，我们将保留一切法律权利。感谢您的理解和支持，谢谢各位机友，大家早上好，我是风一战机的组长张月。

发言人1   00:39
最近一下机器人产生一些变化，我们首先从从行业的角度去去去探讨一下机器人板块的这样的投资机会。首先我们认为机器人板块也是有很大的大的很大的机会。主要核心的变化在于智能化和量产进度的这样一个推进。智能化的话，之前市场比较诟病的是机器人的这样一个商业化的问题，以及这个大脑的问题。但是我们认为后续对于AI大模型的不断的这样一个突破，后续这个问题会得到逐步的一个解决。

发言人1   01:06
商业化的方式有很多种，第一种就是直接在那个工厂，对在工厂进行这样一个性的一个装备。第二种就是特斯拉的mp super time，直接解决北美的这样一个物流物流的无人配送的这样一个问题。后续的北美的大概物流的或者是外卖的配送体系，可能变成一个super car ver car的这样一个配送。再加上一个加上一个over和机器人来去完成整个整个物流的这样一个配送。以我们认为整个后面的商业化会比较多的路线还是比较清晰的。

发言人1   01:41
目前来看整个供应链的的紧急度是非常高的。从几点来看首先是40，然后40这边的话目前已经做到了PO的订单大概数千台要求26年11月中旬之前交交完，预计是预计是在四月份，九月底是持续的滚动的下盘。目前目前截止当前已经交付了300台机器的这样一个量，那么目前调查来看的话是多少？2500台已经完成了供应商订单定点的这一个分配，这规划确定性是比较强的。不管是从拓普三方那边来看，基本上出现的效果是比较确定的这样一个量级。那么客户最近就是特斯拉那边，最近这块释放的客户就是产四五千点7 8000的需求，目前这个需求属于一个非正式的合作的需求，目前还没有形成统一的量产计划，但是目前整个特斯拉那边对于整个上游供应链的推的还能推的非常的紧，那么整个客户那边处于一个非常紧密的整合整个供应链的产品信息，排查供应链的短板阶段。所以从整个一八里面的需求来看，我们认为整个产品的供应链是非常非常目前是处于非常紧张的一个状态。

发言人1   02:46
T包括最近也是在国内生产，那么宣传的一个核心问题就是要排查国内的供应链的情况，看看各家能销售多少，是否存在产能的瓶颈，就这点，目前的话。目前的话现有的产能40这边现有的产能，国内现有产能大概也才30万套减速器，目前当前中交付的能力大概是400台，那么通如果通过这种紧急的协调运回泰国布工厂设备可以新增生产大概两三百台，生产能就达到每个月几百台的这个产。目前泰国工厂目前的人员和配套的供应商不是特别完善，预计26年的12月才能去解决这个产品。短期泰国那边是满无法满足当前的交付需求，泰国那边主要的原因就在于第一个缺乏一些些熟练的工人，包括一些。这个一样，所以目前这个四年的产能同步情况是业务工厂这边一期设备基本上已经全部订购，目前到货大概3分之1。预计26年11月底开始全部到货，然后就开始逐步的发展。后续女王进一步付款可以发货到周传人物损赔偿1万。

发言人1   03:42
请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。这个需要一个制定，必须要客户出具正式的扩展通知。都是依赖产业链上下游的配套，但是目前的话，整个设备的产上游的设备是比较紧缺的，设备的交期一般都已经排到一年了。目前这个PPI是这个框架合同，还客户只约定一些价格交付和付款的一些基础产品，不等同于正式订单，后续需要客户那边出具正式的一个定点文件，所以相关的订单具备一定的约束力。如果交付是您那边如果交付了的话，可能会被自己去罚款。但是目前并可以通过不提货减少现金采购量。

发言人1   04:22
目前刚刚也说到了目前的产能，去年的产能的话就是这个退货工厂，他们一期手量已经基本上就定完。那么后续是有破产，随着破产是可以能够往主产物分等于外头去发，但需要一段时间。目前产能端是存在一定的瓶颈的。第一个就是解释性，就是说目前生产设计制造工序要绝大几十家的供应商的配合，所以目前国产是需要产业链的这样的一个是扩展周期是比较长的。其实这个上线在看，大概至少需要半年的时间。

发言人1   04:46
富北站目前核心生产线主要还是采购日本、欧洲。目前大研究进口的设备的交期已经原先的大概三个多月，现在延长到7到10个月，而且现在多家的同行都在采购相关的设备，设备的供需非常的紧张。上游设备目前的供需非常紧张，而且交互拉长也是几个月。进一步做出了三维整个新人产业链的这样一个景气度。

发言人1   05:05
国产设备这一块，未来可能会逐步的进行一个额外的一个替代。目前是日本那边的是不是价格差不多是三四百万，欧洲的是不是差不多是五六百万？目前国产设备最高超过100万，并且生产效率和机构车设备是比较相当的。但是国产设备需要半年到一年的连续五年的营业，当前暂时没有时间去开展验证，所以现阶段还暂不具备安装道路的反应措施。

发言人1   05:27
整个支付线的情况来看的话，这个是0 2026年三季度已经产生了一个基层的相关的收入。四季度的收入肯定会进一步的增加，相比原有主业的单季度的2亿的这样一个规模，四季度这个新的业务会带来相当规模的增长，可能占整个收入的比重，经济收入的比重达到了这样的提升，目前机器人那边业务还是滚动下单，盈利这块的话基本上主要突破这个产能和产能和对你那么直线投入产出比1比1就可以赢。毛利率肯定是比主页的这个汽车零件要高得多。所以我们从这个指标来看，我们会看到四季度有很多机器人的公司都会有明确的业绩释放。所以我们认为机器人的明年开始有一个非常大的这样一个产业的这样一个机会的。

发言人1   06:17
特别是在今年的四季度，我们认为机器人板块会迎来一个非常发行的改善机会，从核心供应链的交流，其他部核心供应链的交流信息来看，11月份S主产差不多2000台，特斯拉内部将年底出货1.5万台到2万台。做一个重要的KPI。只要看到了现在我们认为这个产业链已经实现了真实的自动化运转，也标志着这个特斯拉品牌完成零个月度。目前来看互联网智能量产之后，然后事先通过数据的滚动实现AI大脑的提升。后续随着方案能力延展，将打开更多的应用场景。

发言人1   06:40
所以目前的话，整个当然整个产业链的这样一个就这样一个产能的，对对对，提升需要各家去配合，因为这其实就是推动效应，如果像像3华客户40，每家都不能控制他们，所以每家的扩产进度必须要配合其他家的的这样一个节奏。那么某一其中某一家去大幅扩产其实没有意义。因为每因为因为每家必须协同好的量产的这个计划，整个T才能够正式的去推进。所以如果有一家在其中掉队了，那么就会影响整个供应链的这样一个情况。目前的话扩展这块，大概是像。

发言人1   07:20
这个大概如果时间做成1000台的产能的话，像这个谐波大概是要投入两个亿。如果把一些前置的零部件交给一些其他的厂商去生产这个谐波的好的这样一个流程，那么后续的投入会降低到1亿元这样一个水平。目前的话整个行业的情况，基本上产能规模首先还是比较低的部分的产供应商的月产能大概是几百，所以现在就整个行业的产能，你的这个产能瓶颈集中还是在谐波解读性和模组，就比如说像这些环节。所以整个来看从四季度明年来看，整个机器人行业盈利能力是有比较大的这一个变化的。

发言人1   07:53
目前整个机器人的核心部件主要分为指定基金销售机构。现在其中你这个执行建议销售情况最早已经为市场挖掘的比较充分。结构件主要包括一轻量下载结构件必须PP件。传统件包括骨架，一个基础件包括整个关节的话分为旋转和直线，旋转国内计划是采用新型二代是采用新型结百姓这边的下方用的还比较少的，还没有大规模的推广。目前国内也有可能拿到一些显示引流是百分之三四十的收入份额。今年下半年国产的进口企业会进入一个明显的大量环节，后续的旋转环境下，将一体化轻量化发射参数结构解构器目前还是以以这个镀膜为主要材料，以保障一个低噪音的这样效果。

发言人1   08:24
直线环节这一块弧度生产目前应用化，尤其是比较广。前期国度市场目前处于成长阶段的考虑，阶段性的应用。价格方面，当前单个市场价格降了五六百，未来可能降到100左右。加工工艺方面，现在车模的工艺比较不会会议进入产品稳定的状态，当前3到4小时的时间可以控制15分钟之内，除此之外还有包括宁教授贴的皮肤这块，所以整个整体后续的降本的趋势也是比较明确的，所以会推动这个商业化的这样一个推广。

发言人1   08:46
第一个就是核心部件降本，上面就是私创产品，大概年前价格是11000根，现在就是专业设备统一模式销售，其实目前价格降到500块钱一根，技术已经非常明显了。现在直线驱动器模型主要是在四大小工和目前小米机器人等这个产品上一些应用，基本上还是以旋转关节为主，那么解读性目前讲就下个降速度是比较慢的，三个解读器降温50 1000元以上，旋转关节整体价格达到1500以上。对，所以整机实际的售价可能是五六十万，后续随着后续降本之后，大概是这样一个供应链的这样一个情况。

发言人1   09:19
所以我们认为就是从专业的投资的角度来说，第一个从结构性的角度我去推荐客户。不是，包括这个复赛，大概是这样一个情况，其他的就是一些一些核心的一些核心的一些中中军，比如说像苏宁，过户三都是比较核心的这样一个标的。整个来看，我们认为整个整个机器人板块的板块，进入一个商业化的这个原理。从现在角度来看，所以从这个角度来看，我们认为很多的的公司在四季度都会有非常大的战略地位的提升，包括订单的这样一个提升。所以总体角度来看，我们整体看好我们之前给各位领导汇报这些道理，包括今天更新的视频、课程以及福彩，top策划这些。今天的这个电话会议大家的到此到这里结束，谢各位投资者的聆听。

发言人1   10:07
感谢大家参加本次会议，用AI进宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容，打开新闻APP领取会员体验。祝您工作顺利，再见。本次会议仅面向开源证券的专业投资机构客户或受邀客户，仅供在新媒体背景下研究观点的及时交流。第三方专家发言内容仅代表其个人观点、所有信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。未经开源证券事先书面许可，任何机构或个人严禁录音、转发及相关解读。涉嫌违反上述情形的，我们将保留一切法律权利。感谢您的理解和支持，谢谢。
