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发言人1   00:00
迭代更新的强制约束到一点，产业关注度和资本投入正在加速提升的阶段。目前三大应用场景的三大提升逻辑基本上是通用的有条件的差异。其实形成产业化技术性，同时具备跨场景复用的一个产业技术。

发言人1   00:12
散热工程的核心可以统一为在给定发热功率、可用散热面积和允许温室的基础下，实现热量的高效传递、均匀扩散。使用手机场景锁定机身厚度和外壳表面的手感温度，从模块场景锁定标准中碰撞尺寸和激光器的仅用一秒。高导热的复合材料等技术出现在消费者消费因子的场景，完成规模化验证，货物逐步向高端场景渗透，技术更多降本效率显推动全产业链散热节奏持续加快。

发言人1   00:34
目前消费电子的AI效应下沉，VC军事版成为终端设备散热升级的核心之路，成为电子散热升级的驱动力。来自于AI审理向终端下沉带来的热流密度提升，而非终端形态的自身的改变。综测的大模型和AIAD的部署时的芯片负载有短时间的这样一个突发转向。这个持续的算力输出，那么三人由数据管理转为总代管理，苹果模型引擎加设备的持续运行，更复杂的AI模型业务测试。实际场景iphone 18 pro的AA20 pro芯片的定制风格方式，将内存与精密并行公告团队成一处散热。这芯片能够直接接入VC预热板，散热的在均热板表面积9000点扩大三倍，持续性能最高40%。

发言人1   01:07
与此同时折叠器材进一步压缩可用的散热方案，触感折叠机展开厚度为5.2毫米。面板已经取代传动器，成为手机被动散热的主要核心存在环节，并且由其业绩影响更广的价格区间进行扩散。目前是办为平板式的真空产品，技术工艺工制变相实现二维军工，弥补实木膜的平面导热垂直向导热不足。咱们目前方案已经完成，继续形成固定的电路。那热源经导热界面材料T消除切除热度和含导致均热板完成。面对军威局部置顶的消耗，在经过日神木火向框架和外壳框架，一个外壳自然对流三人，所以这个角度来看，设计时代是工期可以满足的需求。但是五基于影像的升级阶段，军事版进入执行进行，目前军事版一套6和1号并向的循环，实现热点的快速评估，那么。那么目前主要赛事已经有游戏的游戏在单数配置转为主动期限的必备补充，与其余均玩构成的非替代。

发言人1   02:01
那么华为在mate 80 pro max的控制板上是4加普通功能，一个mate系列，这个架构像仿真羽翼的国产与超导热热弯流的视频，并隐藏的是无感触中设及筋骨无质触感。那么AI服务器这一块，单芯片的功耗没有千瓦机能能把时间能加速到位。就是芯片功耗与机位的功率和相比G相比，AI服务器才在加速下门板是业务体系去过渡，目前在GPU功耗已经从这个GP200到1200瓦，是导致GP在300 1400瓦。AI服务器网络运等更加先进的架构，引进单机柜部署的功率密度逐步突破100千瓦。而行业内的风里的散热能力，并且通常被认定为单机位40到60千瓦，芯片功耗超过300瓦后，传统的风冷的散热彻底。

发言人1   02:39
信报的事项。好，那么门板事件的系统热量发育有门板扩接头分分级分级接管，分析气管的能量分配单元，于室外一次性的这样一个冷却设备一次清洁完成。除此之外，门板和这样一个GPU之间，我们要涂一层TM材料，2TM的一个材料，对于像GPU将这2CPU将质量更好的传传递给这个人脉，这个是AI服务器这块，除此之外还功能块，功能块的参与的核心矛盾在于工装尺寸近20年来未变，而功耗数倍上功率密度不断提高，与服务器可通过扩容门板的面积应对功耗非常不同。

发言人1   03:13
光模块必须遵守OSOISSP等，通常中外分布时间是固定的，内部可排布散热期间的余量极小。同时激光器对节温结构敏感，温度每升到1%，它会引发波长漂移性噪比的灭亡。从量级来看，光模块的功耗已经数年内有12瓦升到40瓦，而模型外形的直径广受片等效功率的密度增长近四倍，进入1.6T时代。单光单模块的功耗精度提升到40到45固瓦。DSP芯片内部的热流密度超过100瓦每平方1，传统的功能的散热极限只有30到35，所以散热的开始成为功能快两点可靠性的一个核心的一个定义，目前整个国整个咣咣咣块I服务器和销售电子的散热都在大幅的去升级。所以在这种情况下，我们认为整个散热产业会处于量价提升的这样一个阶段。

发言人1   03:56
我们最近我上面给各位领导汇报一下中视科技和株洲天籁，包括鸿富瀚整体的这样一个管理，我们先从一开始就给各位领导去去汇报一下。我们先从苏州天迈开始讲起。苏州天迈这家公司是一家位于位于苏州的家公司，然后这家公司最后起最早起家的时候就做各种各种散热器、气木材料或VC均流板的。所以在这种情况下，公司获取凭借的这样一个非常强的竞争实力，逐步进入海外的这样一个供应链，这是公司的一个发展的一个情况。公司首先它是业务分为三块，一块是苹果业务价格功能扩散，第三个是页面业务。

发言人1   04:40
苹果这一块公司主要为18 pro和p max，也就是十八全系列的机型，共和危机竞争版，无线电正版。目前整个18系列高端机的价格量是17.5美金，单单台手机低端机是大概十美金的这样的价值量。目前苹果这一块的话，公司在两在核心的两款机型的份额都有4% 40，后续还有进一步提升的。目前它是作为苹果这个12系列预计对吧？一共2公司ABC3公司这个卫生，市面上是这样一个布局。那么27年的话预计服务量预计6000万部，目前产了大概4000万部，处于满负荷状态。后续计划去再扩产50%到60%，27年期预计是投入5到10亿元，28年整体产能预计达到80亿这样一个产品。除此之外ipad不可能就是把现在年度开发中，按照后续的补充规定数据，预计到2027年逐步落地，苹果这块业务请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   05:31
明年是差不多能做到60亿的转账收入，后年我是80亿的收入，这个净利率在百分之接近20%。除此之外公司也是做安卓手机的VDP对吧？目前安卓手机每年大概贡献10亿的这样一个收入的体量。基本上所有的安卓的机型，过段时间他都成功的导入。这就是光电商。电子这块其实就是光伏扩散，目前光伏散热的话，27年年收入预计10 10到20亿元，主要在苏瓦斯和光信，这个月大概是20%到百分85。目前苏瓦斯和光信都通过验证，苏瓦斯目前份额是百分80，光学目前份额也是百分80。

发言人1   06:00
光绪公司排产口径大概是100万，是每月光绪的排产税费比较高。除此之外健全高和化工和口药等还需创业的持续的新盛的合作商业落地。公司正在紧密的对接新兴盛和弗利萨，如果推进的话，明年会取得一些进展。菲萨那边的需求大概给100万的还款，续创后续公司都预计作为二供的决策可以达百分之二三十的份。

发言人1   06:19
我们快递和公司同时对比1.6、2.4、3.2的国轮国柴油，配合东安机密开发3.2T的NPU CPU相关门板等产品处于测试阶段。高结构模块是否采用VC主要取决于客户的方案。VC可以导热凝胶团队使用，客户验证及扩展周期均为相关目的。目前的CC3级产能可以调配电子。

发言人1   06:34
这块公司的焊接线已于2026年8月建成，具备大压缩功能。理由浪潮面向开采预生产并直接新华乡长城超云化纤的用户，产品主要为GPU门板，单个价格价为1000元，机加工暂时未行，焊接组装自主完成，预计2026年四季度开始供应小额的输入，2027年2月季度收入会明显提升。目前我们关注公司后续在验证CPU门板方面的这样的变化。

发言人1   06:53
其次就是气门以及石墨烯片片。石墨碎片片已经完成了研发，电机冲上去了。若通过英伟达测试，以往购买其他客户的主要认证需求，后续仍需要按客户需求进行优化。目前单片石墨烯垫片的价格销量大概是150元的。净利润水平比较高的经济市场规模超20亿元。主要是中智科技、德邦科技等企业也在同步的跟高新企业数字，这是除此之外公司还有光模块测试这个业务，这是苏州天迈，其次是中石，中石目前的话跟旭创一直在深度的保护，实际上大概是有过10%的股权。

发言人1   07:20
双方合作可以对单一的产品有质量的供应需求，按照围绕旭放下一个产品，包括CPU、NPU进行前置行业。恤放选择公司作为核心方面原因，这个公司作为T我们是新版，能把全产品系列规可以提供一点是整体下来的方案。那么合作目前落实其他的大型产业公司，然后800激光的快速钣主力化人为砌体材料加铝合金外壳散热部分成长是有一位外壳焊接VCT板，断解VCT板的。八百激光的快速渗透率除以10%点之20，向30%固提升起来1.6T及更高速度高模块后面功耗提升和VCG620 20度以下电路提升1.6T之后的产品将全部标配VC610.6T为一个叉80。我是暂不需要配置门板，门板预期将在NPU、CPU等集成封装模式的产品配音。

发言人1   07:57
其次不同方案的大家美发为目前单支价值量420元，加入VC军百货单支三支二氧化碳的七八十元。如果后续采用VC与外科其实的提防方案，单价值量可以提升到120点。目前光伏快门板的占单块的价格还是2000元，那么在给在平摊到单个光模块里面，平摊下降差不多是100元。

发言人1   08:16
其次就是忠实，忠实2021年公司的光模块上市的业务大概是3到5亿的数，以VC训练板为主，客户结构以考验作为核心，同时导入海信和索尔斯等客户。目前这个海，除此之外，公司的光韵也在增加的过程中，目前的VCK600当前因中石的重视出量较低，毛利率不到40%，量产之后毛利可能会有所提升。那么team材料是初始研究是能力最强的产品，毛利率会达到50%。

发言人1   08:41
VCP600固色VC区600为刺眼，此前主要用于电子与光模块与然后其次就是石墨烯的team材料，目前石墨烯tim材料的导热将传统的team可以提升十倍，可以达到100到200瓦，目前跟这个芯片的结合是比较好的，而且我没有碰触和脱落的东西。那么工艺核心这块，传统的石墨和石墨烯为水平面水平，导致这个8500瓦。那么下游这块下游因为下游如果一些GPU开始应用是模型team材料，单个GPU对应是默西teams材料才八百。目前该产品有鸿鹄成都，因为达到的保障工艺会稳定一个二部和三部，那么材料未来可能还是会应用于NPOCPU的控制课程经济市场空间大概是50亿人民币。

发言人1   09:15
其实尽量是在和其他的业务公司也在逐步的布局，这是整体中旬周时的一个大概的这样一个情况，我们今天的的观点大概就是这些，所以整体我们看好整个发展环节的量价提升，在消费电子、光模块和海外服务器整个三个领域都拉掉，目前的话大概中石的速度偏慢，两家的主要情况已经给过引导。国富城主要是在team这块，因为我们team这边目前基本上是足够。目前大概是这样一个情况，感谢各位投资者，今天的电话会议就到此结束后，谢谢领导。

发言人1   10:20
感谢大家参加本次会议，用AI金宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容打开进门F领取会员体验。祝您工作顺利，再见。本次会议仅面向开源证券的专业投资机构客户或受邀客户，仅供在新媒体背景下研究观点的及时交流。三方专家发言内容仅代表其个人观点、所有信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。未经开源证券事先书面许可，任何机构或个人严禁录音、转发及相关解读。涉嫌违反上述情形的，我们将保留一切法律权利。感谢您的理解和支是，谢谢。
