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发言人1   00:00
位主持人好，今天主要汇报我们的整个关于大模型的一个管理，这是在报这个会议的关键，主要集中在这里。这种的话，目前这个大模型的发展已经差不多十年了。然后这个是中国应该是国内最早是从从对话开始怎样做事的这个事情。然后这个一直是在模型的构建能力上在持续的去加强，也是去年2025年的时候，就我发布的这个BOLM这些。这次4.5是第一个在科技能力上做出非常效果非常好的这样一个项目研究模型。

发言人1   00:57
从过去来看，我们可以看到从2025年3月公司发布了GMM4.7，然后GM4.7乘MOE的混合平台架构总参数大概是3580亿，我参数322。那么相较于这个GM4.6大幅稳定大幅提升，然后到今年今年从一月份发布的GM4.7 fh到2月份发布的GM，有GM是GM5是政府的期间的产业模型，使用的MOE的混合专家架构，然后总开户大概7451，期货开户440。那么在很多平台上的使用做的这个评分。基本上是还是占据了整个开源模型的地域。那么编程能力基本上会对标超的我看4.5，超过了精米米4F今年4月份就发布了7M5.1，那么到6月16号发布5.2。然后5.2的话整个长城长长的项目编程的工程能力基本上接近高的O84.8全球排名已经是第三名，跟克劳特和AI基本上的B人的第一队。目前第一名变成榜排名第二，到今年8月7号发布的GM5.35.23，整个全球的这样的排名。第六名开源模型的编程的ID里面依然是非常像高的这样一个排名。

发言人1   02:48
就是整个公司整个质谱是基本上平均两三个月都最后一次比较核心的一个版本。从GM4.7到GM5.3，差不多只要八个月完成了四个大版本来做。关于这个CI银行网，它是通向更高频的关键工具。从2026年以来，我们看到这个支付在这个参数规模以及训练环境上都做了非常大幅的加。但尽量把参数做大，其实并不并不是你的一个本质目的，努力方面质谱来做参数规模的同时，再让模型的数大小的话，比如通过look transformer，让我现在在思考过程中下来测试，另一方面在后训练上是否也做了很多事情包括从5.3开始之后，在后续率上就开始大幅的减少。

发言人1   03:47
这样的在这个基础上，其实模型的比较重要的一点是让大家能用那么在设计模型的时候，它不仅要去设计模型的bug，而设计模型激活参数，同时要思考模型的因素。就推理了他的一个inf基础的设施，让大家的帮助公司的这样一个推理的成本更低，这样才能够面向更多的数，所以说在设计什么GM5系列的时候，就退推理能力。首先推理能力是大幅的涨跌，基本上在当前各种芯片的情况下，它有具有NARR是否具有N也记录很多专业租赁的页面，包括政府之前也说了一下这个就已经化的公司，所以从而把整个推进能力给大小。所以现在越来越多的用户可以使用到5.1、5.2、5.3这几个东西，然后基本上是达到了一个每次发布从事爆品的这样一个状态。2019年的时候，当时政府定一个唯一的愿望就是让机器人模式，所以我们可以看到这个一直是开到这样一个消息过去的一个布局工作。第一个从去年之后看到库里变得大家都认可，并且广而多汁的事情，所以政府后续在科技的基础上，也是说在持续的去发力，的确是否肯定开始启动，然后模型完全咨询你的加入进去，然后模型可以完全自己的去对自己的学习中去对自己的学习后训。

发言人1   05:49
最近像他们在做退优化的时候，基本上像5.3发这种在国产化的推进上做做优化的时候，已经进行了因素来进。那么通过政务的这样的迭代，能够来自主修改优化好。你们质股的话，过去一年应该1到2年我们帮质谱做了一个做一个是其次就是关于这个模型测的一些未来的一个战略，公司的一些战略，第一个就是智能的价值决定了整个任务的边界。任务的价值就决定了这三个方面，API的商业价值基本上就等价于它等于我们下去乘以这个POS消耗的量。那智能上面决定这个模型能够出现哪些任务，当一个操作时能创造多少用户。在更高的智能上线，意味着这个模型能处理更高价值因素的任务。有单位的智能给予了更多资金来消耗规模，就反映了整个智能的使用的广度和深度。

发言人1   07:01
同样一个成分是你拿去闲聊或者拿去修复于生产环节漏洞39%那么操作结构在什么价值内容知道，区别于说模型能够打开什么样的业务背景。第四点就是模型的发展，模型的稳定发展其实要经历到某个阶段，第一个大模型的那大模型的这个能力引进，是按照这种chat的coding的ID到over the tomorrow。在这个五个字，交互是一次性的空间交互是一个可以运行的概AD的交互也是一套可以执行完的这样一个多部的这样一个任务。Come work。

发言人1   07:47
最后的请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。是可以给专业人士更好的工作成果，那么almost交付的是持续利润，它其实每一次向上它都会有去解决这样的门槛，从check到coin这个门槛是几乎可以验证客户ID的。这个门槛是长城规划等于错误规。那么从a cover这个门槛，可靠性达到了专业人士愿意复合。我们需要去重新推导，重新做的房子。

发言人1   08:29
目前整个数据普及期的第二节的固定到第四级的这样一个客户。对，是他正在在一些网络安全防御金融教育的一些领域开始面试的。其中是因为网络安全的进展比较快。就是我的两个污染的一个战略的这样一个问题，下一步就讲到自己的一个GM5系列的，我既然那样在过去的11月里完成一直点，那么单位成本基本上是在0.2。每天的这样的岗位，既然问我以这个通讯为主，可能现在他可能是他们能力的重点是由算法甚至延伸当中的系统的理解，业务规划，公共交通和工程交。那么5.2是面向长长任务的时代的一个旗舰的模型，这是真正可用的依照剩下依照上下文的5.3是这个支股最新的一个系列的模型。那400个软件工程A级的任务，你全部开始进去，在使用是那个五点X相同的基本模型的，所有提升质量来自于不平，在复杂功能和任务方面表现的非常清晰。

发言人1   09:55
在5.3的训练中，持股进一步推进了业务环境的自动化区，使得这样的训练的任务都是传统的假的平等性。而是对于经济专家在正式工作中承担的完整保障工作单位。我们得在class代表这个平民的青年，面向高频罢工。我对这个敏感的这样的这样权限架构范围的极低成本的设计，从仓库量320亿，最后318米，吸附注意和吸引注意力，对。

发言人1   10:27
在芯片会从今年年初开始，就是整个天模式开始向国产专利余额的鼓励对象。GM593驾驶公司第一次在超大规模这次使用国产芯片咨询提供服务的模式。这边通过资源包带框架的互联网，第一整个推理已经由GM5.3驱动的一个AB的这样子提拉周期就来了。在一个同意义上的初始器械相比，服务性能提升三倍。政府现在已经实现了10万台级别的一个国产芯片的共享化的机制，在top的推成本下面就下了80%。

发言人1   11:13
是日本自己的这样一个。在国产系统之后，我们其次就是从自己的一个一个一个大概的一个目前的一个成本的控制的问题。我们也看到整个政府的它的盈利的趋势，目前它的market平台主要提供新的思维模型，分别语言多模态智能和代码模型。2022年、2023年、2024年到2025年，以2020年上半年，公司的整个收入分别是5700万、1.2个亿、三个亿，以及七个亿和9个亿今年上半年基本上今年上半年的收入已经超过2020年去年的大概数，因为其中研发数据保持非常大的一个投入。那么2023年、2024年、225年、2620、2021年上半年，整个研发直播后面是五个亿、二个亿，30个31个亿、121个亿，公募净利润，分别是负-8个，亿-30-17-20，整个亏损已经在供给在逐步收窄，2025年整个研发支出达到基本上统计收入四五倍，核心是主要投向这个大模型的一个迭代。

发言人1   12:38
但没有采购及银行研发和人员的薪酬，二三年24年公司的亏损开始大幅的攀升。主要原因是GM4系列移动模态模型集中的研发顺利前规模快速扩张，合适25年亏损进行收减，银行费用从字面上你开始转向按照按需计算成本，结构得到一定的优化。毛利率方面，我们看到2232425以及包括近上半年整个公司毛利分别是54%、60%、56%、11%点50%和26%。

发言人1   13:12
整个公司的整体毛利在持续下行，主要原因还是收入结构的原因，我结构从以前光模拟的这样的本地化的定制项，向低毛利的云端的那API的业务进行细化。云端的是API业务按照操作这方面进行计费，那需要承担持续的专业推理成本，所以角色毛利，所以整个带动整个毛利率往下走。今年上半年整个mac业务收入占比已经达到87%，我们看到公司整个成本结构中，主要的成本还是一个计算服务费，然后整个计算服务费占整个第一成本的比重了，收入比较高。

发言人1   14:02
一个就是里面的工资和稀土研发人员工资都有关系，目前的话，我这个是提供两种部署方式，一个是本地发布的一个云端模型。对于一些本地化这种模型主要做完在客户自己的基础设施内，这个方法能够组织，能够利用它的专有的有敏感的数据定制思域的加速模型。因为用的是不顾自己的这样算力，所以说它的整个的毛率比较高了。目前这个主要的收入结构已经从之前本地化变成了名单。对名单不同模型，整个模型推广为可以扩展而可以突破的这个云端汽车。

发言人1   14:43
本地化管理和是整个大公司有整个的毛利结果会有一个比较大的这一点，今年上半年整个公司的收入达到99.5个亿，差不多1.4万亿美金，同比增速大概经历了一次了，这个收入结构的情况是比较明显，上半年开放的平台和API业务收入为8.2，这个工率增长超过了27，占整个收入比例从去年同期的15.2%，去年年末然后也是已经提升了86.5%，现在过去的，去了半年时间吧。公司目前发布了我现在的多个模型，大家整个API的业务的历史性的规划，截止到今年的八月份，公司的AR已经达到了16亿美金，那么这个AR是按照减减号00年化月度计算的，就把整个八月的时候城市所以我们有希望我们在明年进入整个支付100 200亿的这样一个非常夸张的一个增速。如果是按照周周周的周的数据去算的话，那最新的AI也到了20元已经。

发言人1   16:07
从今年年初以来，政府的服务增长都是比较健康的引导下，其实截止八月底，可能nx平台的投资调查向年初增加公司之类的，其中空间的对应的量也包括这个236，库存的话整体的API的平均定价提升百分之百。也是一个说能看到整个滋补的这样的毛利率也在发生大的一个改变，开放平台的API业务的毛率开始提升，今年上半年增长提升184 5，去年同期一年0%。那么研发上因为对于大部分公司来说，这个研发图是生存的这样一个核心用的前提是研发依然保持非常高的转化投入。主要分成了3，我现在想它是从2% 24，然后达到21亿，超过三千多亿的美金。

发言人1   17:08
对今年上半年度报告期内亏损的222121，那么整体的亏损其实是的，而是你后面能懂我认为能快速的看到政府的家人，更为优秀的家人，逐步的这个方案。这是整个目前收入的的收入结构的是盈利的这样一个变化的这样一个趋势。这一进入是否进入空间这个阶段之后，他们的初步的模型本身也从知识驱动走向任务驱动。整个电池能力的提升推动了整个HI还有定位值的空间的坑。所以整个看我我们看到这个客户已经在里上更高薪的这个计划去做。在A的规划后面去调研和执行常见任务，发展能力也在持续提升。所以你们需要看到公司未来的AR进一步的这样一个提升，就是可控这一块，公司在这个法律金融方面都在做，这些行业的一个非常大的这样一个量的这样一个，关键是有希望推出非常有新的啥一个有一个，从而改变这个ARR的这样一个增速的值。

发言人1   18:49
除此之外，我们整个上面就是讲整个支付的80年来担心结合今年8月这个80年来注册用户已经超过740万，占总数增长150%，入口的用户是不是像您说请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。增长率的一个从收入的角度来算，70万用户，对比年初的价值的跟业主的这样一个调动，都是啊会在这样一个非常增长的，目前支付您固定的中国开发的市场之一。通过这个5.2、5.3和5.34S这三个模型，我从一月底的88888 10万的用户已经是更新到160万的用户了。客户达到了现在740万单的体验，所以。整个AR里的端的这样一个提升，就是持股的这样一个一变化。

发言人1   20:05
当然就是汇报一下支付宝去总结过去的这样一个发展这样意识。首先这种家公司它是比较熟，所以它是7月20206年的清华大学的这样一个制作工程实验室，布朗所当时推出的这个科研情报的发布平台，这主要是源于这唔麦，对，然后后来19年的时候就会被拆分，西部华商是成立的联合创始人，包括清华的博士张红以及唐杰和刘德斌。从一年级过来，高血压也推出175亿参数，即为预测。在这个背景下，整个政府的团队开始做自主开发方。那么二月份内支付开启了高精度7850GM131，就是发布GM chat GM的对话模式。

发言人1   21:15
今年11月GL是130B，作为亚洲唯一入选的，平均38口打到五星。2023年8月15 7月上线，2024年1月份发布北京GVDVT4的G6档，57月M4 7月份上线了市民申请的，7 8月07年推出了国内所影响服务站开放的市民孵化款，完成了这个语言的图片到虚拟的多模块都查不清。这个核心团队在整个计算机科学领域有非常丰富的训练机。我们是董事长刘德斌，主要负责公司这个经验对吧？因为首席最大庞杰是庞先生教育，清华大学是清华市城中教育，一般是清华大学计算机的。所以整个团队非常优秀。

发言人1   22:10
2009年整个政府的收入规模快速的上了，把你疏忽了，松尾。那么盈利能力没看到几方面的一个变化，第一个是会为今年科技返回覆盖。第二个品种是它的毛利率在占比的提升与人员毛利率同时在提升。其次这样一个印发费用的收入比例也在缩短。我也看到这个基金结构虽然几点这样变化，从支付的AR从20下半年开始进更大的功能，输入引擎已经完成由本地化，有像max平台的这样的情况，公司它是从25年的退货前扣一瓶定价最低是20，差不多是海外同类产品的七分。这个产品一上线，短时间内HR突破了一亿美。到现在高一点，整个月度输入的理化口径基本上20天相比7月12的新年也提升10%。

发言人1   23:23
年初步年化会提高20亿美金。那么这个AR高增长的核心支撑在于卖家阶段里面单位经济模式的多功能经济的模式已初步扩展。八月底这个平台他们的调用量下周年初增长到40API的平均的增加提升百分之百。

发言人1   23:48
质朴的这个mac平台，依托多元的模型和算力适配，提供了完整的产品矩阵。公司我自己化完全在布局，把产品由全面的模型作为可扩展的应用和并这个基础设施三个层级所构成。我们底座是三点算力，然后往上是语言模型、多模态模型和智能结模型代码，再往上是科技金融互联网对公司发布的一些核心的一些应用场景。

发言人1   24:19
首先是全面的模型组合，那么政府的模型对沿着TNM的这个速度也不在推移，已经赶上长城线上的稳定性、持久性和实际可用性，重点的发力这些方向。然后整个全球的这个排名也非常的高，那么整个整个用用的用的用的机制包括吸引注意力和吸引注意力，并且通过过程架构结合模型的能力推进去的。目前吸收注意力主要减少了人之间的时间参与计算累计，以DCI的动态吸收注意力为整个收益供应起，会减少这样一个主要的用力的运算，大幅算力调用的这样一个需求，因为5.3是采用了这样一个两者的就结束。目前这个最后已经覆盖了试点和语音语音播放和图像四条主线的，它都在功能上的一个布局。GM5支付是支付面向欧盟co龙虾帮你专门优化的ID的基本模型，重点提升工业重要执行任务和多模型的这样一个施工能力。

发言人1   25:51
按这个支付的这样的情况，都给各位投资者做一个这么一个东西。我本次电话会议大概的内容主要是到此为止线路。
