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全文摘要
在过去十年里，公司大模型技术经历了显著发展，尤其在中国的早期参与和技术创新引领下，从GMM4.7到GM5系列，参数数量、平台架构及性能显著提升，全球排名进步明显。公司重视模型的开源与编程能力，与同类产品相比展现出优势。GM5系列在高效推理、国产化推进及训练效率方面实现技术创新，追求智能价值、任务边界扩展与模型稳定性，同时优化成本控制和毛利率。公司收入增长，研发投入持续，尽管存在亏损，但通过API业务增长、扩大客户基础和毛利率改善，实现了盈利模式的转变。展望未来，公司聚焦模型国际化、行业应用扩展，重视专业人才和研发投资，旨在持续推动大模型技术及市场应用的发展。

章节速览
00:00 大模型发展与编程能力全球排名
对话主要讲述了大模型的发展历程，从2025年开始，中国在对话模型构建上持续加强，发布了一系列大模型，如BOLM、GMM4.7、GM5等，这些模型在参数量、编程能力上取得了显著提升。特别是GM5.35.23版本，其全球排名达到第六，展现了中国在开源模型编程能力上的高水平。

02:47 质谱升级与模型优化推动科技发展
从GM4.7到GM5.3，质谱升级显著，尤其在参数规模与训练环境方面有大幅增长，注重模型设计与推理能力提升，减少后训练率，降低推理成本，使更多用户受益，推动科技持续发力。

05:46 大模型能力与智能价值在国产化优化中的应用
讨论了在国产化推进过程中，大模型能力的优化与智能价值对业务背景的影响，强调智能水平决定了模型处理任务的边界和价值，同时指出模型发展需经历不同阶段，包括能力引进、交互方式进化等，最终目标是通过持续优化为专业人士提供更高价值的工作成果。

08:27 大模型迭代与国产芯片应用推动公司业务增长
对话围绕大模型的迭代、国产芯片的应用及公司业务增长展开，重点讨论了GM5系列模型的进展，包括5.2旗舰模型和5.3最新系列模型在任务处理和业务自动化上的提升，以及国产芯片在降低运营成本和提高服务性能方面的作用。同时，提到了公司在2022年至2025年间的收入和研发支出情况，显示了公司在大模型领域的持续投入与盈利趋势的改善。

12:37 公司亏损与收入结构调整分析
公司因研发扩张导致亏损增加，毛利率下降。收入结构从本地化转向云端API业务，推动毛利下滑。尽管上半年收入增长，但亏损依然显著。公司正优化成本结构，提升API业务毛利率，未来有望通过模型推广和行业应用实现AR增长。

18:45 支付系统用户增长与技术发展总结
对话回顾了支付系统自80年前以来的发展历程，强调了用户数量从年初的70万激增至740万，增长率达到150%，并介绍了通过5.2、5.3和5.34S模型实现的用户更新与体验提升。同时，提及了清华大学工程实验室背景下的科研平台建立与拆分，以及2023年和2024年推出的一系列技术产品，包括高精度对话模式和市民孵化款服务站的开放，展现了团队在计算机科学领域的深厚积累与创新能力。

22:08 科技公司财务与业务发展动态
对话围绕一家科技公司的财务状况和业务发展展开，提到2009年收入规模快速增长，毛利率提升，发行费用占比减少，AR功能增强，产品矩阵完善，AI模型和算力适配优化，以及全球排名提升，强调了单位经济模式的扩展和核心技术应用，展示了公司全面的业务布局和发展态势。

发言总结
发言人1
他报告了公司大模型管理的关键进展，指出大模型的发展已持续约十年，中国在这一领域内处于领先地位，特别是通过BOLM等技术突破。发言人强调了GM系列模型在科技能力上的显著提升，尤其是GM4.5在项目研究中的优异表现。报告还详细讨论了从GMM4.7到GM5.3版本的迭代进展，包括参数数量、平台架构的优化及全球排名的提升。发言人提到，公司致力于提高模型的推理能力和优化成本，同时推进国产化和模型的商用化进程。此外，发言人还概述了公司收入、研发投入、盈利情况以及模型在多个行业的应用前景，强调了团队的背景和技术优势。总体而言，他的报告展示了公司在大模型开发和商业化方面取得的显著成就及未来的发展规划。

要点回顾
大模型的发展历程如何，特别是在中国的发展情况是怎样的？
发言人1：大模型的发展已经经历了大约十年的时间，而中国是最早从对话开始研究并构建模型的国家之一。自2025年发布首个自研的BOLM模型以来，持续在模型构建能力上进行加强。例如，2025年发布的GMM4.7版本，其总参数规模约为3580亿，相较于前代大幅提升。到今年8月7号发布的GM5.3版本，虽然参数规模不断增大，但更注重模型的实际工程应用能力和效率，该模型在全球开源模型编程能力排名中已升至第六名。

公司在模型迭代过程中是如何保持快速更新和优化的？
发言人1：公司平均每两三个月就会发布一个核心版本，从GMM4.7到GM5.3仅用了八个月的时间就完成了四个大版本的更新。在模型设计时，除了修复潜在的bug，还会调整激活参数和考虑模型的推理成本，以适应更多用户的需求。此外，针对国产化推进，团队进行了大量优化工作，并通过政务迭代自主修改和优化模型，使得模型具有更高的稳定性和更好的推理能力。

模型的价值和未来发展有哪些关键点？
发言人1：模型的价值体现在其能够处理的任务边界和智能水平，智能水平越高，模型能处理的价值越大。公司制定了相关战略，让模型具备更高的智能并应用于更广泛的场景。同时，模型的发展经历从初期的大模型能力引入（如chat coding ID）到现今广泛应用的过程，其中涉及模型训练、自动化运维以及在不同领域（如网络安全、金融教育等）的实际应用。特别强调了GM5系列模型在复杂功能和任务方面的出色表现，以及在国产芯片上的成功应用，实现了服务性能显著提升和成本大幅度下降。

公司从2020年上半年到2025年在研发支出上的投入情况如何？
发言人1：2020年上半年公司的研发支出分别为5700万、1.2亿、3亿、7亿和9亿，今年上半年的收入已经超过2020年的总收入。2023年、2024年、2025年以及2026年对应的研发支出分别是5个亿、2个亿、30个亿和121个亿，且预计2025年研发支出将达到统计收入四五倍，主要投向大模型的迭代。

公司亏损情况及其原因是什么？
发言人1：公司在2023年、2024年的亏损大幅攀升，主要原因是GM4系列移动模态模型集中研发阶段规模快速扩张导致。但自2025年开始，亏损有所收减，银行费用按需计算成本后结构得到优化。毛利率方面，由于收入结构变化（从高毛利的本地化定制项转向云端API业务），以及云端API业务需承担持续的专业推理成本，整体毛利率呈现持续下行趋势。

公司整体毛利下降的主要原因是什么？公司的成本结构和收入结构具体如何？
发言人1：整体毛利持续下行的主要原因是收入结构的变化，即从以前的光模拟本地化定制项向低毛利的云端API业务进行转型。云端API业务按照操作计费，增加了持续的专业推理成本，从而降低了整体毛利率。目前公司成本结构中，计算服务费占比最高，成为首要成本，这与工资和研发人员薪酬等因素有关。同时，公司提供两种部署方式：本地发布云端模型和云端模型。今年上半年，mac业务收入占比高达87%，而随着成本结构中计算服务费占比增大，整个公司的毛利率也受到一定影响。

公司在模型推广和业务发展方面的表现如何？
发言人1：公司已发布多个模型，并且API业务的历史性规划下，AR已达到16亿美金，预计明年的增速将达到支付100-200亿的水平。此外，随着政府服务的增长和空间拓展，客户正在更高薪计划去做，AI能力也在持续提升，预示着未来ARR的进一步提升。

支付平台的发展状况及用户增长情况如何？
发言人1：支付平台80年来注册用户已经超过740万，增长150%。其中，5.2、5.3和5.34S这三个模型的用户数从年初的88888万增长到160万，目前客户达到740万单体验。支付平台通过不断迭代和优化，实现了AR用户的显著提升。

支付平台的技术发展和团队背景如何？
发言人1：支付平台起源于清华大学制作工程实验室2020年推出的科研情报发布平台，后于2019年被拆分成立西部华商。公司拥有一支由清华大学计算机专业背景的优秀团队，通过自主开发已实现高精度模型和功能的升级，例如GM chat对话模式、GVDVT4模型等，并在计算机科学领域积累了丰富的训练经验。

