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发言人1   00:00
各位辞职，大家早上好，我是本计算机的组长张玉。今天由我给各位领导汇报一下我们今天的一个核心的一个管理。今天主要给各位领导汇报一下国产四小龙的这样一个发展历程的这样一个说明。好，关于四小龙，写的就是这个摩尔的进展目兮敝人和岁月，这四小龙。

发言人1   00:29
首先这几这几这这这几家这几家基本上都已经完成了从能否做的芯片到能否稳定交付集群的第一次稳定的跨越。但尚没有进入普遍稳定的核心盈利阶段，那么决定下一轮分化不再是单卡控制参数。二是软件的成熟度，集群的有效商业和供应链的持续性以及客户服务。这四家GPU公司的发展主线非常的一致，从18都是从18年到20年集中成立，21年到22年我成熟的名片和产品定制，23到25年进入规模交付款大模型适配，然后25年到26年就完成了资本市场的逐步的登录。这四家公司共享了人才回流重研发、新产品控生产，以及以四个跨时间的量成长的方式。

发言人1   01:27
首先它的这个技术路线当然是有一个差异。首先摩尔县城建设覆盖AI图形科学计算和视频。木木西主要聚焦高性能的GPGPU，并且构建能够用它并且一类以高端的GPGPU7 let以高速互联区顺源使用。面向AI计算的一些路线不同的选择了不同的技术路线，对应不同的事态投入以及客户类型，包括供应链的约束。

发言人1   02:00
好，整个2021年上半年的请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。这家公司已经合计实现了收入55亿元，摩尔县城木犀避任岁月的收入分别是17、13、12 11亿元，均已越过仅有样片或者小额批量验证的这个和期待。目前2026年上半年规模净利润为60亿元，但扣费净利润仅为-0.5亿元。

发言人1   02:48
所以整个我们还要重点去看它这块的影响，产品现在基本上都等于进入一个系统的竞争期，产品评价体系由芯片可用升级为模型，能够快速整理迁移。千卡万卡能否稳定运行，但包括单位的高的成本是否可控，所以目前的话每家公司摩尔县城的话，其实从这个就摩尔县城来说，它核心路线就是GPU在然后场景覆盖是最广的，目前系统和生态的投入最大，其次就是木樨，木樨的话像GPU的路线，然后讯飞一的产品的数据会比较高。后期亏损已经明显收窄，其次就是必认避认从西北向千卡集群super pod开始演示。

发言人1   03:44
好，首先我们就看这个市场的这样一个四个阶段的发展的框架。第一阶段基本上都是以创业团队诚信为主。这个时间段包括2018年到2022核心的促进因素是非常水电的需求上升，核心人才都在湖州创业，包括最远被内部墨西都相继开始升级，开始融资。从21年22年就开始，首页的芯片都在集中用品，基本上都发布了首页架构，包括板卡和软件，进入客户设施。然后223年到24年，大模型的拉动商业需求出口我们就开始加剧，基本上首批的规模收入，青海地区的供应链都开始评估，最后就是25年26年是自主要是系统的竞争和自动化，客户关注你这三年脱困的成本，观看五稳定性，第四家公司先后上市，最后开始起诉。好。

发言人1   04:57
然后对于摩尔来说，摩尔是六月份是1 2021年6月份成立的，四月份开始正式运营，21年发布数据架构，然后22年发布数据架构和首批产品都二三年的时候，摩尔是受外部管制影响后，开始通过供应链，24年发布去评估架构。它的收收收入已经达到4亿元的规模，25 2525年收入达到15亿，到12月开始正式上市，到2021年上半年实现17亿的收入，莫西的2021年9月份成立，然后21年N100项目进入流行阶段。2020N100回片RC500块钱油皮，二三年N100 023C500回片验证，R4年C500辆产销量收入，25年CC500规模销售收入是16个亿，26年。ECMC600量产，上半年收入是三个亿，毕竟是按19年九月份成立的，开始启动GPGPU的研发，2021年推进E20106的设计的这样一个页码，21年进入这个设计的流片阶段，到2022年加入开放的生态组织，到24年开始完成这个青海项目的一个落地，收入实现三个亿，那么26年的上半年实现收入12个亿，你速度告诉，资源的话是啊成立的比较早，所以是18年三月份才成立。然后19年发布了他的CC1以及是在训练中推理的产品。然后20年从21年发布就是22年的这样训练的产品，好退一下去，然后到二三年收入3亿元，规模上升进一步验证到24年整个岁月是那样也开始落地，收到了七个亿。21年上半年是年收入一个亿。

发言人1   07:03
双人审批后的35名月薪，第一个月薪就是从团队的样品。第二个视觉先生从样品到产品。第三次觉先生从产品到技术开始。首先摩尔先生其实生于2021年6月，2021年10月份开始运营。创始人当年周杰伦英伟达如果去长期从业的经历，那么更多的选择权，功能的自由性，四年统一的系统架构那么从架构上来说，从数据开始说话，架构不断的这样一个地带，分别从2122年、二三年、24年、25年，每一年基本上对新兴的架构是一个迭代。

发言人1   07:47
商业化这一块的话，25年是去年实现了15个亿的收入，20上半年就实现了17个亿的收入，超过去年的收入。那么个股净利润已经亏损大幅开始出产，研发费用率接近307个亿，毛利率大概在56%。那么它的核心它它的核心优势在于什么？它核心是在于全功能的架构，而在非常宽敞产品覆盖，它的官网的这个架构的量产性后面，我们需要重点去应对它的一个官网架构的量产结构，包括外海区的稳定性。避震的话是成立于2021年，实际工程人同年，公司定位是自主研发全程保存的GPU芯片以及计算平台，产品规划覆盖了4CN系列推理信用C系列训推一体的。目前早期商业化高度依赖西营C500的8324年及201季度，C500企业占主营收入比例分别高达30%、97%和97%。

发言人1   08:57
集中资源有快速性的规律，但是单一的产品单一代际收入占比会高，也会放大地带客户性质和公积金的波动风险。整体来看22年的时候A100万升流片，C500万升流片。那么首台的处理产品验证能力和第二台虚拟类产品开始加速。230开始A100开始正式的27年的从设计到刚才完成的链路，二三年同时开展C500开始回片，24年C500正式开始量产，收入还大幅的提升，从二三年的01点5亿元提升到24年的7亿。2025年7月份世界美的世界人工智能会才发布，2015年11月份量产。其实去吧，那个公司的话，就是第六个累计销售数量已经超过0.5万克，那说明面上也已经能够交付了。二从数据来看的话，25年这个中心实现的16亿的营业收入，26年上半年实现13亿。硅谷区营业226年18月已经开始盈利了，然后控股净利是六个亿的净利润，然后毛利率高达60%，其次就是必胜科技，必胜科技是从其类似的界面走向速度高的必然。

发言人1   10:20
成立于19年9月，创始人为帮我公司聚焦高端的GPCPU和智能计算机方案，以BR业务要以乐的事业为核心，那么B重产业化起点是高端计算和技术流程。公司账户输入说是公司首批实现双AI计算芯片2.5D起步力的产品的配方之一，但是对应的新型风格互联设计和良性管理以及软件的调度提高了有更高的要求，所以必然来看的话，今年上半年实现了安利上的商业收入不减-3-3亿，毛利率是42%，整个核心的优势在于高端GBEPU和系统内测技术的积累比较深。从其他区域向最后开始延伸，系统化的路径表明确关键因素就是对他的心境是支撑和供应下一个就是关于穗源，穗源18年成立的有一个高立东，大家也成立的是四家公司。最早成立的公司是没有主通讯东西，而无用云端AI虚拟和对比设计这个产品，那么DSI路径的优点是围绕AI工作负载优化架构等消耗系统，局限于生态天然小于通用的几率，需要通过软件基本模型适配和头部客户共同开发的业务。

发言人1   11:44
顺源从个人腾讯从19年开始保持长时间合作了，形成了这个芯片软件业务场景的结合起来。顺延的话就是16年发布税收1.0，然后完成首次训练和春年21年发布税收2.0。24年174 3320年到现在，完成了从像素卡上模组向高高密度集成系统细菌的扩展。

发言人1   12:19
23年到25年，公司收入从三个亿已经增长到9个亿了，快十个亿，其中腾讯的这关联收入口径从二三年的一个亿提升到25年的8.3个亿。腾讯的收入占比从33%提升83%，其中阿文直接对腾讯的销售额7.6个亿。电源整个从20年开始，上半年收入是11个亿，估计是负六个亿。它的优势就在于成立比较早，产品迭代比较连续，然后跟腾讯长期的联合优化关键的。但是问题就在于腾讯的收入占比太高，我的流量比较高，横向资料的话，目前技术驱动，但是路径是不一样的。摩尔的话它的定位全功能GPU，目前是高性能GPGP毕竟是高端的GPGPU，睡眠是AIDC，软件平台也有差异，曾经的场景摩尔是面向AI图形科学基站，目前主要面向训练训推，所以整个路线的优势也是有有区别的。

发言人1   13:36
总收入从盈利的对比的角度来看，今年上半年沃尔现在的收入体量最大是17个亿，其次是沐熙13个亿，然后其次是B一是12个亿。然后岁月11里基本上都是保持差不多，基本上是很接近的水平。毛利率来看，摩尔和摩尔是57%的毛利率，目前57，毕竟四善那么使用木屑也行，而且归母青年人的这样一个位置。

发言人1   14:15
OK后面整个产业来看，我们认为这个产业正在跨越的门槛，包括从今年可用到规模可用性五方面的这样一个验证。下一代主要是依验证的关键证据，包括第一个新的支持HBM和风控供应链能否得到延续，不能周期不恶化。其次有非常好的这样供应链的流片，这是一个核心。其次就是客户这一块的订单的这样一个认真的进展，以及卡的长期稳定运行和线线性度，故障恢复和tom s的成本部分验证。然后其次就是净利润的情况，这是我们在整个国产大模型，因为国产算力这一块核心的一个基地，物美2 1到2年的催化，包括一个新产品的了解，包括推理需求，包括各方面。包括后面的话关注一下木木西西西班牙避震，包括的一些红木，新花岗的一些新的产品，包括溯源的也要6.6百，这个是新产品要去关注新产品的量产，其次就是判断它的这样一个集群的这样一个拓展。今天的会议内容大概就是这些，谢谢各位投资者本次会议到这里为。
