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发言人1   00:00
本次会议仅面向开源证券的专业投资机构客户或受邀客户，仅供在新媒体背景下研究观点的及时交流。第三方专家发言内容仅代表其个人观点、所有信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。未经开源证券事先书面许可，任何机构或人严禁录音、转发及相关解读。涉嫌违反上述情形的，我们将保留一切法律权利。感谢您的理解和支持，谢谢。各位投资者，大家下午好。欢迎大家继续收听我们开元气的团队国庆系列电话会议，我是邓建全。

发言人1   00:30
今天我给大家汇报一下，为什么我们看好27年的这个板块的机会。首先从技术维度，应该大家过去几年应该也能够深切的感受得到。从L2再到L2加，再到无人驾驶出租车L4的测试运营，应该相信很多投资者应该也是乘坐过，应该也能够感受出来，这个支架的技术已经基本上实现了比较重大的一个突破了。那我们觉得从27年开始，应该也能看得到，政策的逐步的落地。所以我们认为27年以后，有可能是L3最后加速落地的一个重要的一个时间窗口。

发言人1   01:00
我们有这个判断的主要的一个原因，也是看得到从过去两三个月以来，有两个强制性的国标也相继的落地了。一个是26年6月份，落地了L2的国强制性国家标准，然后接下来在26年的7月30号，又落地了一个叫L3和L4的强制性的国家标准。那这两个标准的强制的强制性标准的落地应该是给整个自动驾驶的商业化规模量产做了一个非常重要的一个政策的一个前提。当然这两个强制性的国标落地完之后，是在分别是在这个27年的1月1号，以及这个27年的7月1号分别是开始实施。

发言人1   01:35
那L二强制性标准是在27年的1月1号，那么在晚半年左右，就是27年的7月1号开始，13014的国家标准也相继的开始实施，这两个是叫强制性的国家标准，以前叫推荐性的国家标准。那推荐性的国家标准其实它更多的，就是从政策维度来看。它更多的是一种叫，为了商务测试的，L2以及L3，或者无人驾驶的这种L4，这种车企做做一个，技术的一个政策的一个标准。但是从明年开始，这个叫强制性标准。那强制性的标准是意味着所有的车企，从L2再到L3L4，它必须要做一个强点，那强点它意味着这个商业化的落地的前夕要即将到来。所以我们觉得从最近这两个月的政策的定性来看，应该也能够预判27年以后应该这个L3L4的商业化的落地，应该也会应该马上也会到来。我们也看得到了很多，产业里边的一些车企的领导，也也多个领导也提到过，就是，判断的27年也是一个13开始规模量产的一个，比较大可能的一个时间节点，所以我们觉得从过去从技术再到现在的政策的变化，我们觉得23以上的三个漏电的应该马上到了。

发言人1   02:49
那为什么我们觉得L3的到来应该是引起大家的重视呢？因为以前L2包括二讲，它实际上更多的一个责任主体是在驾驶员，主要主主要主体是在驾驶员。但是L3以上，他的主要的这个责任主体是在这个支架系统，驾驶员是变为一个相对辅助的，那么驾驶系统需要人接管的时候，那他才去接管。所以这个变化对比以往的这个L2加，是有一个比较重要的边际变化。所以我们认为就是从12加到13这1个变化，应该是啊支架板块一个比较重要的，从一个相对质变维度来看，一个比较重大的一个变化。所以我们认为首先从这个维度来看，是需要引起大家重视的。

发言人1   03:26
那么从第二个来看，我们觉得从总体来看，支架它应该算是AI应用领域的率先商业化量产的一个终端环节，相信这一点应该大家从过去试试乘这个L2加，再到现在的市场这个无人驾驶出租车14，大家应该也能够感受出来。这个技术维度应该是比较相对成熟了，所以我们觉得从整个AI应用领域领域来看的话，这个支架环节也是AI终端应用领域率先量产的环节。那这个量产的环节应该也会比机器人这些环节要商业化要更更早一点。所以我们觉得从总体来看，这个也是一个AI应用领域需要大家重视的一个终端应用里的一个环节。所以我们认为27年整个制造板块应该是一个比较值得关注的那在复盘在过去这些板块之上，也引进过一些机会哈那例如从1819年，当时大家也在关注这个从0到1开始爆发的，就是说智能驾驶的豫攻击器，当时的龙头是德赛西威。然后再到2020年到2023年，那当时也开始大家也在关注，从0到1开始爆发的，线控制动，当时的龙头主要是伯特利。然后再到二三年，再到二三年，到2425年，当时在找到这个感知端的激光雷达。

发言人1   04:38
因为当时激光雷达除了一个比较大的一个预期差，就一开始大家认为很多自驾车可能不用激光雷达，再到后面大家发现激光雷达整个量产的出货量还是一直在高歌猛进，叠加当时有机器人的一个估值的一个叠加，因为机器人也需要用激光雷达，所以当时的合在科技股价涨的也会比较多。所以过去来看，整个智能驾驶板块其实复盘来看，就主要是经历了这三个主要的这个行业，从0到1个爆发的一个三个重要的一个行情。如果在看到2718年，我们认为这个板块也有两个方向可以引起大家的一个重视。第一个方向就是检测环节检测环节。检测环节因为我刚一开始提到，就是从27年1月1号起，再到27年的7月1号，就L2的强制性国标以及L314的强制国标分别开始实施。所以我们认为这个变化对于这个检测环节来讲，也是一个价值量提升非常非常典型的一个一个一个一个一个环节。

发言人1   05:29
那这个环节就主要是像A股上市的中国线，主要是做新车的检测。因为以前这个推荐性标准上面它L2也好或者L3014也好，它的检测的价值量它是相对有限。但是12以及1314变成这个强检之后，它的这个检测阶段就会有一个大幅度的一个提升。虽然这个不是个从零开始爆发的一个环节，因为以前其实大家看中国建的股价，也是经历过一些估值的一个提升的。因为他以前从燃油车的检测再到电动车检测，它实际上也有一个检测价值量提升的这么一个变化。因为电动车它多了个电池、电机、电控，所以它检测大流量也是有一定的提升的。但是我们觉得以前从燃油车到电动车，它的检测的环节的价值量提升的这个幅度是有限的。因为毕竟它只是多了个三电，但是现在到了一个智能化之后，智能化的这个检测的环节就多了很多。

发言人1   06:16
我们也梳理过，就是L的强制性的标准，它它比以往的这个电动车还是增加了不少的价值量。所以我们觉得这个环节应该是值得可以值得大家重视的。但从L2再到L30L4，它检测到价值量可能就更大了。所以我们觉得这个环节是可能是2728年可能需要引起大家关注的那其实我们也关注的到，中国汽研它上半年有一块收入叫新能源及智能网联。这一块营业收入的增速在上半年已经开始在提速了。上半年它这块营收的增速达到了74%左右。所以随着27年以后，它的L2以及1314的强制性国标逐步落地之后，我们认为他这一块的营收是有希望会保持一个比较快的一个增长速度的。

发言人1   06:54
所以这个是第一个，我们认为如果再看27年28年的智能驾驶检测环节的，第一个推荐大家去关注的那第二个推荐关大家关注就是从0到1爆发的线控转向。因为刚刚讲了三个过去五六年以来三个智能驾驶的板块的机会，基本上都是有迹可循，都是基本上炒从0到1爆发的这些细分赛道。现在智能驾驶从0到1爆发的这个角度来看，也有就是这个线路转向。那线路转向是当下来看，我们认为从零部件的角度来看，确实是也是值得大家关注的。以前的这个转向它是普通的EPS转向。

发言人1   07:27
我们也看得到，从今年上半年开始，已经开始有些车型，像特斯拉的sub cap像国内的一些理想的车型，它开始逐步的从普通的一些转向的开始切换到用这个线控转向。当然线控转向目前的价格还比较贵，但我们从产业的这个采购链来看也可以看得到，已经有比较多的主机厂，从27年开始，他们相继的开始都用线控转向。所以我们认为从0到1爆发的零部件，应该从质量这个维度来看，应该线控转向也是应该要值得大家关注。当然现货转向这个环节有比如说国内A股的相关标的，像浙江世宝，像港股的这个耐受，他们都是做转向比较纯纯的这个标的。当然也有一些比如说像伯特利收购了之前的预备转向以及万达转向机，然后也布局到线控转向这个环节，它也算是线控转向领域的一个一个标的。但是如果从线控转向业务的弹性来看，我们认为纳斯特以及A股的浙商社保，可能它的转向业务的占比要相对更高。

发言人1   08:19
这是第二个维度，推荐大家关注27年，我们认为这个板块可能需要大家重点关注的。第三个就是从应用场景来看，因为其实大家也关注的到，就是从比如说特斯拉的无人驾驶出租车的super cat不及预期。所以导致了大家其实过去对整个支架的终端应用的关注度其实不是不是那么的大。但是其实我们最近也关注的到，就是从一些细分领域来看，也有一些终端应用可能会率先实现商业化的量产，比如说无人驾驶，无人驾驶的一些特定场景，比如说一些矿山，一些矿山的无人驾驶车也在逐步的开始在上量，但是主要是在港股，比如说，这个实体支架这种，也是在无人驾驶的矿上这个领域，率先，开始量产。那所以我们觉得这个是第三个维度。

发言人1   09:00
第三个维度，就是从，一些细细分的这种，支架领域，包括可能会有一些园区的无人物流车，也是开始在商量的。所以我们总体来看觉得第三个维度就是大家可以关注一些细分领域，也逐步开始上量的一些相关的标的。所以综合来看，我们二因为27年应该是这家板块可能边际变化比较大的一个方向。那这个方向复盘来看，我们觉得有三个领域可以推荐大家去关注。第一个就是检测环节，因为有强检，因为有强检，它实现一个检测的价值量的大幅度的一个提升。第二个就是从0到1爆发的零部件，就是线控转向的，推荐大家关注的浙江世宝这种转向的公司。第三类就是在特定的特定的支架领域率先实现商业化。比如说矿山的无人驾驶的领域，或者一些园区的无人物流车，这三个方向是我们认为20是推荐大家重点关注，有希望在AI领域里边率先终端应用实现商业化的一个机会。

发言人1   09:52
以上就是给大家从总体上面来看汇报整个机甲板块，为什么觉得27年是值得再重视的一个主要的原因，以及推荐的三个方向。如果大家感兴趣话，这三个方向也欢迎跟我们看团队进一步的沟通联系。以上是今天的主要的内容，欢迎大家的收听，继续预祝大家的国庆节快乐。以上是所有的内容，谢大家，感谢大家参加本次会议，用AI进宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容打开进门F领取会员体验。祝您工作顺利，再见。

发言人1   10:18
本次会议仅面向开源证券的专业投资机构客户，受邀客户仅供在新媒体背景下研究观点的及时交流。第三方专家发言内容仅代表其个人观点，所有信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。未经开源证券事先书面许可，任何机构或个人严禁录音、转发及相关解读。涉嫌违上述情形的，我们将保留一切法律权利。感谢您的理解和支持。

发言人1   11:41
请关注公众号，思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。
