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全文摘要
Micron公司在2022财年的财务电话会议中，回顾了过去一年的卓越业绩，包括创纪录的收入、毛利率和每股收益，尤其强调了数据中心业务的增长。公司规划了高资本支出（capex）计划，预计2027财年约1150亿美元，第一财季250亿美元，重点转向建设性投资。Micron强调了技术与产品创新，以及执行力对于财务表现的重要性，同时，对股东回报的关注体现在增加股票回购和提高资本返还的计划上。公司预计资本强度短期内因投资增加而上升，但长期维持低位，反映内存存储的战略资产价值。对于未来，Micron持乐观态度，预计因长期协议和市场需求增长而受益，特别是在数据中心和企业市场，以及AI和数据中心需求增长的背景下，内存和存储市场将面临紧张的供需状况。公司承诺通过扩大制造能力、投资先进技术和加强与战略客户合作来满足市场需求，同时强调在高价值解决方案、技术领导地位、强大的云组合、战略合作和制造卓越方面的聚焦，以保持行业领先地位。财务表现方面，Micron报告了创纪录的收入和毛利率，预计未来财年将继续实现创纪录的财务表现，尽管面临成本和资本支出增加的挑战。

章节速览
00:00 微第四季度二六财年财务报告及问答会
欢迎参加微第四季度二六财年财务报告电话会议。会议将先进行准备好的发言，随后进入问答环节。参与者可通过按1来提出或撤回问题。会议由公司总裁、投资者关系与财务负责人主持，共同讨论财务状况并解答疑问。

00:38 微芯科技2026财年业绩超预期，2027财年展望乐观
微芯科技在2026财年实现了超出预期的业绩，营收达到100亿美元，数据中营收增长四倍。公司强调了对员工的激励措施，并展望2027财年行业需求强劲，预期内存和存储市场供需关系将更加紧张。

03:02 AI与记忆技术在平台竞争中的关键作用
对话强调了AI应用对记忆和存储性能的依赖，指出更高记忆能力的平台能提供更好的用户体验和价值。讨论了差异化产品、技术领导力、全球供应链和制造卓越对市场竞争力的重要性，提及了下一代记忆技术节点的开发和领导产品如HBM、高容量DDR模块及数据中心SSD的进展。

05:28 全球制造扩张与长期供应保障
对话围绕全球制造扩张展开，强调通过在美、日、新加坡等地投资建设新工厂，以应对客户对DDR、LPDDR、HBM等产品的需求增长，确保长期供应稳定。项目包括美国弗吉尼亚、爱达荷、纽约的工厂扩建，日本DM设施扩张，以及新加坡HBM先进封装厂建设。这些举措旨在支持数据中心、PC、移动、汽车、航空航天、医疗、机器人等市场的技术转型，预计各项目将在2027至2028年间陆续投产，从而加速业务转型，增强财务表现的稳定性和可预测性。

07:49 深化技术合作与供应链保障，推动业务稳健增长
对话中提到深化技术路线图协作，增强客户信心，促进业务投资。已签署26项供应链合同，预计未来三年营收贡献超35%，大部分合同具有明确定价机制。客户对长期需求表示信心，财务承诺达320亿美元，主要为现金存款。预期2026-2027年单位增长强劲，由内存技术领导和制造卓越支持。

10:25 HBM技术与数据中心存储市场表现强劲
HBM技术在多个客户中加速部署，2026年HBM供应协议完成，价格显著提升，数据中心存储市场营收超过100亿美元，占公司总营收三分之二以上，连续第五年市场占有率创新高。移动行业尽管面临单位下滑，但高端市场表现强劲，AI能力推动高性能源需求，Micro One聚焦女性细分市场，支持客户拓展边缘AI应用。

12:50 存储与记忆技术的发展与市场展望
随着技术的进步，存储和记忆产品在市场上的需求持续增长，尤其是物理AI应用领域，如自动驾驶车辆和未来的人形机器人，对高性能、低功耗的存储解决方案提出了更高要求。预计到本十年末，物理AI将成为驱动存储需求的重要因素。行业预测显示，未来几年内存和存储的供需关系将更加紧张，DRAM和NAND闪存的行业位数出货量将持续增长，但供应增长将难以跟上需求的步伐。为应对这一挑战，公司计划增加资本支出，加快清洁室空间的建设和优化，同时加强创新和技术研发，以满足客户不断变化的需求。管理层的调整也旨在促进更高效、更紧密的决策流程，确保公司能够抓住市场机遇。

18:47 公司第四季度业绩超预期，收入和利润大幅增长
公司第四季度业绩表现优异，收入和利润均大幅增长。全年收入达到1332亿美元，同比增长256%；净利润为75.52亿美元，同比增长811%。各业务单元均实现收入和利润的显著增长，其中云内存业务收入163亿美元，同比增长18%；核心数据中心业务收入180亿美元，同比增长56%；移动客户端业务收入131亿美元，同比增长14%；汽车和嵌入式业务收入68亿美元，同比增长47%。公司预计未来收入将远超剩余绩效义务（RPO）的金额。

25:17 财报分析：现金流、资本支出与库存管理
报告了第四财季的现金流、资本支出与库存情况，包括运营现金流440亿美元，自由现金流332亿美元，库存增加9天至129天，以及债务减少和信用评级提升，强调了财务稳健性与未来投资计划。

28:22 公司财务预测与资本回报计划
对话围绕公司未来财政季度的收入、毛利率、运营支出等财务预测展开，提及预期的强劲业绩和创新投资。同时，讨论了资本回报策略，包括现金管理目标和股票回购授权，以及长期资本密集度的展望，强调了对技术创新和产品执行的持续关注。

37:30 2027财年第一季度毛利率影响因素及HBM产品展望
讨论了2027财年第一季度毛利率下降的原因，包括成本上升、启动费用等，预计未来毛利率将因价格上调和强劲运营表现而提升。同时，HBM产品需求增长强劲，定价策略有效，有助于缩小与非HBM内存的利润率差距，产品线扩展至HBM4和HBM4E，市场前景看好。

43:32 行业供需紧张与未来盈利预期分析
对话围绕未来几年行业供需情况及盈利前景展开，指出尽管存在新增产能和客户产品调整等挑战，但整体供需环境依然紧张，需求将持续超越供应，特别是高性能内存领域。预计2027年及之后，行业定价环境将保持有利，甚至可能上涨，因为大型模型、企业及消费者对内存的需求持续增长。此外，客户对更高性能内存的需求旺盛，已预订超过75%的2027年产能，且讨论已转向2028年的供应安排，表明行业处于健康状态。

50:36 HBM与DDR内存需求及产能规划讨论
对话围绕HBM和DDR内存的需求趋势、产能规划及市场优化策略展开。讨论了HBM在AI平台中的重要性及其需求持续增长，尽管有客户可能调整采购策略。同时，提到了DDR内存产能增加的情况，以及因设备获取限制而面临的产能扩张挑战。强调了长期需求健康增长的预期，以及针对未来需求的产能建设计划。

54:41 SCA覆盖与公司营收预测及市场战略讨论
讨论了SCA（供应商合同协议）覆盖对营收的影响，以及未来几年可能达到的覆盖比例，强调了SCA对行业健康的重要性。同时，分析了公司在数据存储领域的领导地位，特别是SSD产品的强劲表现，以及对研发和资本支出的投资策略，以支持技术转型和市场增长。

发言总结
发言人1
首先回顾了Micron Technologies在2026财年第四季度的财务表现和运营情况，特别强调了公司在数据中心SSD领域利用AI技术所带来的市场份额增长，推动公司营收达到100亿美元。他提到了公司在新加坡新建工厂的进展，以及为了技术过渡、设备效率优化和研发投资增加的资本支出，展现了公司对扩大产品组合和市场份额的承诺。

他还讨论了财务和运营的多个方面，包括高端化妆品对第一季度毛利率的影响，以及未来几个季度预期的毛利率增长。他提到，2027财年运营支出将增加约25亿美元，主要用于研发和资本支出，以抓住存储和记忆领域的机遇。此外，他提到了公司对2027财年约15.5%的预期税率，并强调了技术创新和执行纪律对公司未来财务表现和资本回报的积极影响。

此外，他回应了关于公司现金管理和资本回报策略的问题，强调了通过股票回购等方式进行资本回报的计划，并讨论了HBM和DDR内存市场的发展趋势以及公司在这两个领域内的竞争优势和市场定位。他感谢全球员工的努力，并提到为了表彰这些努力，公司提高了激励性补偿，以加强企业文化，并促进员工与股东价值的长期创造。

最后，他概述了下一季度的财务指导，预计将是创纪录的，并强调了持续的执行和对未来增长的信心。


