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投资要点：

 行业情况及产品价格走势初判

钢铁：前期由于成本上涨导致钢厂利润受到挤压，因此短期内钢厂继续增产

空间有限，十一国庆假期临近，下游有一定补库需求，短期钢价或震荡运行。

铜：9月加息落地后，铜矿供应偏紧对铜价支撑作用显现，美国铜关税不确

定性仍存，关注后续美国关税和加息预期情况。

铝：备库需求对铝价下方有支撑，但美国年内再次加息的预期将压制价格上

行空间。

黄金：9月加息落地，金价回调后短期风险释放，关注中东局势和后续加息

预期的变化。

锂：碳酸锂市场博弈加剧，关注 9月实际需求情况和 10月下游排产情况。

稀土：供应端在政策和原料约束下维持刚性，下游需求未见明显起色，关注

后续需求情况。

 本周策略

霍尔木兹海峡恢复进度、海外经济数据和美联储表态等将成为影响宏观层面

的重要因素。建议关注细分板块：（1）黄金：金价在经历上半年深度回调后

底部支撑较为稳固，美联储 9月加息落地后短期风险释放。长期看央行购金、

美元信用重估等支撑因素稳固。（2）铜：铜矿供给紧张叠加国内传统旺季预

期有望改善基本面，关注后续美国铜关税落地情况。（3）铝：国内产能难有

增量，若国内传统旺季需求成色较好，行业基本面有望改善。（4）锂：下游

储能需求或向好，短期国内产能难以快速复产，行业基本面或好于市场预期。

（5）在全球地缘事件频发背景下具备战略资源属性，同时受新兴领域需求拉

动的稀土和钨板块。

综上，我们维持对钢铁行业的“看好”评级、对有色金属行业的“看好”评

级，维持对洛阳钼业（603993）、中金黄金（600489）、中国稀土（000831）、

紫金矿业（601899）、中国铝业（601600）的“增持”评级。

 风险提示
原材料价格波动风险、下游需求不及预期风险、地缘政治扰动风险。
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1.行业要闻

表 1：本周行业重要新闻

时间 新闻 主要内容

2026-09-20
中美经贸磋商
在美国纽约开

始举行

当地时间 9月 20日上午，中美两国经贸团队在美国纽约开始举行中美经贸
磋商。

2026-09-20 枧下窝锂矿重
启环评审批

宁德时代旗下江西宜春枧下窝锂矿采矿项目重启环评审批程序。此前因建
设单位前期公示网站合规性遭质疑，拟受理公示被撤销。9月 18日，宜春
时代新能源矿业有限公司发布公告，对该项目环境影响报告书（拟报批稿）

及环评公众参与说明进行报批前信息公示，征求社会各界环保方面意见。

2026-09-18

海关总署：8月
中国进口未锻
轧铜及铜材 38

万吨

海关总署最新数据显示，2026年 8月，中国出口未锻轧铜及铜材 136472
吨，同比增 20.9%；1—8月累计出口 1140792吨，同比增 9%。
8月，中国进口未锻轧铜及铜材 38万吨，同比降 10.2%；1—8月累计进

口 330万吨，同比降 6.7%。
8月，中国进口铜矿砂及其精矿 251万吨，同比降 9.5%；1—8月累计进

口 1949万吨，同比降 2.8%。

2026-09-18

海关总署：8月

中国出口未锻
轧铝及铝材 63

万吨

海关总署最新数据显示，2026年 8月，中国出口未锻轧铝及铝材 63万吨，

同比增 17.3%；1—8月累计出口 466万吨，同比增 16.7%。

8月，中国出口氧化铝 43万吨，同比增 135.8%；1—8月累计出口 234万

吨，同比增 33.5%。

8月，中国进口未锻轧铝及铝材 29万吨，同比降 10%；1—8月累计进口

244万吨，同比降 8%。

8月，中国进口铝矿砂及其精矿 1545万吨，同比降 15%；1—8月累计进

口 15525万吨，同比增 10%。

2026-09-18
海关总署：8月

中国出口稀土
4735吨

海关总署数据显示，2026年 8月，中国出口稀土 4735吨，同比降 18.2%；

1—8月累计出口 39441吨，同比降 11.1%。

8月，中国进口稀土 6862吨，同比增 36.8%；1—8月累计进口 70178吨，

同比降 2.6%。

2026-09-18
海关总署：8月

中国出口钢铁
板材 600万吨

海关总署最新数据显示，2026 年 8月，中国出口钢铁板材 600万吨，同比

增 6.6%；1—8月累计出口 4426万吨，同比降 7.9%。

8月，中国出口钢铁棒材 193万吨，同比增 18.1%；1—8月累计出口 1386
万吨，同比增 13.1%。

8月，中国出口角钢及型钢 65万吨，同比降 1.4%；1—8月累计出口 523
万吨，同比增 4%。

8月，中国出口钢铁线材 24万吨，同比降 9.1%；1—8月累计出口 184万

吨，同比降 5.8%。

资料来源：iFinD、Mysteel、SMM、渤海证券研究所
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2.行业数据

2.1钢铁

本期五大钢材生产保持平稳状态，五大钢材总库存维持小幅去库态势，主要原因是

旺季需求有支撑，整体看钢材基本面表现中性。展望未来，前期由于成本上涨导致

钢厂利润受到挤压，因此短期内钢厂继续增产空间有限，十一国庆假期临近，下游

有一定补库需求，短期钢价或震荡运行。

具体数据上：

需求：9月 18日上海终端线螺采购量 1.52万吨，环比 9月 11日增长 4.83%，同

比去年同期下降 20.42%。

图 1：上海线螺终端周度采购量（万吨）

资料来源：iFinD、渤海证券研究所

供给：9月 18日五大品种钢材产量为 794.14万吨，环比 9月 11日增长 0.01%，

同比去年同期下降 7.17%。

图 2：全国建材钢厂的螺纹钢/线材周度产量（万吨） 图 3：全国建材钢厂的中厚/热轧/冷轧周度产量（万吨）

资料来源：iFinD、渤海证券研究所 资料来源：iFinD、渤海证券研究所

9月 18日全国样本钢厂高炉产能利用率为 89.23%，环比 9月 11日增加 0.50pct.；
9月 18日全国样本钢厂电炉产能利用率为 56.10%，环比 9月 11日增加 1.03pct.。

仅供内部参考，请勿外传！
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图 4：全国样本钢厂高炉周度产能利用率（%） 图 5：全国样本钢厂电炉周度产能利用率（%）

资料来源：iFinD、渤海证券研究所 资料来源：iFinD、渤海证券研究所

库存：9月 18日厂库合计 1,536.53万吨，环比 9月 11日下降 1.20%，同比去年

同期增长 2.98%。

表 2：本周钢铁库存（万吨）

社会库存 钢厂库存 合计

本周 环比 同比 本周 环比 同比 本周 环比 同比

合计 1,145.07 -1.52% +6.65% 391.46 -0.26% -6.43% 1,536.53 -1.20% +2.98%

螺纹钢 476.27 -2.66% -1.84% 159.30 -1.55% -3.50% 635.57 -2.39% -2.26%

线材 62.49 -4.58% -16.96% 61.05 -0.44% +32.92% 123.54 -2.58% +1.95%

热轧板 362.15 -1.00% +22.06% 67.27 +1.31% -17.26% 429.42 -0.64% +13.61%

中厚板 120.30 +2.01% +15.09% 66.00 +0.46% -22.90% 186.30 +1.45% -2.01%

冷轧板 123.86 -0.27% +10.60% 37.84 +1.53% -6.52% 161.70 +0.15% +6.05%
资料来源：iFinD、渤海证券研究所

原料：9月 18日青岛港 61.5%PB粉矿价 684.00元/湿吨，环比 9月 11日持平；

9月 18日日照港 65%巴西卡粉车板价 846.00元/湿吨，环比 9月 11日增长 0.95%；

9月 18日图巴朗—青岛铁矿石运费 42.71美元/吨，环比 9月 11日增长 1.88%；9
月 18日西澳—青岛铁矿石运费 16.38美元/吨，环比 9月 11日下降 8.75%。

图 6：PB粉日度价格走势（元/湿吨） 图 7：卡粉日度价格走势（元/湿吨）

资料来源：iFinD、渤海证券研究所 资料来源：iFinD、渤海证券研究所

仅供内部参考，请勿外传！
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图 8：铁矿石日度运费走势（美元/吨） 图 9：铁矿石周度到港量及发货量（万吨）

资料来源：iFinD、渤海证券研究所 资料来源：iFinD、渤海证券研究所

9月 18日京唐港山西主焦煤含税价 2,700.00 元/吨，环比 9月 11日下降 3.57%；

9月 18日张家港废钢市场价 2,050.00元/吨，环比 9月 11日下降 0.49%；9月 18
日唐山方坯含税价 3,000.00 元/吨，环比 9月 11日持平。

图 10：主焦煤日度价格走势（元/吨） 图 11：废钢与方坯日度价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD、渤海证券研究所 资料来源：iFinD、渤海证券研究所

价格：9月 18日普钢综合价格指数 3,464.05 元/吨，环比 9月 11日下降 0.45%。

表 3：本周钢铁价格指数汇总表

本周价格（元/吨） 周变动 较去年同期 较去年末

综合 3,464.05 -0.45% -1.27% -4.80%

分地区

华东 3,478.40 -0.32% -1.28% -4.89%

华南 3,484.16 -0.58% -0.35% -5.79%

华北 3,390.79 -0.44% -1.27% -3.27%

中南 3,446.48 -0.44% -1.31% -5.47%

东北 3,485.62 -0.45% +0.24% -2.73%

西南 3,544.14 -0.59% -0.30% -5.63%

西北 3,484.39 -0.41% -1.44% -4.19%

分品种

螺纹 3,314.85 -0.35% +0.32% -5.31%

线材 3,647.48 -0.21% +0.88% -4.34%

中厚 3,528.45 -0.37% +0.41% -0.65%

热卷 3,308.89 -0.76% -3.13% -4.53%

仅供内部参考，请勿外传！
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冷板 3,751.47 -0.54% -4.20% -11.00%
资料来源：iFinD、渤海证券研究所

2.2铜

美联储 9月加息落地后，市场关注点转向年内再次加息的可能，铜价上方空间仍

将阶段性受到压制。基本面方面，铜精矿加工费低位运行，下游逢低补库释放需求。

展望未来，9月加息落地后，铜矿供应偏紧对铜价支撑作用显现，美国铜关税不确

定性仍存，关注后续美国关税和加息预期情况。

具体数据上：

9月 18日中国铜冶炼厂粗炼费/精炼费分别为-225.47美元/干吨、-4.38美分/磅，

环比 9月 11日分别减少 12.97美元/干吨、减少 0.05美分/磅。

图 12：铜精矿日度粗炼费（TC）（美元/干吨） 图 13：铜精矿日度精炼费（RC）（美分/磅）

资料来源：iFinD、渤海证券研究所 资料来源：iFinD、渤海证券研究所

9月 18日 LME铜现货价、长江有色铜现货价分别为 1.45万美元/吨、11.03万元/
吨，环比 9月 11日分别增长 2.04%、增长 0.75%；9月 18日 LME 铜库存、SHFE
铜库存分别为25.51万吨、2.67万吨，环比9月11日分别增长8.80%、增长27.82%。

图 14：LME铜（美元/吨）及长江有色铜日度现价（元/吨） 图 15：LME铜及 SHFE铜日度库存（吨）

资料来源：iFinD、渤海证券研究所 资料来源：iFinD、渤海证券研究所

仅供内部参考，请勿外传！
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2.3铝

中东运输风险仍在，但中东地区铝厂复产进度快于预期。国内假期临近带动下游备

货，铝库存维持去化。展望未来，备库需求对铝价下方有支撑，但美国年内再次加

息的预期将压制价格上行空间。

具体数据上：

9月 18日 LME铝现货结算价、长江有色铝现货价分别为 0.33万美元/吨、2.44万

元/吨，环比 9月 11日分别增长 0.34%、增长 0.54%；9月 18日 LME 铝、SHFE
铝库存分别为 24.26万吨、18.44万吨，环比 9月 11日下降 0.61%、下降 13.05%；

9 月 18 日氧化铝全国均价 2,686.00 元/吨，环比 9月 11日下降 0.11%；9 月 18
日秦港动力煤（Q5500）平仓价 983.00元/吨，环比 9月 11日下降 0.20%；9月

18日预焙阳极华东平均价 7,466.00 元/吨，环比 9月 11日持平。

图 16：LME铝（美元/吨）及长江有色铝日度现价（元/吨） 图 17：LME铝及 SHFE铝日度库存（吨）

资料来源：iFinD、渤海证券研究所 资料来源：iFinD、渤海证券研究所

图 18：氧化铝/动力煤/预焙阳极日度价格（元/吨）

资料来源：iFinD、渤海证券研究所
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2.4贵金属

近期金价在美联储 9月加息落地下跌后企稳。美联储表态偏鹰，年内再次加息的

预期压制金价。中东局势有缓和迹象，高通胀持续的预期或缓和。展望未来，9月

加息落地，金价回调后短期风险释放，关注中东局势和后续加息预期的变化。

9月 18日COMEX、SHFE活跃黄金合约收盘价分别为 4,415.90美元/盎司、948.52
元/克，环比 9月 11日分别增长 0.59%、增长 0.68%；9月 18日 COMEX、SHFE
活跃白银合约收盘价分别为 66.79美元/盎司、16,263.00 元/千克，环比 9月 11日

分别增长 2.71%、增长 4.34%。

图 19：COMEX 金（美元/盎司）及 SHFE 金日度价（元/
克）

图 20：COMEX 银（美元/盎司）及 SHFE 银日度价（元/
千克）

资料来源：iFinD、渤海证券研究所 资料来源：iFinD、渤海证券研究所

2.5新能源金属

供给端：根据 SMM报道，江西省宜春市奉新县生态环境局网站显示，宜春时代新

能源矿业有限公司 9月 18日发布公告，对江西省宜丰县圳口里-奉新县枧下窝锂矿

采矿项目环境影响报告书（拟报批稿）及环评公众参与说明进行报批前信息公示。

基本面上，近期市场对于 9月电池排产的乐观预期出现转变，引起锂价下跌。展

望未来，碳酸锂市场博弈加剧，关注 9月实际需求情况和 10月下游排产情况。

具体数据上：

锂方面：9月18日国产电池级碳酸锂价格 13.55万元/吨，环比 9月 11日下降 7.51%；

9月 18日国产电池级氢氧化锂价格 12.95万元/吨，环比 9月 11日下降 9.12%；9
月18日锂精矿（6%—6.5%）进口均价1960.00美元/吨，环比9月11日下降2.73%。

仅供内部参考，请勿外传！
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图 21：电池级碳酸锂日度价格走势（元/千克） 图 22：电池级氢氧化锂日度价格走势（元/千克）

资料来源：iFinD、渤海证券研究所 资料来源：iFinD、渤海证券研究所

图 23：工业级碳酸锂日度价格走势（万元/吨）
图 24：锂精矿（Li2O:6%—6.5%）日度价格走势（美元/
吨）

资料来源：iFinD、渤海证券研究所 资料来源：iFinD、渤海证券研究所

钴方面：9月 18日上海金属网 1#钴价格 28.55万元/吨，环比 9月 11日增长 1.96%；

9月18日上海金属网硫酸钴（20.5%）均价6.30万元/吨，环比9月11日下降3.08%；

9月 18日国产四氧化三钴（≥72%）市场价 25.25万元/吨，环比 9月 11日下降

7.00%。

图 25：国内钴日度均价（元/吨） 图 26：硫酸钴（20.5%）和四氧化三钴日度均价（元/吨）

资料来源：iFinD、渤海证券研究所 资料来源：iFinD、渤海证券研究所

镍方面：9月 18日 LME镍现货结算价 1.61万美元/吨，环比 9月 11日下降 1.32%；

9月 18日长江现货硫酸镍均价 3.18万元/吨，环比 9月 11日下降 0.62%；9月 18
日上海金属网镍铁（7—10%）均价 1,055.00 元/镍点，环比 9月 11日下降 4.09%。

仅供内部参考，请勿外传！
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图 27：LME镍日度现货结算价（美元/吨）
图 28：硫酸镍（元/吨）、镍铁（7—10%，元/镍点）日度均
价

资料来源：iFinD、渤海证券研究所 资料来源：iFinD、渤海证券研究所

2.6稀土及小金属

稀土：根据 SMM报道，氧化镨钕持货商报价陆续下调，下游订单增量有限，采购

以逢低补货为主。展望未来，供应端在政策和原料约束下维持刚性，下游需求未见

明显起色，关注后续需求情况。

代表性稀土价格上，9月 18 日轻稀土氧化镨钕价格 72.90 万元/吨，环比 9月 11
日下降 0.27%；9月 18日重稀土氧化镝、氧化铽价格分别为 144.50万元/吨、662.50
万元/吨，环比 9月 11日分别持平、下降 0.75%。

表 4：本周稀土价格汇总表

本周价格（万元/吨） 环比变动 较去年同期 较去年末

轻稀土

氧化镧 0.55 0.00% +19.57% +37.50%

氧化铈 1.43 0.00% +29.55% +82.69%

氧化钕 76.25 -0.65% +19.61% +89.21%

氧化镨 76.75 -0.65% +20.20% +85.39%

氧化镨钕 72.90 -0.27% +27.89% +83.17%

氧化铕 17.00 0.00% +6.25% -12.82%

重稀土

氧化钆 19.20 -0.78% +13.61% +28.86%

氧化铽 662.50 -0.75% -7.67% +18.30%

氧化镝 144.50 0.00% -11.08% -10.25%

氧化钇 5.90 0.00% +25.53% +42.17%
资料来源：iFinD、渤海证券研究所

小金属价格上，9月 18日钨精矿价 41.00万元/吨，环比 9月 11日下降 0.97%；9
月 18日 APT价 59.00万元/吨，环比 9月 11日下降 1.17%；9月 18日海绵钛价

4.65万元/吨，环比 9月 11日持平；9月 18日海绵锆价 13.60万元/吨，环比 9月

11日增长 0.74%；9月 18日 1#镁锭价 1.60万元/吨，环比 9月 11日持平 。

仅供内部参考，请勿外传！



行业周报

请务必阅读正文之后的声明 13 of 17

表 5：本周部分小金属价格汇总表

本周价格（万元/吨） 环比变动 较去年同期 较去年末

钨精矿 41.00 -0.97% +46.95% +187.72%

APT 59.00 -1.17% +46.58% +180.95%

海绵钛 4.65 0.00% -7.92% +6.90%

海绵锆 13.60 +0.74% -10.82% -24.02%

1#镁锭 1.60 0.00% -5.60% -1.23%
资料来源：iFinD、渤海证券研究所

3.公司重要公告

表 6：本周公司重要公告

公告 上市公司 时间 公告内容

关于赞比亚中央省

Kitumba铜矿项目试

生产暨投资进展的

公告

中矿资源 2026-09-22

赞比亚当地时间 2026年 9月 21日，项目的采矿工程、选矿工程已完成生产

准备，正式全线贯通投料试生产。项目本阶段产出的产品为铜精矿，公司将

综合考虑铜精矿市场情况和冶炼工程建设进度等因素，决定将铜精矿对外销

售或留作冶炼工程的原材料。截至公告日，项目的冶炼工程正在建设中，预

计于 2026年四季度完成投产准备或试生产，2027年一季度正式投产。

西部矿业关于全资

子公司取得采矿许

可证的公告

西部矿业 2026-09-22
公司全资子公司青海淦鑫矿业开发有限公司于近日取得青海省自然资源厅

颁发的《中华人民共和国采矿许可证》。

关于公司凡口铅锌

矿复工复产的进展

公告

中金岭南 2026-09-17
目前，公司凡口铅锌矿已按广东省应急管理厅相关工作要求完成整改，并经

上级安全监管部门逐级验收，将于 2026年 9月 17日起恢复生产。

资料来源：iFinD、渤海证券研究所

4.行情回顾

9月 14日—9月 21日，上证综指上涨 1.66%，沪深 300 指数上涨 1.33%，申万

钢铁上涨 0.39%，申万有色下跌 0.22%。子板块上，金属新材料涨幅居前。

图 29：本周各板块涨跌幅 图 30：本周钢铁及有色子板块涨跌幅

资料来源：iFinD、渤海证券研究所 资料来源：iFinD、渤海证券研究所
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个股表现上，9月 14日—9月 21日，钢铁板块：受液冷概念带动，金洲管道涨幅

居前；有色金属板块：受商业航天概念带动，深圳新星涨幅居前。

图 31：钢铁板块涨跌前五个股 图 32：有色板块涨跌前五个股

资料来源：iFinD、渤海证券研究所 资料来源：iFinD、渤海证券研究所

估值方面，截至 9月 21日，钢铁行业市盈率为 76.71倍，相对沪深 300估值溢价

率为 499.02%；有色金属行业市盈率为 17.43 倍，相对沪深 300 估值溢价率为

36.08%。

图 33：沪深 300、钢铁、有色金属行业 TTM市盈率（倍）（整体法，截至 2026年 9月 21
日）

资料来源：iFinD、渤海证券研究所

5.本周策略

霍尔木兹海峡恢复进度、海外经济数据和美联储表态等将成为影响宏观层面的重要

因素。建议关注细分板块：（1）黄金：金价在经历上半年深度回调后底部支撑较

为稳固，美联储 9月加息落地后短期风险释放。长期看央行购金、美元信用重估

等支撑因素稳固。（2）铜：铜矿供给紧张叠加国内传统旺季预期有望改善基本面，

关注后续美国铜关税落地情况。（3）铝：国内产能难有增量，若国内传统旺季需

求成色较好，行业基本面有望改善。（4）锂：下游储能需求或向好，短期国内产

能难以快速复产，行业基本面或好于市场预期。（5）在全球地缘事件频发背景下

具备战略资源属性，同时受新兴领域需求拉动的稀土和钨板块。

综上，我们维持对钢铁行业的“看好”评级、对有色金属行业的“看好”评级，维

仅供内部参考，请勿外传！
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持对洛阳钼业（603993）、中金黄金（600489）、中国稀土（000831）、紫金矿业

（601899）、中国铝业（601600）的“增持”评级。

6.风险提示

 原材料价格波动风险

若上游原材料价格大幅波动，或引起金属价格波动，对行业供需关系和竞争格局造

成影响。

 下游需求不及预期风险

若各种金属下游需求不及预期，则相关企业盈利存在波动风险。

 地缘政治扰动风险

受海外政治经济局势较大变动的影响，相关产品价格或发生重大波动，则将影响相

关企业的业绩表现。

仅供内部参考，请勿外传！
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分析师声明

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以

勤勉尽责的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规的数据和信息，独立、客观地出具本报告；本报告

所表述的任何观点均精准地、如实地反映了研究人员的个人观点，结论不受任何第三方的授意或影响。我们所

获取报酬的任何部分无论是在过去、现在及将来均不会与本报告中的具体投资分析意见或观点有直接或间接的

联系。

风险提示及免责声明

投资者应自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面

或口头承诺均为无效。

本报告由渤海证券股份有限公司（以下简称

何合同或承诺的基础，不因接收者收到本报告而视其为本公司客户。本报告仅在相关法律许可的情况下发送，

并仅为提供信息而发送，不构成任何广告。

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证，不保证该信

息未经任何更新。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券

或投资标的的价格、价值及投资收入可升可跌。过往表现不应作为日后表现的依据。在不同时期，本公司可发

出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公

司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。

在任何情况下，本报告内容的全部或部分均不构成对任何人的投资建议。本报告中所指的投资及服务可能不适

合个别客户，不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定

获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投

资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。在任何情况下，本公司、

本公司员工或者关联机构不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保。

在所知情的范围内，本公司、本报告撰写人以及财产上的利害关系人与本报告所评价或作出明确估值和投资评

级的证券无利害关系。本公司利用信息隔离墙控制内部一个或多个领域、部门或关联机构之间的信息流动。因

此，投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其所属关联机构可能持有并交易本报告中所提及公司的股

份或其他财产权益，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取

代自己的判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。

本报告版权为本公司所有 或个人不得以任何形式刊载

、发布或引用本报告全部或部分内容，亦不得从未经本公司书面授权的任何机构、个人或其运营的媒体平

台接收、翻版、复制或引用本报告全部或部分内容。如征得本公司同意进行引用、刊载或转发的，需在允许的

范围内使用，并注明出处为“渤海证券股份有限公司”且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。

若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责。通过此途

径获得本报告的投资者应自行联系该机构以要求获悉更详细信息或进而交易本报告中提及的证券。本报告不构

成本公司向该机构之客户提供的投资建议，本公司、本公司员工或者关联机构亦不为该机构之客户因使用本报

告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。
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投资评级说明

项目名称 投资评级 评级说明

公司评级标准

买入 未来 6个月内相对沪深 300指数涨幅超过 20%
增持 未来 6个月内相对沪深 300指数涨幅介于 10%—20%之间

中性 未来 6个月内相对沪深 300指数涨幅介于-10%—10%之间

减持 未来 6个月内相对沪深 300指数跌幅超过 10%

行业评级标准

看好 未来 12个月内相对于沪深 300指数涨幅超过 10%
中性 未来 12个月内相对于沪深 300指数涨幅介于-10%—10%之间

看淡 未来 12个月内相对于沪深 300指数跌幅超过 10%
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