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投资要点：

 行业要闻

（1）商务部等 8部门关于印发《促进智能家居消费行动方案》的通知。

（2）2026年 8月生活用纸主要区域市场纸浆及原纸价格情况。

 重要公司公告

（1）报喜鸟：公司董事已完成 35万股减持。

（2）酷特智能：公司子公司终止收购韩国 apM集团内部分运营公司的控股

权。

 行情回顾

9月 14 日至 9月 18 日，轻工制造行业跑赢沪深 300 指数 1.81 个百分点：

SW轻工制造（1.75%）VS沪深 300（-0.06%）；纺织服饰行业跑赢沪深 300
指数 1.78个百分点：SW纺织服饰（1.72%）VS沪深 300（-0.06%）。

 本周策略

8月，家具社零同比下降 7.90%，环比降幅略有收窄。上周，商务部等 8部

门出台《促进智能家居消费行动方案》，从供需两端推动国内智能家居消费

释放。8月，国内地产新政接连落地，在稳定市场信心的同时，预计将在一

定程度上刺激居民家装、家居需求释放。在政策推动之下，我们维持，下半

年家居用品板块业绩增长逐步改善的判断，关注高股息个股中长期配置机会。

8 月，我国家具及其零件、服装及衣着附件出口额同比分别增长 11.80%和

12.30%。9月 17日，美联储宣布加息 25个基点，短期来看，美联储加息预

期已被市场充分消化。我们认为，近几月，国内家具、服装出口均实现较好

增长，美联储加息“靴子落地”有利于出口链需求与估值企稳。短期内，家

具与服装出口有所回升，夯实出口链相关企业订单改善基础。

维持轻工制造与纺织服饰行业“中性”评级，维持欧派家居（603833）、索

菲亚（002572）、罗莱生活（002293）、乖宝宠物（301498）、中宠股份

（002891）“增持”评级。

 风险提示

宏观经济波动；原材料成本上涨；新产能无法及时消化；大客户流失。
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1.行业要闻

 商务部等 8部门关于印发《促进智能家居消费行动方案》的通知

为贯彻党中央、国务院决策部署，落实《中华人民共和国国民经济和社会发展第十

五个五年规划纲要》关于丰富智能家居场景、支持老旧房屋适老化改造和智能化升

级等工作要求，适应不同群体消费需求扩大优质供给，进一步促进智能家居消费，

制定本行动方案。一、扩大优质智能家居供给；二、完善智能家居标准体系；三、

支持智能家居消费；四、发展适老化智能家居；五、畅通废旧回收服务链条；六、

优化社区便民服务；七、加大财政金融支持力度。（新闻来源：中国政府网）

 2026年 8月生活用纸主要区域市场纸浆及原纸价格情况

根据《生活用纸》杂志调研数据，2026年 8月生活用纸主要区域市场除广西漂白

阔叶木浆板（进口）较上月下降，河北漂白阔叶木浆板（进口）和川渝本色竹浆板

平均价格与上月持平。其他地区纸浆平均价格较上月有所上涨。2026年 8月纸浆

价格变化情况具体如下：木浆原料中，河北漂白阔叶木浆板（进口）平均价格为

4,440元/吨，与上月持平。河北漂白针叶木浆板（进口）平均价格上涨 25元/吨，

为 4,625元/吨。广西漂白阔叶木浆板（进口）平均价格下降元/吨，为 4,537.5元/

吨。广西漂白桉木湿浆平均价格上涨 7.5元/吨，为 4,937.5元/吨。非木浆原料中，

广西漂白蔗渣湿浆（绝干计）平均价格上涨 77.5元/吨，为 4,087.5元/吨。川渝漂

白竹浆板平均价格上涨 75元/吨，为 5,225元/吨。川渝本色竹浆板平均价格为 4,500

元/吨，与上月持平。（新闻来源：纸业网）

2.行业高频数据

 TDI与 MDI价格均上行。截至 9月 18日，国内 TDI均价为 1.73万元/吨，周

环比上涨 566.11元/吨；MDI均价为 2.13万元/吨，周环比上涨 333.33元/吨。

下载日志已记录，仅供内部参考



行业周报

请务必阅读正文之后的声明 5 of 12

图 1：TDI&MDI价格走势（元/吨）

资料来源：ifind，渤海证券研究所

 上周，国内纸浆价格走势分化。截至 9月 18日，国内漂针浆均价为 5,182.62

元/吨，周环比上涨 52.26元/吨；漂阔浆均价为 4,547.50 元/吨，周环比下跌

6.20元/吨。国际漂针浆价格为 781.50 美元/吨，周环比持平；国际漂阔浆价

格为 630美元/吨，周环比持平。

图 2：国内漂针浆价格走势（元/吨） 图 3：国内漂阔浆价格走势（元/吨）

资料来源：ifind，渤海证券研究所 资料来源：ifind，渤海证券研究所

图 4：国际漂针浆价格走势（美元/吨） 图 5：国际漂阔浆价格走势（美元/吨）

资料来源：ifind，渤海证券研究所 资料来源：ifind，渤海证券研究所

下载日志已记录，仅供内部参考
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 上周，国内纸制品价格平稳。截至 9 月 18 日，国内瓦楞纸均价为 3,280.00

元/吨，周环比持平；箱板纸均价为 5,935.00元/吨，周环比持平；白板纸均价

为 4,740.00元/吨，周环比持平；白卡纸均价为 4,360.00 元/吨，周环比持平；

铜版纸均价为 6,400.00 元/吨，周环比持平；胶版纸均价为 5,750.00 元/吨，

周环比持平。

图 6：国内瓦楞纸价格走势情况（元/吨） 图 7：国内箱板纸价格走势情况（元/吨）

资料来源：ifind，渤海证券研究所 资料来源：ifind，渤海证券研究所

图 8：国内白板纸价格走势情况（元/吨） 图 9：国内白卡纸价格走势情况（元/吨）

资料来源：ifind，渤海证券研究所 资料来源：ifind，渤海证券研究所

图 10：国内铜版纸价格走势情况（元/吨） 图 11：国内胶版纸价格走势情况（元/吨）

资料来源：ifind，渤海证券研究所 资料来源：ifind，渤海证券研究所

 上周，长绒棉价格小幅下跌。截至 9月 18日，国内长绒棉均价为 2.64万元/

下载日志已记录，仅供内部参考
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吨，周环比下跌 87.50元/吨。

图 12：长绒棉价格走势（元/吨）

资料来源：ifind，渤海证券研究所

3.重要公司公告

 报喜鸟：公司董事已完成 35万股减持。关于公司部分董事减持股份实施情况

的公告：公司董事吴利亚女士拟自股份减持计划公告之日起十五个交易日后的

三个月内，暨自 2026年 6月 18日至 2026年 9月 17日期间通过集中竞价交

易方式减持公司股票不超过 351,562股。截至 2026 年 9月 17日，此次减持

期间已届满，公司董事吴利亚女士在期间内减持 350,000股，减持均价 3.88

元/股。

 酷特智能：公司子公司终止收购韩国 apM集团内部分运营公司的控股权。关

于子公司终止筹划收购境外公司股权的公告：2026 年 3月 17日，公司子公

司爱家国际（投资）发展有限公司与 SEOKJOOHYUNG、SONGSEEYONG

签署《谅解备忘录》，爱家国际（投资）发展有限公司拟以现金收购

SEOKJOOHYUNG、SONGSEEYONG 控制的韩国 apM 集团内部分运营公

司的控股权。公司前期与交易对方签署的《谅解备忘录》仅系双方达成的初步

意向，双方并未签署正式的股权收购协议。签署《谅解备忘录》后，双方积极

推进股权收购相关事项，公司聘请了中介机构对标的公司展开相关梳理工作。

根据中介机构的相关工作结果，基于公司整体战略规划及实际经营状况，综合

多方因素，经双方友好协商，决定终止本次股权收购事项，并签署了《谅解备

忘录终止书》。

下载日志已记录，仅供内部参考
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4.行情回顾

4.1轻工制造行业周行情回顾

9月 14日至 9月 18日，轻工制造行业跑赢沪深 300指数 1.81个百分点：SW轻

工制造（1.75%）VS沪深 300（-0.06%）/包装印刷（0.69%）/家居用品（3.05%）

/造纸（0.93%）/文娱用品（1.80%）。受益 MLCC、石墨烯、回购等题材行情，

部分个股表现相对较好；受短期超涨、收购预期落地、潜在退市风险等因素影响，

部分个股跌幅在上周相对较大。个股周涨幅前五名分别为：华瓷股份（50.21%）、

德尔未来（39.85%）、艾芬达（22.69%）、匠心家居（20.85%）和新宏泽（19.80%）；

个股周跌幅前五名分别为：瑞尔特（-30.40%）、梦天家居（-11.31%）、*ST 集

友（-6.21%）、ST晨鸣（-5.69%）和康欣新材（-5.60%）。

图 13：轻工制造及各子行业指数周度表现（%） 图 14：轻工制造周涨跌幅前五名个股（%）

资料来源：ifind，渤海证券研究所 资料来源：ifind，渤海证券研究所

4.2纺织服饰行业周行情回顾

9月 14日至 9月 18日，纺织服饰行业跑赢沪深 300指数 1.78个百分点：SW纺

织服饰（1.72%）VS沪深 300（-0.06%）/纺织制造（2.57%）/服装家纺（1.84%）

/饰品（-0.23%）。受绿色印染、低价股、股权转让等因素影响，相关个股在上周

表现较好。受潜在退市风险、半年度业绩承压等因素影响，相关个股在上周走势承

压。个股周涨幅前五名分别为：华纺股份（18.79%）、龙头股份（18.77%）、奥

康国际（16.93%）、真爱美家（13.14%）和*ST 步森（12.07%）；个股周跌幅

前五名分别为：ST如意（-8.25%）、*ST尔雅（-5.36%）、*ST棒杰（-4.92%）、

九牧王（-4.55%）和锦泓集团（-4.15%）。

下载日志已记录，仅供内部参考
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图 15：纺织服饰及各子行业指数周度表现（%） 图 16：纺织服饰周涨跌幅前五名个股（%）

资料来源：ifind，渤海证券研究所 资料来源：ifind，渤海证券研究所

5.本周策略

8月，家具社零同比下降 7.90%，环比降幅略有收窄。上周，商务部等 8部门出台

《促进智能家居消费行动方案》，从供需两端推动国内智能家居消费释放。8月，

国内地产新政接连落地，在稳定市场信心的同时，预计将在一定程度上刺激居民家

装、家居需求释放。在政策推动之下，我们维持，下半年家居用品板块业绩增长逐

步改善的判断，关注高股息个股中长期配置机会。

8月，我国家具及其零件、服装及衣着附件出口额同比分别增长 11.80%和 12.30%。

9月 17日，美联储宣布加息 25个基点，短期来看，美联储加息预期已被市场充分

消化。我们认为，近几月，国内家具、服装出口均实现较好增长，美联储加息“靴

子落地”有利于出口链需求与估值企稳。短期内，家具与服装出口有所回升，夯实

出口链相关企业订单改善基础。

综上所述，维持轻工制造与纺织服饰行业“中性”评级，维持欧派家居（603833）、

索菲亚（002572）、罗莱生活（002293）、乖宝宠物（301498）、中宠股份（002891）

“增持”评级。

6.风险提示

宏观经济波动风险

轻工制造&纺织服饰行业作为中游制造行业，宏观经济大幅波动甚至疲软，将使得

下游消费品行业的增长受到限制，并直接影响行业内相关企业的下游订单增长，拖

累企业营业收入增长。

原材料成本上涨风险

下载日志已记录，仅供内部参考
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对于制造企业而言，成本的管控决定了其盈利空间。如果原材料价格大幅上涨，将

导致企业生产经营成本骤增，而且轻工行业内多数细分板块集中度较低，企业通过

涨价向下游传递成本压力相对较难。因此，原材料价格大幅上涨，将对企业的盈利

空间造成挤压。

新产能无法及时消化的风险

在轻工制造和纺织服饰行业内，大部分企业上市和再融资，是为了实现对现有产能

的升级和扩充。如果企业终端销售能力不强，渠道布局不完备，将可能在新增产能

释放后，造成产品滞销，影响企业整体经营效率，加大现金流压力。

大客户流失的风险

在轻工制造和纺织服饰行业中，存在较多配套型企业，而该部分企业的销售渠道基

本为对公业务。如果下游大客户终止配套合作且企业对大客户依存度较高，新客户

又无法替代大客户地位，那么将对企业收入和业绩的增长产生极大冲击。

下载日志已记录，仅供内部参考
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分析师声明

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以

勤勉尽责的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规的数据和信息，独立、客观地出具本报告；本报告

所表述的任何观点均精准地、如实地反映了研究人员的个人观点，结论不受任何第三方的授意或影响。我们所

获取报酬的任何部分无论是在过去、现在及将来均不会与本报告中的具体投资分析意见或观点有直接或间接的

联系。

风险提示及免责声明

投资者应自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面

或口头承诺均为无效。

本报告由渤海证券股份有限公司

何合同或承诺的基础，不因接收者收到本报告而视其为本公司客户。本报告仅在相关法律许可的情况下发送，

并仅为提供信息而发送，不构成任何广告。

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证，不保证该信

息未经任何更新。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券

或投资标的的价格、价值及投资收入可升可跌。过往表现不应作为日后表现的依据。在不同时期，本公司可发

出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公

司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。

在任何情况下，本报告内容的全部或部分均不构成对任何人的投资建议。本报告中所指的投资及服务可能不适

合个别客户，不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定

获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投

资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。在任何情况下，本公司、

本公司员工或者关联机构不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保。

在所知情的范围内，本公司、本报告撰写人以及财产上的利害关系人与本报告所评价或作出明确估值和投资评

级的证券无利害关系。本公司利用信息隔离墙控制内部一个或多个领域、部门或关联机构之间的信息流动。因

此，投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其所属关联机构可能持有并交易本报告中所提及公司的股

份或其他财产权益，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取

代自己的判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。

本报告版权为本公司所有 或个人不得以任何形式刊载

、发布或引用本报告全部或部分内容，亦不得从未经本公司书面授权的任何机构、个人或其运营的媒体平

台接收、翻版、复制或引用本报告全部或部分内容。如征得本公司同意进行引用、刊载或转发的，需在允许的

范围内使用，并注明出处为“渤海证券股份有限公司”且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。

若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责。通过此途

径获得本报告的投资者应自行联系该机构以要求获悉更详细信息或进而交易本报告中提及的证券。本报告不构

成本公司向该机构之客户提供的投资建议，本公司、本公司员工或者关联机构亦不为该机构之客户因使用本报

告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。
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投资评级说明

项目名称 投资评级 评级说明

公司评级标准

买入 未来 6个月内相对沪深 300指数涨幅超过 20%
增持 未来 6个月内相对沪深 300指数涨幅介于 10%—20%之间

中性 未来 6个月内相对沪深 300指数涨幅介于-10%—10%之间

减持 未来 6个月内相对沪深 300指数跌幅超过 10%

行业评级标准

看好 未来 12个月内相对于沪深 300指数涨幅超过 10%
中性 未来 12个月内相对于沪深 300指数涨幅介于-10%—10%之间

看淡 未来 12个月内相对于沪深 300指数跌幅超过 10%

渤海证券研究所机构销售团队：

高级销售经理：朱艳君

座机：+86 22 2845 1995
手机：135 0204 0941
邮箱：zhuyanjun@bhzq.com
天津：

天津市南开区水上公园东路宁汇大厦A座写字楼

邮政编码：300381
电话：+8622 2845 1888
传真：+8622 2845 1615

北京：

北京市西城区西直门外大街甲143号凯旋大厦A座2层
邮政编码：100086
电话：+8610 6810 4192
传真：+8610 6810 4192

渤海证券股份有限公司网址：www.bhzq.com
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