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供给释放缓慢，铁路检修叠加冬储，电煤价格或仍有上行动能 
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 供给释放仍需时日，铁路检修叠加冬储补库，动力煤价格预计仍有上行动能。本

周港口煤价反弹，产地煤价涨跌互现。供应端，临近月底，部分煤矿因月度任务

完成而停、减产，但在保供政策下，供给恢复预期升温。需求端，受“秋老虎”影

响，多地气温阶段性升高，火电日耗明显提升，支撑本轮港口煤价反弹。后续来

看，稳产保供的大前提是“确保安全的前提下”，即安全红线并未发生更改，超产

约束仍在。而山西省煤矿的复产仍需时日，10 月大秦铁路检修将限制北港调入，

港口库存难以规模性累积。当前 25 省电厂库存处于偏低水平，加之冬储补库预期

仍存，后期价格仍具备上行动能。 

 煤炭行业产能瓶颈已到，供给短缺或成为中长期常态。我们认为煤矿的复产复工

为正常推进情况，但超产产能的去化才是核心问题，当前政策下对超产的限制并

未发生更改。中长期来看，煤矿产能利用率已经触及瓶颈，新建产能建设周期较

长，供给短缺或成为中长期常态。我们认为，随着超产产能的退出，供给收缩明

显，需求稳中有升，供需格局有望持续偏紧。全年煤炭行业有望回到 2023-2024

年供需基本平衡状态，秦港 5500 大卡价格有望维持至 800-1000 元/吨区间季节

性震荡运行，并有望逐年上移。 

 焦煤价格短期预计弱稳震荡运行。供应端，据煤炭资源网数据，9 月 24 日全省停

产煤矿产能合计 5450 万吨/年，山西晋中地区部分煤矿验收合格后复产，产地整

体缓慢修复。目前部分因产能完成或即将完成的煤矿陆续按规定提报申请，等待

相关部门进一步审核，产地仍有一定增量预期，不过基于产地检查依然严格，供

应端短期供应偏紧格局仍将持续。需求方面，多数焦企暂缓采购谨慎观望或少量

按需采买，终端钢厂亏损持续扩大，成材需求未见明显好转。供应恢复预期下，

市场看降情绪浓厚， 短期预计弱稳震荡。 

 投资建议：标的方面，我们推荐以下投资主线：1）高现货比例弹性标的，建议关

注潞安环能、广汇能源、晋控煤业、昊华能源、山煤国际、华阳股份、兖矿能源。

2）行业龙头业绩稳健，建议关注陕西煤业、中国神华、中煤能源。3）受益焦煤

供给收缩，建议关注淮北矿业、平煤股份、山西焦煤。 

 风险提示：1）下游需求不及预期。2）煤价大幅下跌风险。3）政策变化风险。   
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（X） 
评级 

2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 

601699 潞安环能 15.35 0.37  1.79  2.26  41  9  7  推荐 

601101 昊华能源 13.06 0.36  1.25  1.40  37  10  9  推荐 

601001 晋控煤业 17.65 1.09  1.16  1.59  16  15  11  推荐 

600546 山煤国际 13.36 0.59  1.44  1.74  23  9  8  推荐 

600348 华阳股份 8.89 0.43  0.63  0.71  21  14  13  推荐 

600188 兖矿能源 19.76 0.84  1.79  1.92  24  11  10  推荐 

601088 中国神华 48.03 2.66  2.93  2.99  18  16  16  推荐 

601225 陕西煤业 25.83 1.73  2.58  2.87  15  10  9  推荐 

601898 中煤能源 14.01 1.35  1.38  1.63  10  10  9  推荐 

000983 山西焦煤 6.53 0.21  0.52  0.56  31  13  12  推荐 

600985 淮北矿业 16.49 0.56  1.25  1.37  29  13  12  推荐 

601666 平煤股份 8.83 0.09  0.58  0.64  98  15  14  推荐 

600256 广汇能源 6.82 0.21  0.60  0.68  32  11  10  推荐 

资料来源：Wind，国联民生证券研究所预测;（注：股价为 2026 年 9 月 24 日收盘价）   
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1  本周观点 

供给释放仍需时日，铁路检修叠加冬储补库，动力煤价格预计仍有上行动能。

本周港口煤价反弹，产地煤价涨跌互现。供应端，临近月底，部分煤矿因月度任务

完成而停、减产，但在保供政策下，供给恢复预期升温。需求端，受“秋老虎”影响，

多地气温阶段性升高，火电日耗明显提升，支撑本轮港口煤价反弹。后续来看，稳

产保供的大前提是“确保安全的前提下”，即安全红线并未发生更改，超产约束仍

在。而山西省煤矿的复产仍需时日，10 月大秦铁路检修将限制北港调入，港口库

存难以规模性累积。当前 25 省电厂库存处于偏低水平，加之冬储补库预期仍存，

后期价格仍具备上行动能。 

煤炭行业产能瓶颈已到，供给短缺或成为中长期常态。我们认为煤矿的复产复

工为正常推进情况，但超产产能的去化才是核心问题，当前政策下对超产的限制并

未发生更改。中长期来看，煤矿产能利用率已经触及瓶颈，新建产能建设周期较长，

供给短缺或成为中长期常态。我们认为，随着超产产能的退出，供给收缩明显，需

求稳中有升，供需格局有望持续偏紧。全年煤炭行业有望回到 2023-2024 年供需

基本平衡状态，秦港 5500 大卡价格有望维持至 800-1000 元/吨区间季节性震荡

运行，并有望逐年上移。 

动力煤港口价格反弹，产地煤价涨跌互现。煤炭资源网数据显示，截至 9 月

24 日，秦皇岛港 Q5500 动力煤市场价报收于 986 元/吨，周环比上涨 9 元/吨。

产地方面，据煤炭资源网数据，山西大同地区 Q5500 报收于 855 元/吨，周环比

上涨 2 元/吨；陕西榆林地区 Q5800 指数报收于 897 元/吨，周环比下降 8 元/吨；

内蒙古鄂尔多斯 Q5500 报收于 822 元/吨，周环比上涨 12 元/吨。 

大秦线运量周环比下降，唐呼线运量周环比上升，环渤海港库存周环比上升、

高于去年同期。本周大秦线周内日均运量环比下降 2.6%至 108.2 万吨；唐呼线周

内日均运量 23.8 万吨，周环比上升 14.5%。截至 9 月 24 日，环渤海港口库存

1960.4 万吨，周环比上升 34.8 万吨(+1.8%)，同比增加 182.6 万吨(+10.3%)。 

电厂周均日耗环比上升，可用天数环比下降，化工需求环比增长。据 CCTD 数

据 9 月 23 日二十五省电厂日耗为 578.3 万吨，周环比上升 48.2 万吨，同比上升

52.2 万吨；周均日耗 572.8 万吨，周环比上升 56 万吨，同比上升 36.7 万吨；可

用天数 19 天，周环比下降 2.4 天，同比下降 4.8 天。截至 9 月 25 日当周，化工

行业合计耗煤 685.41 万吨，同比下降 0.9%，环比上涨 1.8%。 

焦煤价格短期预计弱稳震荡运行。供应端，据煤炭资源网数据，9 月 24 日全

省停产煤矿产能合计 5450 万吨/年，山西晋中地区部分煤矿验收合格后复产，产

地整体缓慢修复。目前部分因产能完成或即将完成的煤矿陆续按规定提报申请，等

待相关部门进一步审核，产地仍有一定增量预期，不过基于产地检查依然严格，供

应端短期供应偏紧格局仍将持续。需求方面，多数焦企暂缓采购谨慎观望或少量按

需采买，终端钢厂亏损持续扩大，成材需求未见明显好转。供应恢复预期下，市场
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看降情绪浓厚， 短期预计弱稳震荡。 

本周港口焦煤价格平稳，产地焦煤价格大多稳中有降。据煤炭资源网数据，截

至 9 月 24 日，京唐港主焦煤价格为 2700 元/吨，周环比持平。截至 9 月 24 日，

澳洲峰景矿北方港到岸价为 297.9 美元/吨，周环比下降 4.6 美元/吨。产地方面，

山西低硫周环比下降 42 元/吨，山西高硫周环比下降 30 元/吨，灵石肥煤周环比

下降 100 元/吨，柳林低硫、长治喷吹煤、济宁气煤周环比持平。 

焦炭价格提降预期转浓。供给端，随着焦煤价格回落，焦企利润有明显修复，

焦企开工率提升，整体供应提升加快，但受原料煤偏紧与安监制约，供应增量以边

际修复为主。需求端，铁水产量维持相对高位，但钢厂亏损面仍大，钢厂采购相对

谨慎。叠加焦煤价格回落，焦炭成本支撑减弱，市场情绪也有所下移，伴随焦炭自

身供应增加，节后焦炭提降预期浓厚。 

本周焦炭价格保持平稳。据 iFind 数据，截至 9 月 24 日，唐山二级冶金焦市

场价报收于 2080 元/吨，周环比持平；临汾二级冶金焦报收于 1915 元/吨，周环

比持平。港口方面，9 月 24 日，天津港一级冶金焦价格为 2320 元/吨，周环比持

平。 

投资建议：标的方面，我们推荐以下投资主线：1）高现货比例弹性标的，建

议关注潞安环能、广汇能源、晋控煤业、昊华能源、山煤国际、华阳股份、兖矿能

源。2）行业龙头业绩稳健，建议关注陕西煤业、中国神华、中煤能源。3）受益焦

煤供给收缩，建议关注淮北矿业、平煤股份、山西焦煤。 
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2  本周市场行情回顾 

2.1  本周煤炭板块表现 

截至9月24日，本周中信煤炭板块周涨幅1.8%，同期沪深300周跌幅1.5%，

上证指数周跌幅 0.6%，深证成指周跌幅 2.4%。 

图1：本周煤炭板块跑赢大盘（%，较沪深 300） 

 
资料来源：iFinD，国联民生证券研究所；注：本周时间区间为 2026 年 9 月 21 日-9 月 24 日 

截至 9 月 24 日，各子板块中，动力煤子板块涨幅最大，周涨幅 2.9%，焦炭

子板块跌幅最大，周跌幅 0.5%。 

图2：动力煤子板块涨幅最大（%） 

 

资料来源：iFinD，国联民生证券研究所；注：本周时间区间为 2026 年 9 月 21 日-9 月 24 日 
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2.2  本周煤炭行业上市公司表现 

本周新集能源涨幅最大。截至 9 月 24 日，煤炭行业中，公司周涨幅前 5 位分

别为：新集能源上涨 8.15%，云煤能源上涨 7.55%，大有能源上涨 6.68%，金瑞

矿业上涨 5.77%，晋控煤业上涨 5.00%。 

本周美锦能源跌幅最大。截至 9 月 24 日，煤炭行业中，公司周跌幅前 5 位分

别为：美锦能源下跌 1.95%，陕西黑猫下跌 1.93%，金能科技下跌 1.23%，云维

股份下跌 1.22%，郑州煤电下跌 1.01%。 

图3：本周新集能源涨幅最大（%）  图4：本周美锦能源跌幅最大（%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，国联民生证券研究所 

注：本周时间区间为 2026 年 9 月 21 日-9 月 24 日 
 

资料来源：iFinD，国联民生证券研究所 

注：本周时间区间为 2026 年 9 月 21 日-9 月 24 日 
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3  本周行业动态 

9 月 21 日 

9 月 21 日，中国煤炭资源网报道，国家统计局数据显示，2026 年 1-8 月规

模以上工业原煤产量 30.6 亿吨，同比下降 3.3%；全国进口煤炭 3.1 亿吨，同比增

长 3.4%。同期，重点大型煤炭企业原煤产量合计 15.1 亿吨，同比减少 9036 万

吨，占规模以上工业原煤产量的 49.3%。其中，国家能源集团原煤产量 3.98 亿吨，

晋能控股集团 2.16 亿吨，山东能源集团 1.86 亿吨，陕煤集团 1.73 亿吨，中国中

煤集团 1.68 亿吨。 

9 月 21 日，中国煤炭资源网报道，陕西省煤炭工业协会数据显示，2026 年

1-8 月陕西省煤炭产量 53795.6 万吨，同比增长 3.8%。8 月份，全省生产煤炭

6220.82 万吨，其中陕煤集团、陕投集团、神东在陕煤矿原煤产量合计 3034.05 万

吨，占全省煤炭产量的 48.7%；截至 8 月底，陕西省煤炭库存 252.3 万吨。 

9 月 21 日，中国煤炭资源网报道，印度阿萨姆邦查帕尔 3200 兆瓦超超临界

燃煤火电项目正式奠基。该项目由阿达尼电力有限公司建设，预计投资约 4800 亿

卢比，计划自 2030 年 12 月起分阶段投运，首期投运 800 兆瓦，2031 年增至

1600 兆瓦，并于 2032 年 12 月实现 3200 兆瓦满负荷运行。项目建成后将提升

阿萨姆邦自有发电能力，降低其对外购电力的依赖。 

9 月 21 日，中国煤炭资源网报道，9 月 19 日第二列新疆优质动力煤专列抵

达国投曹妃甸港，标志着“疆煤入曹通道”进一步实现常态化运行。该通道采用“铁

路干线+公路短驳”的多式联运模式，将新疆煤炭运抵曹妃甸港后通过海运辐射环

渤海、长三角和珠三角等沿海市场。相较以往全程铁路运输，往返运输时长由 28

天缩短至 10 天左右，有助于提升疆煤外运效率并拓展沿海市场。 

9 月 22 日 

9 月 22 日，中国煤炭资源网报道，德国联邦统计局初步数据显示，7 月

德国硬煤进口量为 169.91 万吨，同比提高 6.45%，环比增长 19.9%。当月进

口额为 2.64亿欧元（约合 20.27亿元），同比上涨 25.62%，环比增加 34.03%。

平均进口价格为 155.48 欧元/吨，同比涨 18.01%，环比增 11.78%。2026 年

前七个月，德国累计进口硬煤 1260.58 万吨，同比减少 2.78%。进口总额为

17.15 亿欧元，较上年同期下降 8.43%。 

9 月 22 日，中国煤炭资源网报道，俄罗斯副总理亚历山大·诺瓦克表示，

2026 年前 8 个月，俄罗斯煤炭出口同比增长 7.2%。全球价格回升为莫斯科提

供了改善行业财务状况的机会。诺瓦克表示，国内消费将通过提高燃煤发电效

率、推进煤化工和深加工，以及利用煤炭燃料为数据中心供电来扩大。政府声

明称，该计划的目标是煤炭产量达到 6.62 亿吨，高于此前的 4.43 亿吨；出口

发货量达到 3.5 亿吨，高于此前的 1.98 亿吨。 

仅供内部参考，请勿外传



本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 8 

 

 

 

行业定期报告/能源开采  

9 月 22 日，中国煤炭资源网报道，澳大利亚皮尔巴拉港务局公布的最新

数据显示，2026 年 8 月份，位于西澳大利亚最大的铁矿石出口港黑德兰港

（Port Hedland）的铁矿石出口总量为 4660.46 万吨，同环比分别增加 5.16%

和 5.38%。其中超八成出口的目的地为中国。8 月份，黑德兰港向中国出口铁

矿石量为 3800.06 万吨，同比下降 1.78%，环比增加 0.38%；占其铁矿石总

出口量的 82%。2026 年 1-8 月份，黑德兰港累计出口铁矿石 3.75 亿吨，同

比降 0.75%。其中，向中国出口铁矿石 3.18 亿吨，同比降 2.18%；占黑德兰

港铁矿石出口总量的 85%。 

9 月 22 日，中国煤炭资源网报道，俄罗斯自 2026 年 10 月 1 日起将出口

关税指数化上调 8.5%，尽管出口价格相对较高，出口商利润率仍将恶化。据

金属与矿业信息咨询公司（Metals & Mining Intelligence）估算，库兹巴斯

动力煤出口商在远东港口的净回值将因热值不同下降 7%至 12%。波罗的海港

口 6000 大卡煤炭的净回值将下降 11%。此外，由于黑海港口出口中断导致航

运需求走强，波罗的海港口码头装卸费率随之上涨。 

9 月 23 日 

9 月 23 日，中国煤炭资源网报道，国铁集团数据显示，2026 年 1-8 月份，

国家铁路发送煤炭 13.89 亿吨，其中电煤 9.28 亿吨，全国铁路直供电厂存煤保持

较高水平。国铁集团加大晋陕蒙新主产区煤炭外运力度，保障电煤运输应装尽装。

同期国家铁路累计发送货物 26.9 亿吨，日均装车 18.74 万车，整体保持高位运行。 

9 月 23 日，中国煤炭资源网报道，中国能建天津电建承建的内蒙古能源集团

康巴什 1×100 万千瓦煤电项目于 9 月 21 日开工。项目位于内蒙古鄂尔多斯市康

巴什区，将新建 1 台 100 万千瓦超超临界、一次中间再热、间接空冷凝汽式燃煤

发电机组，计划 2029 年底建成投产，投产后年发电量约 45 亿千瓦时。 

9 月 23 日，中国煤炭资源网报道，俄罗斯政府批准与国家能源战略相协调的

更新版煤炭行业长期发展规划，提出扩大煤炭生产与出口并推进产业现代化。俄罗

斯计划到 2050 年将煤炭产量提升至 6.62 亿吨、出口量增至 3.5 亿吨。2026 年前

8 个月，库兹巴斯煤炭产量 1.21 亿吨，同比下降 3.75%；铁路出口发运量 7310

万吨，同比增长 8.1%。 

9 月 23 日，中国煤炭资源网报道，河南省工业和信息化厅近日组织召开全省

煤矿瓦斯防治技术攻关座谈会暨四季度瓦斯防治工作会。会议指出，今年以来全省

煤矿安全生产形势总体平稳，但部分煤矿在防突措施、通风管理、瓦斯管控、采掘

布局及安全监控等方面仍存在短板。会议要求严格落实综合防突措施，强化通风系

统和安全监控管理，优化采掘布局与生产设计，并加快瓦斯防治技术攻关三年行动

收尾，进一步加强煤矿瓦斯防治和安全生产管理。 

9 月 24 日 

9 月 24 日，中国煤炭资源网报道，俄罗斯联邦统计局数据显示，2026 年 8
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月份，俄罗斯煤炭产量为 3389.4 万吨，同环比分别增长 6.9%和 3.5%，但仍处于

年内偏低水平。8 月份，俄罗斯无烟煤产量 184.6 万吨，同环比分别增长 43.4%

和 4.7%；炼焦煤产量 938.2 万吨，同环比分别增长 21.1%和 5.8%。其他烟煤产

量为 1612.5 万吨，同环比分别增长 1.4%和 2.3%；褐煤产量达到 654.0 万吨，同

比下降 3.4%，环比增长 3.0%。2026 年 1-8 月份，俄罗斯煤炭产量累计 2.83 亿

吨，同比增 1.0%。其中，无烟煤产量 1393.5 万吨，炼焦煤产量 7369.4 万吨，其

他烟煤产量 1.32 亿吨，褐煤产量 6311.3 万吨。 

9 月 24 日，中国煤炭资源网报道，尽管中东地缘冲突导致天然气价格上涨，

但波兰热电厂今冬煤炭需求激增不会导致煤炭供应出现短缺。2022-2023 年冬季，

受俄罗斯煤炭禁运令的影响，波兰经历了一场严重的煤炭短缺，导致约 380 万依

赖煤炭取暖的家庭面临断供风险，进而引发了抢购潮和价格飙升。波兰国家资源部

发言人表示，目前市场供应稳定，用户可以从国内生产商、进口商、燃料库及其他

销售渠道获得供应，因而需求增长不会导致 2022 年冬季那样的煤炭短缺情况重

演。 

9 月 24 日，中国煤炭资源网报道，受出口活跃及船用燃料价格高企推动，俄

罗斯煤炭海运成本升至历史最高水平，满载货物的散货船在东方港至中国航线上

赚取创纪录运费。俄罗斯铁路公司报告称，2026 年 8 月向东部港口的煤炭发运量

创纪录，达 1060 万吨，同比增长 6.1%。中国海关数据显示，8 月中国从俄罗斯

进口煤炭 920 万吨，环比增长 1.6%，同比增长 13.4%。分析师还指出，高昂的物

流成本正在削弱俄罗斯煤炭在中国市场的竞争力。 

9 月 24 日，中国煤炭资源网报道，最新数据显示，今年前 8 月，新疆铁路运

往西南地区的疆煤外运量为 2510 万吨，同比增加 60 万吨。近年来，多方推动下，

疆煤外运已覆盖西北、西南、华中、华北等多个省区，且外运规模持续增长。其中

西南方向为第二大流向，占外运总量 37%。具体流向方面，重庆、四川、贵州、

云南接收疆煤数量较多，是疆煤重要消费市场。新疆铁路部门也在积极推进疆煤入

黔、入滇等新项目，力促疆煤发往西南地区，发挥疆煤对保障全国煤炭供应的重要

作用。 
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4  上市公司动态 

9 月 21 日 

兖矿能源：9 月 21 日，兖矿能源集团股份有限公司发布 2026 年半年度权益

分派实施公告，公告显示：公司 2026 年半年度 A 股利润分配以权益分派股权登

记日 A 股股份总数扣除回购专用证券账户股份后的 59.59 亿股为基数，向 A 股股

东每股派发现金红利 0.20 元（含税），共计派发 A 股现金红利 11.92 亿元（含税）。

股权登记日为 9 月 28 日，除权除息日及现金红利发放日均为 9 月 29 日。本次利

润分配不送股，不进行资本公积转增股本。 

9 月 22 日 

美锦能源：9 月 22 日，山西美锦能源股份有限公司发布关于第一大股东部分

股份解除质押和被质押的公告。 公告显示：美锦集团本次解除质押股份数量

2388.95 万股，占其所持股份比例 1.45%，占公司总股本比例 0.54%；本次质押

股份数量 2380 万股，占其所持股份比例 1.45%，占公司总股本比例 0.54%。截

至2026年9月21日，美锦集团累计质押16.46亿股，占其所持股份比例99.99%，

占公司总股本比例 37.34%。 

苏能股份：9 月 22 日，江苏徐矿能源股份有限公司发布首次公开发行限售股

上市流通公告。 公告显示：公司首次公开发行 A 股股票后总股本为 68.89 亿股，

其中无限售条件流通股为 6.89 亿股，有限售条件流通股为 62.00 亿股。2024 年

3 月 29 日，公司部分首次公开发行限售股完成解禁，解禁数量为 9.17 亿股。解

禁后，公司无限售条件流通股为 16.06 亿股，有限售条件流通股为 52.83 亿股。

本次上市流通的限售股股东为徐州矿务集团有限公司，上市流通数量为 52.83 亿

股，占公司总股本的 76.69%，上市流通日期为 2026 年 9 月 29 日。 

9 月 23 日 

山西焦煤：9 月 23 日，山西焦煤能源集团股份有限公司发布关于设立全资子

公司的进展公告，公告显示：公司此前拟投资设立全资子公司作为兴县矿区项目开

发建设主体，近日该全资子公司已完成工商注册登记并取得营业执照，公司名称为

兴县兴新能源有限公司，注册资本 30 亿元，经营范围包括煤炭洗选、煤炭及制品

销售、煤炭开采、矿产资源勘查等 

9 月 24 日 

淮北矿业：9 月 24 日，淮北矿业控股股份有限公司发布关于子公司拟公开挂

牌转让煤炭产能置换指标的公告。 公告显示：公司全资子公司淮北矿业股份有限

公司拟将持有的 153.528 万吨/年煤炭产能置换指标以公开挂牌方式进行转让，首

次挂牌价为 105 万元/万吨（含税），若全部对外转让，预计交易金额为 1.61 亿元。

本次交易不构成重大资产重组，无需提交公司股东会审议。 
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5  煤炭数据跟踪 

5.1  产地煤炭价格 

5.1.1  山西煤炭价格追踪 

表1：山西动力煤产地均价较上周下降 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

大同动力煤 元/吨 895 893 0.22% 780 14.74% 635 40.94% 6000  

大同南郊动力煤 元/吨 885 883 0.23% 770 14.94% 625 41.60% 5500  

朔州动力煤＞4800 元/吨 791 788 0.38% 672 17.71% 552 43.30% 4800  

朔州动力煤＞5200 元/吨 885 883 0.23% 770 14.94% 625 41.60% 5200  

寿阳动力煤 元/吨 940 956 -1.69% 818 14.85% 591 58.90% 5500  

兴县动力煤 元/吨 986 1003 -1.69% 859 14.85% 621 58.90% 5800  

潞城动力煤 元/吨 1115 1135 -1.76% 965 15.54% 685 62.77% 5500  

屯留动力煤 元/吨 1165 1185 -1.69% 1015 14.78% 735 58.50% 5800  

长治县动力煤 元/吨 1130 1150 -1.74% 980 15.31% 700 61.43% 5800  

山西动力煤均价 元/吨 977 986 -0.95% 848 15.25% 641 52.40% - 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 9 月 24 日报价） 

表2：山西炼焦煤产地价格较上周下降 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

太原瘦煤 元/吨 1850 1950 -5.13% 1750 5.71% 1070 72.90% 

古交 8#焦煤 元/吨 2072 2332 -11.15% 2294 -9.68% 1448 43.13% 

古交 2#焦煤 元/吨 2240 2521 -11.15% 2480 -9.68% 1585 41.32% 

灵石 2#肥煤 元/吨 2450 2550 -3.92% 2400 2.08% 1450 68.97% 

柳林 4#焦煤 元/吨 2530 2530 0.00% 2480 2.02% 1590 59.12% 

孝义焦精煤 元/吨 1058 2480 -57.32% 2430 -56.44% 1540 -31.27% 

古县焦精煤 元/吨 2520 2520 0.00% 2470 2.02% 1600 57.50% 

蒲县 1/3 焦精煤 元/吨 1090 1090 0.00% 1090 0.00% 1090 0.00% 

襄垣瘦精煤 元/吨 2000 2100 -4.76% 1900 5.26% 1220 63.93% 

山西炼焦精煤均价 元/吨 1979 2230 -11.27% 2144 -7.69% 1399 41.44% 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 9 月 24 日报价） 

 

图5：山西动力煤均价较上周下降  图6：山西炼焦精煤均价较上周下降 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所  资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所 
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表3：山西无烟煤产地价格较上周上下降 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

阳泉无烟末煤 元/吨 1130 1025 10.24% 1140 -0.88% 785 43.95% 6500  

阳泉无烟洗中块 元/吨 1550 1600 -3.13% 1500 3.33% 890 74.16% 7000  

阳泉无烟洗小块 元/吨 1520 1520 0.00% 1370 10.95% 830 83.13% 7000  

晋城无烟煤（末） 元/吨 1210 1310 -7.63% 1220 -0.82% 750 61.33% 6000  

晋城无烟煤中块 元/吨 1580 1630 -3.07% 1530 3.27% 920 71.74% 6800  

晋城无烟煤小块 元/吨 1570 1570 0.00% 1420 10.56% 880 78.41% 6300  

山西无烟煤均价 元/吨 1427 1443 -1.10% 1363 4.67% 843 69.34% -  

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 9 月 24 日报价） 

表4：山西喷吹煤产地价格较上周持平 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

寿阳喷吹煤 元/吨 1761 1761 0.00% 1710 2.94% 936 88.17% 7200  

阳泉喷吹煤 元/吨 1600 1600 0.00% 1863 -14.13% 1019 56.97% 7200  

阳泉喷吹煤(V7) 元/吨 1570 1570 0.00% 1739 -9.72% 951 65.02% 6500  

潞城喷吹煤 元/吨 1782 1782 0.00% 1732 2.89% 962 85.24% 6800  

屯留喷吹煤 元/吨 1782 1782 0.00% 1732 2.89% 962 85.24% 7000  

长治喷吹煤 元/吨 1752 1752 0.00% 1702 2.94% 932 87.98% 6200  

山西喷吹煤均价 元/吨 1708 1708 0.00% 1746 -2.21% 960 77.82% - 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 9 月 24 日报价） 

图7：山西无烟煤均价较上周下降  图8：山西喷吹煤均价较上周持平 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所  资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所 

 

5.1.2  陕西煤炭价格追踪 

表5：陕西动力煤产地价格较上周下降 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

榆林动力块煤 元/吨 1010 990 2.02% 870 16.09% 680 48.53% 6000  

咸阳长焰煤 元/吨 825 825 0.00% 750 10.00% 585 41.03% 5800  

铜川长焰混煤 元/吨 810 810 0.00% 735 10.20% 570 42.11% 5000  

韩城混煤 元/吨 810 810 0.00% 735 10.20% 570 42.11% 5000  

西安烟煤块 元/吨 1100 1080 1.85% 960 14.58% 770 42.86% 6000  

黄陵动力煤 元/吨 820 820 0.00% 845 -2.96% 580 41.38% 5000  

陕西动力煤均价 元/吨 889 900 -1.20% 781 13.87% 611 45.57% - 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 9 月 24 日报价） 
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表6：陕西炼焦精煤产地价格较上周持平 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

韩城瘦精煤 元/吨 2050 2050 0.00% 1900 7.89% 1150 78.26% 

陕西炼焦精煤均价 元/吨 2050 2050 0.00% 1900 7.89% 1150 78.26% 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 9 月 24 日报价） 

 

图9：陕西动力煤均价较上周下降  图10：陕西炼焦精煤均价较上周持平 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所  资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所 

 

 

 

5.1.3  内蒙古煤炭价格追踪 

表7：内蒙动力煤产地价格较上周上涨 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

伊金霍勒旗原煤 元/吨 827 832 -0.56% 721 14.70% 551 49.98% 5500  

东胜原煤 元/吨 817 805 1.49% 711 14.91% 529 54.44% 5200  

呼伦贝尔海拉尔长焰煤 元/吨 469 469 0.00% 465 0.86% 465 0.86% 5500  

包头精煤末煤 元/吨 957 945 1.27% 851 12.46% 669 43.05% 6500  

包头动力煤 元/吨 810 810 0.00% 715 13.29% 555 45.95% 5000  

赤峰烟煤 元/吨 389 389 0.00% 385 1.04% 385 1.04% 4000  

霍林郭勒褐煤 元/吨 352 352 0.00% 348 1.15% 348 1.15% 3500  

乌海动力煤 元/吨 872 860 1.40% 766 13.84% 584 49.32% 5500  

内蒙古动力煤均价 元/吨 687 683 0.57% 620 10.70% 511 34.42% - 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 9 月 24 日报价） 

 

表8：内蒙炼焦精煤产地价格较上周下降 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

包头焦精煤 元/吨 2537 2689 -5.62% 2298 10.42% 1290 96.70% 

乌海 1/3 焦精煤 元/吨 2176 2306 -5.63% 1971 10.42% 1106 96.76% 

内蒙古焦精煤均价 元/吨 2357 2497 -5.62% 2134 10.42% 1198 96.73% 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 9 月 24 日报价） 

仅供内部参考，请勿外传
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图11：内蒙古动力煤均价较上周上涨  图12：内蒙古焦精煤均价较上周下降 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所  资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所 

 

 

5.1.4  河南煤炭价格追踪 

表9：河南冶金煤产地价格较上周下持平 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

焦作喷吹煤 元/吨 2007 2007 0.00% 1950 2.94% 1067 88.17% 

平顶山主焦煤 元/吨 2360 2360 0.00% 2010 17.41% 1510 56.29% 

河南冶金煤均价 元/吨 2184 2184 0.00% 1980 10.29% 1288 69.49% 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 9 月 24 日报价） 

 

图13：河南冶金精煤均价较上周持平 

 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所 

 

 

仅供内部参考，请勿外传
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5.2  中转地煤价 

表10：秦皇岛港动力末煤价格 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

动力末煤(Q5800):山西产 元/吨 1056 1047 0.88% 938 12.63% 827 27.69% 5800  

动力末煤(Q5500):山西产 元/吨 986 977 0.92% 875 12.69% 787 25.29% 5500  

动力末煤(Q5000):山西产 元/吨 887 880 0.80% 783 13.28% 697 27.26% 5000  

动力末煤(Q4500):山西产 元/吨 805 800 0.63% 706 14.02% 617 30.47% 4500  

均价 元/吨 934 926 0.82% 825 13.10% 732 27.53% -  

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 9 月 24 日报价） 

 

表11：京唐港主焦煤价格 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

主焦煤:山西产 元/吨 2700 2700 0.00% 2670 -1.12% 1750 54.29% 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 9 月 24 日报价） 

 

图14：秦皇岛港 Q5500 动力末煤价格较上周上涨  图15：京唐港主焦煤价格较上周持平 

 

 

 

资料来源：wind，国联民生证券研究所  资料来源：wind，国联民生证券研究所 

 

 

 

5.3  国际煤价 

表12：国际煤价 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

纽卡斯尔 NEWC 动力煤 美元/吨 143  148  -3.24% 133  7.75% 104  37.35% 

理查德 RB 动力煤 美元/吨 117  117  0.00% 85  37.24% 85  38.46% 

欧洲 ARA 港动力煤 美元/吨 96  96  0.00% 96  0.00% 96  -0.13% 

峰景矿硬焦煤 美元/吨 298  303  -1.52% 284  4.89% 205  45.32% 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期纽卡斯尔、理查德 RB、欧洲 ARA、峰景矿硬焦煤为 9 月 24 日报价） 
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图16：纽卡斯尔 NEWC 动力煤现货价较上周下降  图17：澳大利亚峰景矿硬焦煤现货价较上周下降 

 

 

 

资料来源：wind，国联民生证券研究所  资料来源：wind，国联民生证券研究所 

 

5.4  库存监控 

表13：港口库存 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

煤炭库存:秦皇岛港 万吨 605 625 -3.20% 638 -5.17% 641 -5.62% 

煤炭库存:秦皇岛港:内贸 万吨 605 625 -3.20% 638 -5.17% 641 -5.62% 

场存量:煤炭:京唐港东港 万吨 178 187 -4.81% 175 1.71% 166 7.23% 

场存量:煤炭:广州港 万吨 260 248 4.64% 277 -6.25% 244 6.48% 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期为 9 月 24 日报价） 

 

图18：秦皇岛港场存量较上周下降  图19：广州港场存量较上周上涨 

    

 

     

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所  资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所 

 

5.5  下游需求追踪 

表14：焦炭价格 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

一级冶金焦:临汾 元/吨 2180 2180 0.00% 1880 15.96% 1430 52.45% 

二级冶金焦:临汾 元/吨 1815 1815 0.00% 1615 12.38% 1165 55.79% 

一级冶金焦:太原 元/吨 1980 1980 0.00% 1680 17.86% 1230 60.98% 

二级冶金焦:唐山 元/吨 2080 2080 0.00% 1780 16.85% 1330 56.39% 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 9 月 24 日报价） 

仅供内部参考，请勿外传
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表15：钢铁价格 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

冷轧板卷 元/吨 3620 3640 -0.55% 3760 -3.72% 3870 -6.46% 

螺纹钢 元/吨 3270 3230 1.24% 3210 1.87% 3240 0.93% 

热轧板卷 元/吨 3350 3350 0.00% 3430 -2.33% 3390 -1.18% 

高线 元/吨 3530 3470 1.73% 3450 2.32% 3390 4.13% 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 9 月 24 日报价） 

图20：临汾一级冶金焦价格较上周持平  图21：上海螺纹钢价格较上周上涨 

 

 

 

资料来源：wind，国联民生证券研究所  资料来源：wind，国联民生证券研究所 

 

 

5.6  运输行情追踪 

表16：运价指数 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

波罗的海干散货指数(BDI) 点 3426 3370 1.66% 3107 10.27% 2266 51.19% 

CBCFI:煤炭:综合指数 点 1122 1096 2.37% 1202 -6.68% 699 60.56% 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 9 月 24 日报价） 

图22：中国海运煤炭 CBCFI 指数较上周上涨  图23：波罗的海干散货指数 BDI 指数较上周上涨 

 

 

 

资料来源：wind，国联民生证券研究所  资料来源：wind，国联民生证券研究所 

仅供内部参考，请勿外传



本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 18 

 

 

 

行业定期报告/能源开采  

6  风险提示 

1）下游需求不及预期。煤炭行业为周期性行业，其主要下游火电、钢铁、建

材等行业均与宏观经济密切相关，经济复苏进程不及预期将直接影响煤炭需求。 

2）煤价大幅下跌风险。板块上市公司主营业务多为煤炭开采以及煤炭销售，

煤价大幅下跌将直接影响上市公司利润以及经营情况。 

3）政策变化风险。若后续保供政策力度超预期或安监约束边际放松，或将增

加供给并影响煤价。 

 

 

 

 

 
 

仅供内部参考，请勿外传
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