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投资要点:

本篇报告解决了以下核心问题：快递物流行业及相关上市公司数据跟踪。

 行业端：8月快递业务量同比+2.7%，快递业务收入同比+6.9%。

 8月快递行业业务量同比+2.7%，快递业务收入同比+6.9%。从上游

商流端看，1-8月社会消费品零售总额同比+1.1%，其中，网上商品

零售额同比+4.3%。1-8月我国快递业务量累计完成 1340.6 亿件，

同比增长 4.6%，快递业务收入累计完成 10289.2 亿元，同比增长

7.4%。其中，8月快递业务量完成 166.0亿件，同比增长 2.7%，快

递业务收入完成 1271.5 亿元，同比增长 6.9%。从周度快递揽收数

据看，2026 年 9月以来（9月 1日至 9月 13日）邮政快递日均揽

收量 5.82亿件，同比+5.98%

 上市公司端：8月申通圆通业务量同比高增，顺丰业务结构调优单价

同比持续回升

 业务量方面：8月通达系业务量增速延续分化，申通快递增速继续领

先，顺丰控股业务量持续调优。8 月快递业务量圆通速递 28.36 亿

件、申通快递 25.34亿件、韵达股份 21.01亿件、顺丰控股 12.86亿

件，从业务量同比增速来看，申通 18.00%＞圆通 12.93%＞韵达

-2.05%＞顺丰-8.53%。其中，圆通、申通均保持双位数增长，申通

受益于丹鸟并表业务量增速持续领先，1-8月累计同比+16.56%；顺

丰控股业务量增速下降系业务结构调优推进，保障业务高质量增长，

8月单票收入同比增长 7.84%，已连续六个月实现同比回升。

 单价方面：8月快递单票价格顺丰控股 14.31元（同比+1.04元，环

比-0.14元）、圆通速递 2.05元（同比-0.10元，环比-0.01元）、申

通快递 2.13元（同比+0.07元，环比+0.07元）、韵达股份 2.12元

（同比+0.20元，环比-0.02元）。顺丰、圆通、韵达单价环比小幅

回落，我们分析一方面系淡季价格正常波动影响，另一方面系货物均

重下降影响。
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 投资建议：1）顺丰系方面，推荐顺丰同城，公司作为国内最大的第

三方即时配送平台，受益于即时零售行业高速增长，同城配送业务有

望迎来战略机遇期，叠加集团资源助力及科技赋能成长，看好公司业

绩增长，推荐顺丰控股，作为综合快递物流龙头，我们看好公司经营

拐点及现金流拐点到来后迈入新发展阶段，短期看，随着公司“激活

经营”并持续调优市场策略，叠加网络融通推进，利润率有望稳步修

复，中长期看，国际业务有望打开新成长曲线。2）加盟制方面，快

递“反内卷”趋势延续，价格回升带动快递公司业绩持续修复，份额

方面，2026年以来快递行业竞争格局加速分化，随着行业持续推进

高质量发展，行业竞争由数量竞争转为质量竞争，看好头部公司份额

持续提升，业绩估值有望双重修复，推荐中通快递、圆通速递，建议

关注申通快递、韵达股份。3）海外业务方面，推荐极兔速递，东南

亚市场公司龙头地位优势显著，通过国内市场经验输出进一步夯实

成本优势，巩固龙头地位，随东南亚电商市场高速发展，利润基本盘

有望逐步扩大；中国市场随“反内卷”深化盈利或进一步修复；新市

场方面公司有望复制成功经验，进一步扩大盈利能力。看好公司国内

业务提质增效，东南亚及新市场业务加速扩张。

 行业评级：快递业务量稳步增长，维持快递物流板块“推荐”评级。

 风险提示：实物商品网购需求不及预期；电商快递价格竞争恶化；末

端加盟商稳定性下降风险；油价上涨风险；即时零售行业增长不及预

期风险等。
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本篇报告解决了以下核心问题：

快递物流行业及相关上市公司数据跟踪。

1、行业端：8月快递业务量同比增长 2.7%

8月快递行业业务量同比+2.7%，快递业务收入同比+6.9%。从上游商流端看，

1-8月社会消费品零售总额同比+1.1%，其中，网上商品零售额同比+4.3%。1-8
月我国快递业务量累计完成 1340.6亿件，同比增长 4.6%，快递业务收入累计完

成 10289.2亿元，同比增长 7.4%。其中，8月快递业务量完成 166.0亿件，同

比增长 2.7%，快递业务收入完成 1271.5亿元，同比增长 6.9%。从周度快递揽

收数据看，2026年 9月以来（9月 1日至 9月 13日）邮政快递日均揽收量 5.82
亿件，同比+5.98%。

图 1：1-8月网上商品零售额同比+4.3% 图 2：8月快递行业业务量同比+2.7%

资料来源：iFinD，国海证券研究所 资料来源：iFinD，国海证券研究所

图 3：邮政快递日均揽收量（单位：亿件）

资料来源：iFinD，国海证券研究所

下载日志已记录，仅供内部参考
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2、公司经营情况：8月申通圆通业务量同比高增，

顺丰单价同比持续回升

业务量方面：8月通达系业务量增速延续分化，申通快递增速继续领先，顺丰控

股业务量持续调优。8月快递业务量圆通速递 28.36 亿件、申通快递 25.34 亿

件、韵达股份 21.01亿件、顺丰控股 12.86亿件，从业务量同比增速来看，申通

18.00%＞圆通 12.93%＞韵达-2.05%＞顺丰-8.53%。其中，圆通、申通均保持

双位数增长，申通受益于丹鸟并表业务量增速持续领先，1-8月累计同比+16.56%；

顺丰控股业务量增速下降系业务结构调优推进，保障业务高质量增长，8月单票

收入同比增长 7.84%，已连续六个月实现同比回升。

单价方面：8月快递单票价格顺丰控股 14.31元（同比+1.04元，环比-0.14元）、

圆通速递 2.05元（同比-0.10元，环比-0.01元）、申通快递 2.13元（同比+0.07
元，环比+0.07元）、韵达股份 2.12元（同比+0.20元，环比-0.02元）。顺丰、

圆通、韵达单价环比小幅回落，我们分析一方面系淡季价格正常波动影响，另一

方面系货物均重下降影响。

表 1：快递上市公司月度经营数据一览（2026年 8月）

快递业务收入（亿元）

当月值 同比 环比 累计值 累计同比

顺丰 184.06 -1.35% -3.87% 1502.41 2.58%

圆通 58.19 7.95% -2.48% 471.21 8.74%

申通 54.07 21.95% 0.69% 428.51 28.24%

韵达 44.63 8.35% -3.88% 351.97 6.75%

快递业务量（亿件）

当月值 同比 环比 累计值 累计同比

顺丰 12.86 -8.53% -2.94% 104.19 -1.67%

圆通 28.36 12.93% -2.04% 220.10 10.29%

申通 25.34 18.00% -2.65% 194.37 16.56%

韵达 21.01 -2.05% -3.27% 165.30 -2.95%

单价（元/件）

当月值 同比金额 环比金额 累计值 累计同比

顺丰 14.31 1.04 -0.14 14.42 4.32%

圆通 2.05 -0.1 -0.01 2.14 -1.40%

申通 2.13 0.07 0.07 2.20 10.02%

韵达 2.12 0.2 -0.02 2.13 10.00%

资料来源：iFinD，国海证券研究所

下载日志已记录，仅供内部参考
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图 4：快递上市公司月度业务量同比增速对比 图 5：快递上市公司月度市场份额变化

资料来源：iFinD，国海证券研究所 资料来源：iFinD，国海证券研究所

图 6：快递上市公司单价环比变化 图 7：快递上市公司单价同比变化

资料来源：iFinD，国海证券研究所 资料来源：iFinD，国海证券研究所

3、投资建议

1）顺丰系方面，推荐顺丰同城，公司作为国内最大的第三方即时配送平台，受

益于即时零售行业高速增长，同城配送业务有望迎来战略机遇期，叠加集团资源

助力及科技赋能成长，看好公司业绩增长。推荐顺丰控股，作为综合快递物流龙

头，我们看好公司经营拐点及现金流拐点到来后迈入新发展阶段，短期看，随着

公司“激活经营”并持续调优市场策略，叠加网络融通推进，利润率有望稳步修

复，中长期看，国际业务有望打开新成长曲线。

2）电商快递方面，快递“反内卷”趋势延续，价格回升带动快递公司业绩持续

修复，份额方面，2026年以来快递行业竞争格局加速分化，随着行业持续推进

高质量发展，行业竞争由数量竞争转为质量竞争，看好头部公司份额持续提升，

业绩估值有望双重修复，推荐中通快递、圆通速递，建议关注申通快递、韵达股

份。

下载日志已记录，仅供内部参考
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3）海外业务方面，推荐极兔速递，东南亚市场公司龙头地位优势显著，通过国

内市场经验输出进一步夯实成本优势，巩固龙头地位，随东南亚电商市场高速发

展，利润基本盘有望逐步扩大；中国市场随“反内卷”深化盈利或进一步修复；

新市场方面公司有望复制成功经验，进一步扩大盈利能力。看好公司国内业务提

质增效，东南亚及新市场业务加速扩张。

行业评级：快递业务量稳步增长，维持快递物流板块“推荐”评级。

表 2：重点公司盈利预测及估值情况(2026-9-18)
证券

代码

公司

简称

市值/亿

元

归母净利润/亿元 PE

2025A 2026E 2027E 2028E 2025A TTM 2026E 2027E 2028E

002352.SZ 顺丰控股 1,621 111.2 119.1 137.9 159.1 14.6 14.9 13.6 11.7 10.2

2057.HK 中通快递-W 1,071 95.1 111.4 124.2 133.5 11.3 14.9 9.6 8.6 8.0

600233.S

H
圆通速递 628 43.2 62.2 70.2 76.3 14.5 11.1 10.1 8.9 8.2

002468.SZ 申通快递 228 13.7 22.3 26.4 29.8 16.7 11.7 10.2 8.6 7.7

002120.SZ 韵达股份 202 11.7 20.9 24.1 26.5 17.2 12.3 9.7 8.4 7.6

9699.HK 顺丰同城 75 4.1 6.1 8.6 11.4 18.1 15.5 12.2 8.7 6.6

1519.HK 极兔速递-W 745 28.8 50.5 68.6 87.6 25.9 30.6 14.7 10.9 8.5

资料来源：iFind，国海证券研究所

注：港股均为经调整净利润口径，货币单位均为人民币，对应汇率为 1HKD=0.8543CNY，1USD=6.7020CNY

下载日志已记录，仅供内部参考
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4、风险提示

1）实物商品网购需求不及预期：实物商品网购是快递业务量发展的上游驱动，

若实物商品网购需求不及预期，快递业务量的增长或不及预期。

2）电商快递价格竞争恶化：电商快递行业服务差异化程度相对较低，若各家电

商快递企业采取过度激进的价格竞争策略，或导致公司业绩不及预期。

3）末端加盟商稳定性下降：电商快递加盟商负责末端包裹的揽派以及支线运输，

如果因为激励政策等原因导致末端不稳，或影响公司履约的质量。

4）油价上涨风险：若油价超预期上涨，将导致快递物流公司运输成本增长，进

而对利润产生不利影响。

5）即时零售行业增长不及预期风险：同城配送业务订单核心来源于即时零售行

业，若即时零售行业增长不及预期，将对顺丰同城订单量产生不利影响，进而影

响收入及利润。

下载日志已记录，仅供内部参考
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