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 在华为全联接大会 2026 上，华为集中发布了三项以“一”为核心的进展：一颗提

前完成准备的芯片、一台由 4096 张卡组成的“计算机”，以及一座向垂直空间延

伸的数据中心。第一项进展是昇腾 960：其中，面向训练场景的 960DT 较原计划

提前三个季度，预计于 2027 年第一季度就绪；面向推理场景的 960PR 则提前一

个季度，预计于 2027 年第三季度就绪。第二项进展是昇腾 960 超节点：该系统

以昇腾 960 为核心，结合灵衢 UnifiedBus 与 NPO 光引擎 Hi-ONE，可将 4096

张卡连接并整合为逻辑意义上的“一台计算机”，算力达到 8EFLOPS FP8 和

16EFLOPS FP4。第三项进展体现在数据中心形态上：为适应算力系统持续提升的

功率与密度，华为重新规划供电、制冷和 IT 设备之间的空间布局，将传统的平面

式数据中心转变为垂直堆叠的 3D 结构。 

 全球首个采用 NPO 技术的昇腾 960 超节点，光互联正成为超大规模集群的重要

变量。昇腾 960 超节点将算力竞争进一步引向整机系统维度。华为以灵衢

UnifiedBus 为基础搭建超节点互联系统，并针对计算、存储、管理及互联环节研

发了 11 颗关键芯片，涵盖鲲鹏 CPU、昇腾 NPU，以及存储控制、管理、灵衢互

联和 NPO 高密光引擎等，由此形成面向十万亿参数大模型训练与推理的超大规

模算力基础设施。汪涛在会上表示，超节点的关键是利用高速互联，在不同物理

节点之间实现统一内存编址。在 10 万卡规模的集群中，采用传统服务器架构时，

集群内部通信所占用的训练时间超过 40%。 

 行业要闻： 

九识宣布其算力集群突破“万卡”规模。 

Anthropic 与 OpenAI 寻求小型数据中心交易。 

特斯拉 AI5 芯片已在三星泰勒工厂试产。 

SpaceX：计划最早于 9 月 28 日进行星舰第 14 次试飞。 

 公司动态： 

 光环新网：光环新网（广东横琴）算力服务有限公司成立，法定代表人为耿岩，

注册资本 1000 万人民币，经营范围含互联网数据服务、云计算装备技术服务、

网络技术服务、信息技术咨询服务、计算机系统服务、数据处理和存储支持服务

等。股东信息显示，该公司由北京光环新网科技股份有限公司全资持股。 

 投资建议：我们继续看好 AI 景气周期延续，建议关注光模块、光芯片核心标的：

中际旭创、新易盛、天孚通信、仕佳光子、华工科技、光迅科技。同时建议关注

Micro LED 相关标的：兆驰股份、华灿光电、聚灿光电、三安光电；建议关注电

芯片相关标的优讯股份等。 

 风险提示：AI 需求不及预期、技术加速替代风险、光纤产能过剩风险。  
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1  华为全连接大会开启，国产算力进入“Next 

Level”  

在华为全联接大会 2026 上，华为集中发布了三项以“一”为核心的进展：一颗

提前完成准备的芯片、一台由 4096 张卡组成的“计算机”，以及一座向垂直空间延

伸的数据中心。第一项进展是昇腾 960：其中，面向训练场景的 960DT 较原计划

提前三个季度，预计于 2027 年第一季度就绪；面向推理场景的 960PR 则提前一

个季度，预计于 2027 年第三季度就绪。第二项进展是昇腾 960 超节点：该系统

以昇腾 960 为核心，结合灵衢 UnifiedBus 与 NPO 光引擎 Hi-ONE，可将 4096

张卡连接并整合为逻辑意义上的“一台计算机”，算力达到 8EFLOPS FP8 和

16EFLOPS FP4。第三项进展体现在数据中心形态上：为适应算力系统持续提升的

功率与密度，华为重新规划供电、制冷和 IT 设备之间的空间布局，将传统的平面

式数据中心转变为垂直堆叠的 3D 结构。 

昇腾 960 性能提升。华为副董事长、轮值董事长汪涛在大会主题演讲中表示，

昇腾 960 芯片的研发进展快于预期，性能实现翻倍。同时表示：未来，昇腾系列

芯片将继续保持一年迭代一代的演进速度。华为计划于 2028 年和 2029 年相继推

出昇腾 970、980 芯片，并沿着 τ 定律所指引的创新路径，推动算力规格持续翻

倍，同时大幅提高访存带宽、访存容量和互联带宽等指标。我们认为，对于一条尚

处于市场信任构建阶段的国产计算路线来说，稳定并且可以预期的产品迭代节奏，

本身便构成了一项竞争优势。AI 基础设施的投资周期往往以年为单位。无论是模

型公司、云厂商，还是数据中心建设方，都需要提前规划芯片选型、机房设计、供

电容量以及软件适配方案。芯片能否如期推出，不仅关系到服务器的交付进度，还

会沿产业链逐步影响光模块、存储、液冷、网络及数据中心建设等环节。 

960 之后有望迎来更高性能国产芯片。从现场披露的数据来看，960DT 的 FP8

算力达到 2PFLOPS，FP4 算力达到 4PFLOPS；片上 HBM 容量最高为 288GB，

访存带宽则达到 9.6TB/s。单卡性能指标仅是此次发布内容的一部分。华为给出的

整体方案，仍然建立在其擅长的系统工程能力之上：利用容量更大的统一内存、更

高带宽的互联以及更大规模的超节点，将多颗芯片整合为一台规模更大的计算机。

我们认为随着芯片几何缩微逐步逼近物理极限，华为正尝试将优化对象从晶体管

尺寸延伸至信号传播时延，并通过计算、存储、互联、供电与散热的协同设计，进

一步提升系统层面的有效算力。 

全球首个采用 NPO 技术的昇腾 960 超节点，光互联正成为超大规模集群的

重要变量。昇腾 960 超节点将算力竞争进一步引向整机系统维度。华为以灵衢

UnifiedBus 为基础搭建超节点互联系统，并针对计算、存储、管理及互联环节研

发了 11 颗关键芯片，涵盖鲲鹏 CPU、昇腾 NPU，以及存储控制、管理、灵衢互

联和 NPO 高密光引擎等，由此形成面向十万亿参数大模型训练与推理的超大规模

算力基础设施。汪涛在会上表示，超节点的关键是利用高速互联，在不同物理节点
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之间实现统一内存编址。 

昇腾 960 超节点采用华为自主研发的 Hi-ONE NPO（近封装光学）光引擎，

单个节点可实现 4096 卡互联，最高具备 8EFLOPS FP8 算力及 1PB HBM 容量。

Hi-ONE 是华为发布的全球首款 NPO 光引擎，同时也是业内首个实现量产、当前

传输能力最大的 NPO 产品。其总容量达到 7.2T，并且是目前唯一采用内置光源

设计的 NPO 产品。对于大模型训练及高并发推理场景，互联时延、传输带宽和通

信功耗已成为决定实际算力利用效率的重要因素。Hi-ONE 则将“高带宽、高可靠”

与“低时延、低功耗”几项特性融为一体。昇腾 960 超节点使用 5500 个 Hi-ONE，

替代了原方案所需的 4.8 万颗 800G 光模块，能够减少超过 550kW 的功耗，使系

统无故障运行时间提高一倍，可用度达到 99.8%；在 4096 卡高速互联条件下，

RTT 最低可降至 2μs。因此，我们认为 NPO 的意义并非只是减少光模块的使用数

量，更在于重新划分计算节点之间的光电边界。CPO 技术试图将光学与电子部件

集成在同一封装中，但由此可能产生可靠性、可制造性和可维护性等一系列问题。

NPO 既能让光信号与电信号在更短距离内完成交互，又保留光引擎的独立形态，

从而最大限度地延续客户原有的使用方式和产业生态。 

我们认为超节点正在成为 AI 基础设施竞争中越来越关键的单位。随着模型规

模越来越大，需要参与计算的芯片就越多；而芯片数量越多也将带来更高的数据间

移动成本。华为表示，目前 10 万卡集群已成为训练十万亿级 SOTA 模型的重要配

置。然而，在传统服务器架构中，集群通信耗时可能占到整体训练时间的 40%以

上。随着芯片数量进一步增加，如果互联能力未能同步提升，新增算力反而会更多

地消耗在通信与等待过程中。 

多个计算节点借助高速互联实现紧密协同，并使用统一的内存地址空间，从逻

辑层面组合为“一台计算机”。应用所面对的也不再是数量众多、相互独立的服务器，

而是一个能够进行统一调度的计算系统。华为马尔科夫实验室的仿真结果显示，在

同为 10 万卡规模的情况下，采用 4K 超节点构建的集群，相较于由传统 8 卡服务

器组成的集群，模型浮点算力利用率可提高 2.75 倍。我们认为这正是昇腾 960 超

节点将单节点规模提升至 4096 卡的重要原因。 

随着系统规模持续扩张，互联率先成为工程实现中的瓶颈。受传输距离、能耗

和信号完整性等因素限制，传统电互联越来越难以满足跨机柜连接需求，光互联的

重要性随之提升。然而，常规可插拔光模块的使用数量较多，其功耗、潜在故障点

以及运维复杂度也会伴随集群扩容而迅速增加。华为此次推出的 Hi-ONE 光互联

产品采用 NPO（近封装光学）技术路线。通过将光引擎布置在交换芯片附近，该

方案能够缩短电信号的传输距离，同时为光引擎保留相对独立的封装形式与维护

空间。Hi-ONE 单个引擎的传输容量达到 7.2T，是华为首款实现量产能力的 NPO

产品。与此同时，华为已向全球光互联标准组织 OIF 提交 NPO 标准的立项建议。

在昇腾 960 超节点中，5500 个 Hi-ONE 能够取代原有方案所需的 4.8 万颗 800G

光模块，使系统功耗下降超过 550 千瓦，无故障运行时间延长一倍，可用度达到
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2  行情回顾：通信板块上涨，表现优于大盘 

本周（2026 年 09 月 14 日-2026 年 09 月 18 日）上证综指收于 3911.87 点。

各行情指标从强到弱依次为：通信指数>创业板综>中小综指>上证指数>沪深 300。

通信板块上涨，表现强于上证综指。 

图1：本周大盘涨跌幅  图2：本周通信子板块涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，国联民生证券研究所  资料来源：iFinD，国联民生证券研究所 

从细分行业指数看，光通信指数、液冷服务器指数、通信设备指数、卫星互联

网指数、移动互联网指数、IDC 指数、物联网指数、云计算指数分别上涨 4.9%、

4.6%、4.2%、3.8%、2.8%、2.5%、2.4%、1.7%。 

图3：通信板块历史市盈率（倍）  图4：通信板块指数历史涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，国联民生证券研究所；注：数据截至 2026 年 9 月 18

日 

 资料来源：iFinD，国联民生证券研究所；注：数据截至 2026 年 9 月 18

日 
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3  行业新闻 

九识宣布其算力集群突破“万卡”规模。 

九识正式宣布其算力集群突破“万卡”规模，搭建了近 1.5 万卡的 GPU 算力集

群，全面覆盖模型训练、场景重建、数据标注及在线推理等全流程研发任务，成为

业内首家建成万卡集群的 L4 企业。 

Anthropic 与 OpenAI 寻求小型数据中心交易。 

Anthropic和OpenAI正在寻求规模较小的数据中心交易，以加快算力部署。

Anthropic 已在英国及北欧地区接洽相关合作，OpenAI 也在北欧探索类似机会。 

特斯拉 AI5 芯片已在三星泰勒工厂试产。 

三星电子已在美国得克萨斯州泰勒的代工厂开始原型生产，向特斯拉提供 AI5

芯片。三星泰勒工厂原定于 11 月左右全面投产，但由于大型科技公司对 AI 芯片

的需求激增，三星提前了原型产量以开始良率验证，计划在今年年底完成大规模生

产验证，并于明年全面供应。 

SpaceX：计划最早于 9 月 28 日进行星舰第 14 次试飞。 

SpaceX 在社交平台发帖称：“目前计划最早于 9 月 28 日（周一）执行‘星舰’

第 14 次飞行任务，具体时间尚待监管部门批准。” 
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4  公司新闻 

光环新网：光环新网（广东横琴）算力服务有限公司成立，法定代表人为耿岩，

注册资本 1000 万人民币，经营范围含互联网数据服务、云计算装备技术服务、网

络技术服务、信息技术咨询服务、计算机系统服务、数据处理和存储支持服务等。

股东信息显示，该公司由北京光环新网科技股份有限公司全资持股。 
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5  投资建议：AI 对硬件需求不减，持续看好算力板

块 

我们认为多代 GPU 分层时代即将到来，继续看好 AI 景气周期延续，建议关

注光模块、光芯片核心标的：中际旭创、新易盛、天孚通信、仕佳光子、华工科技、

光迅科技。同时建议关注 Micro LED 相关标的：兆驰股份、华灿光电、聚灿光电、

三安光电；建议关注电芯片相关标的优讯股份等。 

板块重点关注行业产业链公司 

算力—— 

光通信：中际旭创、新易盛、天孚通信、太辰光、腾景科技、光库科技、光迅

科技、德科立、仕佳光子、联特科技、华工科技、源杰科技、剑桥科技、优迅股份、

华灿光电、兆驰股份等。 

算力设备：中兴通讯、紫光股份、锐捷网络、盛科通信、菲菱科思、工业富联、

沪电股份、禾盛新材、寒武纪、海光信息。 

液冷：英维克、申菱环境、高澜股份、科创新源、依米康。 

卫星通信：中国卫通、中国卫星、信科移动。 

IDC：润泽科技、光环新网、奥飞数据、数据港、大位科技。 

光纤光缆：长飞光纤、亨通光电。 

数据要素—— 

运营商：中国电信、中国移动、中国联通。
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6  风险提示 

1）AI 需求不及预期：若 AI 应用落地不及预期，商业化进展较慢，可能影响

中外头部科技公司对算力建设需求，进而影响 AI 硬件各产业环节公司业绩。 

2）技术加速替代风险：我们认为 Rubin 网络架构等新技术在 2026-2027 年

依然处于技术完善和渗透率小幅提升的阶段，虽然贡献新的行业机会，但是对交换

机芯片、光模块等主流方案的市场增长不会形成显著影响。但是如果技术成熟度出

现显著变化，得到最终用户的支持而快速大规模商业化，会对现有行业分工产生比

较大的影响。部分公司的产业链位置或将调整，进而影响其业绩表现。 

3）光纤产能过剩风险：若需求不及预期，叠加光纤公司盲目扩产，可能会出

现光纤产能过剩风险。 
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